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Hlavné tendencie ekonomického vyhl'adu @Eﬁ.ﬁﬁf“

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Cakame na vyznamnejsie ozivenie nasich obchodnych partnerov

)

Priemysel sa trapi celosvetovo, no najma v Europe

Spotrebitel’ sa citi lepsie, pomaly sa vracia do obchodov a
zacina doplnat aj aspory

—T"
L]

Menova politika v eurozéne bude timit jej vykonnost menej

J [

Ozdravenie verejnych financii dol'ahne na domacnosti aj firmy
(uberie z rastu a docasne zvysSi inflaciu v budiicom roku)

\
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\

]
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V4 - y = - - 7 NARODNA
Nalady v priemysle nad’alej nepriaznive @gfg&g\m

EUROSYSTEM

Globalne PMI (index) Globalne PMI v priemyselnej vyrobe (index)
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Zahranicny dopyt - slabsia kondicia nemeckej @NARODNA

BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

priemyselnej produkcie

Zahranicny dopyt Teritorialna Struktira zahrani¢ného dopytu
(index, 1Q2019 = 100) (obchodni partneri s min. vahou 3 %)
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Dianie a nalady doliehaju aj na slovensky priemysel @NARODNA

Stracanie trhovych podielov

Index zahrani¢ného dopytu vs. realny export (2015 = 1)
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Konsolidacia pribrzdi ekonomicky rast

a zvysi rast cien

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

¢ Predstaveny konsolidacny balik zloZzeny z 2/3 z
prijmovych opatreni a z menSej Casti z uspornych
vydavkovych opatreni

¢ Objem ohlasenej konsolidacie presahuje usilie

potrebné na dosiahnutie deklarovanych cielov

¢ Predpokladame dodatoCné vydavkové opatrenia, do
vel'kej miery trvalého charakteru

Ocakavany ekonomicky vyvoj v rokoch 2025-2026
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Ekonomike sa bude darit menej

Rast ekonomiky (medziro¢na zmena v %)
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Posun v predikcii oproti letu (p. b.)
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Zamestnanost zostane viac-menej stabilna @Eﬁ.ﬁ%ﬁ““

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

priblizne 20-tisic zamestnanych mene; efekt konsolidacie

v porovnani s letnou predikciou odchodov do predcasnych dochodkov
slabsej ekonomiky

Uroven zamestnanosti (index, 4Q2019 = 100) Zamestnanost' (medzirona zmena v %)
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Hromadenie nevyuzitej pracovnej sily nie je DANA
/4 SLOVENSKA
problem Slovenska
» Viaceré Kkrajiny eurozony a aj eurozona ako * Hromadenie nevyuzitej pracovnej sily, tzv.
celok zaznamenava od roku 2022 stagnaciu, labour hoarding

resp. pokles produktivity prace

Produktivita (HDP/zamestnanost, index, 2015 = 100) Labour hoarding indikator (12-mesaény kizavy priemer, %)
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NARODNA

Hromadenie nevyuzitej pracovnej sily (II) BANKA _

EUROSYSTEM

» Slovensko v sledovanom obdobi patrilo k vynimkam, zaznamenali sme rychlejsi rast produktivity prace a zaroven
pokles hromadenia pracovnej sily

* Na Slovensku sa znizil priestor na zvysenie ekonomickej vykonnosti v pripade, Ze pokles/spomalenie rastu
produktivity v EU krajinach je cyklického charakteru

Zmena produktivity prace a hoarding indikatora v 15 4
2Q2024 oproti urovni 2021
8

Rozdiel Labour hoarding indikatora EU-SK
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Realne prijmy v priemere nepoklesnu NARODNA
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Ale zivotna uroven sa nebude zlepSovat ako sme cakali

Vyvoj realnych kompenzacii (index, 4Q2019 = 100) Nominalne kompenzacie na zamestnanca (medziro¢na zmena v %)
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NARODNA

Slovenské domacnosti spotrebovavaju nad pomery @gfggg«m

EUROSYSTEM

Kone¢na spotreba domacnosti (realna, 2019Q4 = 100) Kompenzacie zamestnancov (realne index, 2019Q4 = 100)

Zdroj: Eurostat, NBS Zdroj: Eurostat, NBS
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NARODNA

Inflacia prechodne zrychli v buducom roku DANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Zrealnenie cien plynu a
vyssSie dane potiahnu
inflaciu docasne hore

)

Po prechodnom
zrychleni navrat na
bezné Grovne

Rizika
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Struktira inflacie HICP
(medziro¢na zmena v %, prispevky v p. b.)
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Inflacny vyvoj vykazuje znamky priskorého obratu @Eﬁ.ﬁ%ﬁ“’“

* Smerodajna inflacia sa zacala zrychlovat' a zvySilo sa riziko, Ze sa vyssia inflacia po budicom
roku pevnejsie zakoreni v mysliach I'udi

Ocistena inflacia o najviac volatilné polozky Modelovy odhad smerodajnej inflacie
(medzirocna zmena v %) (medzirotna zmena v %)
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SLOVENSKA
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Fiskalny vyhl'ad @sﬁxsgm

Nad’'alej vysoke deficity kvoli
navyseniu verejnych vydavkov a
pretrvavajicej energopomoci
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Odakavany vyvoj ekonomiky v &islach @

EUROSYSTEM

Skutoénost Jesenna strednodoba predikcia (P3Q - 2024)

HDP 16
(medziro¢na zmena v %) !

HICP

(medziro¢na zmena v %)

Priemerna nominalna mzda 97
(medziroéna zmena v %) !

Priemerna realna mzda
(medziro€na zmena v %) -0,7 3,8 0,2 1,4

Zamestnanost 0.3
(medziro¢na zmena v %, ESA 2010) !

Miera nezamestnanosti
(% VZPS) 5,8 B 5,4 5,6

11,0 3,0 50 2,7

Ocakavany ekonomicky vyvoj v rokoch 2025-2026 17




NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM




