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PRIHOVOR PREDSEDU
PREDSTAVENSTVA

ZSSK CARGO dosiahla v roku 2018 kladny hospo-
darsky vysledok na Grovni 120 tisic eur pri celkovych
trzbach 289 miliénov eur. Trzby z prepravy dosiahli
takmer 275 miliénov eur.

Medzi najdolezitejSie vplyvy, ktoré ovplyvnili hos-
podarenie v roku 2018, patrili rastlce ceny trakénej
elektrickej energie a trakénej nafty, napinanie noveli-
zovaného Zakonnika prace a novej kolektivnej zmlu-
vy, ale aj vypadok objemov tovarov z Ukrajiny a Ruska
cez ukrajinsko-slovenskl hranicu. Jednotkova cena
elektrickej energie medzirocne stlpla o viac ako 10%
(11 eur/MWh), nafty o 8,5% (0,08 eur/liter). Celkovy
dopad tzv. socidlneho balicka vlady predstavoval pre
firmu v roku 2018 narast 1,4 mil. eur a spolu s prie-
mernym narastom miezd o 4,9% sa medziro¢ne navysi-
li osobné naklady o 5,6 mil. eur. Na druhej strane ZSSK
CARGO, v stlade so schvalenou stratégiou spolo¢nosti
o prieniku na zahrani¢né trhy, zaznamenala narast ob-
jemu preprav na zahraniénych tsekoch, ¢o zlepSilo aj
trzby. Pozitivne hodnotim aj vysledky v sluzbach oprav
a Udrzby kolajovych vozidiel pre tretie subjekty. V tejto
oblasti sme vlani vykazali narast efektivity, realizova-
nych objemov a trzieb. To isté platilo o prendjmoch na-
kladnych voznov a rusnov, kde boli dosiahnuté vysSie
trzby ako predpokladal plan.

Zelezniény trh nakladnej prepravy sa v roku 2018
vyvijal velmi netypicky. Zaciatkom roka pokracoval
dopyt po prepravach sypkych substratov pre vyrobu
ocele v zavodoch na Slovensku, v Cechach, Madar-
sku a RakuUsku. Od februara vSak mnoZstvo vyluk
na ukrajinskej infrastruktire, nedostatok ruSnov
a dalSie interné problémy Ukrajinskych Zeleznic
spdsobovali pokles objemov v dovoze najma Zeleznej
rudy do SR s naslednym tranzitom do Ciech, Rakuiska
a Madarska. Celkovy vypadok preprav Zeleznej rudy
cez Vychodoslovenské prekladiska bol v porovnani
s planom ku koncu roka 1,4 milibna ton. Celkovy
pokles preprav v smere vychod - zapad bol nizsi,
na Urovni 750 tisic ton, kedZe rastli prepravy uhlia.
V koneénom slcte ZSSK CARGO za rok 2018
prepravila 34,385 milionov ton tovarov, ¢o je, ako

rokov.

ZSSK CARGO musela riesit, ako nahradit tento vy-
razny pokles objemov v dovoze z Ukrajiny. Sklz sa po-
darilo Ciastocne eliminovat predovsetkym zabezpece-
nim preprav tovarov alternativnymi trasami, pripadne
z inych zdrojov. 1Slo najméa o dovoz z pristavov na po-
bre7i Baltského, Jadranského a Cierneho mora, &i tran-
zit cez Bielorusko. Hlavne vykonmi v Pol'sku sa najvac-
Siemu slovenskému dopravcovi podarilo zdvojnasobit
vozbu na zahrani¢nych Usekoch. Tieto prepravy zabez-
pecoval prostrednictvom dcérskej spolocnosti, pricom
celkovy objem tovaru prepraveného v zahranici presia-
hol hranicu 1 milidén ton, a to takmer vylucne s vyuzitim
vlastnych rusnov a voznov. KedZe vsak iSlo o nahradu
preprav cez nasu vychodnu hranicu, zniZilo sa aj vyuzi-
tie naSich personalnych aj technickych kapacit, najma
v oblasti komercnych sluzieb a prekladky.

Délezitym milnikom roka 2018 bola modernizacia hna-
cich drahovych vozidiel (HDV). Park HDV ZSSK CARGO
patri medzi najstarSie v regione, hoci aj je jeden z naj-
lepSie udrziavanych. Nové rady a modely rusSnov po-
skytuju flexibilitu, rychlost, vykon a spolahlivost. Vlast-
nosti, ktoré sl dnes pozadované najma kvoli rastlcim
objemom preprav na dlhSich medzinarodnych trasach
a problémoch pri odovzdavani viakov na hraniciach.
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V sucasnosti ZSSK CARGO vyuziva na svoju ¢innost
viac ako 450 hnacich drahovych vozidiel, z toho 225
elektrickych. Sposobilych na prechod viacerymi traké-
nymi napatovymi systémami je len 23 z nich. Nosné
rady hnacich drahovych vozidiel - 131 a 363 ZSSK
CARGO maju v priemere 37, resp. 30 rokov. Na rozdiel
od okolitych krajin nerealizovana obnova vozového
parku vyrazne znizovala nasu schopnost konkurovat
na trhu a vo vela pripadoch nas oberala o moznost po-
dielat sa na dlhsich, zaujimavejSich prepravach. Aj toto
boli dévody na zacatie modernizacie, ktora je potreb-
na na udrZanie si pozicie na eurépskom prepravhom
trhu. V maji 2018 bola vyhlasena sitaz na prenajom
desiatich viacsystémovych hnacich drahovych vozidiel.
Vitazny uchadzac, spoloénost S Rail Lease, s. 1. 0., Bra-
tislava, nam 9. decembra dodala prvé dve z nich, radu
Vectron. Postupne v priebehu prvého kvartalu 2019
sme prevzali aj ostatné. Dnes vSetkych desat HDV pod-
poruje novy prepravny model spocivajuci v prvom rade
v bezproblémovych cezhrani¢nych vykonoch a v moz-
nosti realizacie vykonov na celom ramene prepravy,
z miesta nakladky az po miesto vykladky.

Pre dalSi rozvoj firmy su dolezité investicie aj do digi-
talizacie sluzieb a procesov. ZSSK CARGO v minulom
roku rozsirila moznosti elektronického podaja a dodaja
zasielok a moji kolegovia vylepsili a zjednodusili uziva-
tel'ské prostredie aplikacii pre zasielanie elektronické-
ho nakladného listu. Cielom je nahradenie papierové-
ho nakladného listu elektronickym, ¢im sa zjednodusi
fakturacia a komunikacia smerom k zakaznikom, ne-
hovoriac o rychlejSom a kvalitnejSom vybaveni zaka-
ziek. Digitalizacia procesov a efektivnejSie vyuZivanie
dat nam umozni lepSie riadit procesy, zrychlit toky a
urobit ich plynulejSie pri optimalnom vyuZziti kapacit.

Podobne ako mnozstvo dalSich spolo¢nosti aj my sa
vyrovhavame s nedostatkom kvalifikovanej pracov-
nej sily. Najvacsi nedostatok ludi je v prevadzkovych
funkciach, ktoré si vyzaduja predovsetkym technické
vzdelanie, ale aj vyborny zdravotny stav. Najviac za-
mestnancov nam chyba s kvalifikaciou elektrotechnic-
kého, strojnickeho, ¢i dopravného zamerania. Mame
nedostatok rusnovodicov, sprievodcov nakladnych via-
kov, vozmajstrov, ale chybaju zamestnanci aj v oprava-
renskych funkciach ako elektronik, elektromechanik,
zamocnik ¢i zvarac. Aby sme vo firme vedeli nahradit
chybajlci personal, mame niekolko projektov, pro-
strednictvom ktorych vykonavame naborovi ¢innost.
Zacali sme poskytovat naborové a stabilizacné prispev-
ky vo vybranych nosnych profesiach. Aktivne spolupra-
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cujeme s vybranymi strednymi Skolami, ktorych Ziakom
umoznujeme prax v nasej firme pocas Stidia. Rovhako
spolupracujeme so Zilinskou univerzitou, najma pri vy-
mene poznatkov, ako aj pri rieSeni projektov.

Som rad, ze ZSSK CARGO minuly rok vstupila
do projektu Rail Freight Forward - koalicie nakladnej
Zelezniénej dopravy pre buddcnost Eurdpy. Ide o koa-
liciu eurépskych zelezni¢nych nakladnych spolo¢nosti,
ktoré sa zaviazali znizit negativny vplyv nakladnej do-
pravy na nase Zivotné prostredie prostrednictvom réz-
nych inovacii. Cielom koalicie je zvySit podiel Zelezni¢-
nej nakladnej dopravy v celom mixe zo st¢asnych 18%
na 30% do roku 2030. Délezité je ponukat Zeleznicnu
dopravu v najvysSej kvalite, v dobrej cene a smerovat
inovacie nakladnej Zelezniénej dopravy k tomu, aby
bola taka jednoducha ako cestna preprava tovarov.
Nie je to jednoduché predsavzatie, no treba si uvedo-
mit, Ze odkladanie environmentalnych problémov spo-
sobuje len gradovanie nasledkov a zvySovanie nakla-
dov na ich odstranenie. Pritom dalSi rast Zelezni¢nej
nakladnej dopravy na Slovensku zavisi do velkej miery
od participacie §tatu v napinani jeho dopravnej politiky,
¢o plati, samozrejme, aj v SirSom eurépskom meradle.

e

Ing. Martin Vozar, MBA
predseda predstavenstva a generalny riaditel
Zelezni¢na spolocnost Cargo Slovakia, a. s.
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ZOZNAM POUZITYCH SKRATIEK

AEOC
AVV
BI
BTS
DB Cargo AG
DPH
EU
GDPR
HDV
IAS
IASB
IFRIC

IFRS

MDV SR
MOV
MSE
MSN
ONV
PGV

RD
RIV

SR

swW

THZ

TMN

Ua0

USSK

VSP

ZSSK CARGO
ZKV

ZSR

Authorised Economic Operator Certificate, certifikat Schvaleny hospodarsky subjekt
VSeobecna zmluva o pouzivani nakladnych vozrov

Business intelligence

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.

Deutsche Bahn Cargo

Dan z pridanej hodnoty

Eurépska Unia

General Data Protection Regulation (VSeobecné nariadenie na ochranu osobnych tdajov)
Hnacie drahové vozidlo

Medzinarodné Gctovné Standardy (International Accounting Standards)

Rada pre medzinarodné Uctovné Standardy (International Accounting Standards Board)

Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykazovania (International
Financial Reporting Interpretations Committee)

Medzinarodné Standardy pre financné vykazovanie (International Financial Reporting
Standards)

Ministerstvo dopravy a vystavby SR

Medzinarodné oznacenie voznov

Meranie spotreby elektrickej energie

Meranie spotreby nafty

Opravovia nakladnych voznov

Predpis o pouzivani voziov v medzinarodnej zelezni¢nej preprave tovarov
Rusnové depo

Dohovor o vzajomnom pouZivani nakladnych voziov medzi Zeleznicnymi dopravno-
prepravnymi podnikmi

Slovenska republika

Softvér

Technicko-hospodarski zamestnanci
Trakéna motorova nafta

Udrzba a opravy

U. S. Steel KosSice, s. r. 0.
Vychodoslovenské prekladiska

Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a. s.
Zelezniéné kol'ajové vozidlo

Zeleznice slovenskej republiky

Vyro€na sprava za rok 2018
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MILNIKY

Uzatvorenie generalnej dohody s USSK na obdobie
2018-2020.

Uzatvorenie ramcovej zmluvy o realizacii vykonov
s dopravcom DB Cargo AG na principe obchodného
modelu ,nakup/ predaj“.

Uzatvorenie kontraktu na tri plus jeden rok na pre-
pravu uhlia, obsluhu vleCky a zauhlovanie v tepel-
nej elektrarni Vojany.

Zabezpecenie 10 ks HDV radu 383 SIEMENS
VECTRON a ich etablovanie do potrieb ZSSK CARGO
(vozba vlakov na Gzemi Ceskej republiky a Pol'ska).

ZvySenie energetickej efektivnosti budov rekon-
Strukciou vykurovania pracovisk RD Zvolen,
Haniska pri KoSiciach a PleSivec.

Zmena vydajnych stojanov nafty na samoobsluz-
né vydajné stojany s teplotnym prepocitavanim
objemu nafty a nasadenie SW rieSenia na central-
ne riadenie zasob.

ZlepSenie socialnych podmienok zamestnancov
na pracoviskach Vychodoslovenskych prekladisk.

B0 'BO
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Zavedenie nového informacného systému merania
spotreby trakénej nafty, ktory umoznuje kontinual-
ne sledovat a efektivne hospodarit s TMN.

Implementacia opatreni ochrany osobnych Udajov
(GDPR).

Obnova centralneho hardvéru pre prevadzkové
informacné systémy a prechod na cloudové sluzby,
ktorych podstatou je poskytovanie infrastruktary
ako sluzby (laaS).

Spustenie 1. fazy Bl platformy na meranie a vyhod-
nocovanie efektivnosti klG¢ovych obchodno-pre-
vadzkovych procesov (trzby, nakladné vozne a rus-
nové caty).

Ziskanie osvedcéenia AEOC, ktoré umoznuje vyuzi-

vat vyhody schvaleného hospodarskeho subjektu.

Vykonanie recertifikanych auditov produktov
~ychodoslovenské prekladiskda“ v zmysle no-
vej normy STN EN ISO 9001:2016 a ECM (Entity
in Charge of Maintenance).
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NAKLADNA PREPRAVA

ZSSK CARGO prepravila v roku 2018 takmer 34,4 mil.
ton tovaru, ¢o predstavuje oproti roku 2017 pokles
o 1,3 mil. ton (-3,6%). Prepravny vykon dosiahol
hodnotu 6 729,2 mil. ¢tkm a medzirocné zniZenie
0 279,2 mil. étkm (-4,0%). Priemerna prepravna vzdia-
lenost bola 195,7 km a pri porovnani s rokom 2017
sa skratila o necely kilometer (-0,8 km).

Najvacsie medzirocné narasty boli v dovoze uhlia
(+764 tis. ton), kde spolocnost opéatovne ziskala
prepravy ¢eského uhlia pre oceliaren na Slovensku
a v dovoze dreva (+134 tis. ton) pre slovensky papie-
rensky priemysel. Naopak, vyrazné medziro¢né poklesy
zaevidovala spolo¢nost vo vyvoze kovov (-319 tis. ton)
vplyvom znizeného exportu hutnickej produkcie po
Zeleznici, vo vyvoze ropnych vyrobkov (-208 tis. ton)
sposobené predovsetkym rekonstrukciou kolajiska
a technologickou odstavkou u odosielatela, v dovoze

Nakladna preprava podla komodit

ropnych vyrobkov (-187 tis. ton) znizenim kontraktov
na strane zakaznika. K dalSim vyznamnym poklesom
patrili prepravy Zeleznej rudy (v tranzite -178 tis. ton,
v dovoze -174 tis. ton) pre oceliarske podniky nielen
v SR, ale i v okolitych krajinach, ktorych dévodom boli
technicko-prevadzkové problémy na strane Ukrajin-
skych Zeleznic (v smere vychod-zapad pokles preprav
o cca 810 tis. ton oproti roku 2017). Tento vypadok bol
CiastoCne eliminovany zabezpeéenim z inych zdrojov,
pripadne alternativnymi trasami. 1Slo predovSetkym o
prepravy z pristavov na pobrezi Baltského, Jadranské-
ho a Cierneho mora a o tranzit cez Bielorusko. ZSSK
CARGO pri tychto zmenach vystupovala aktivne a na-
priklad pri prepravach Zeleznej rudy z pol'skych prista-
vov zabezpecovala kompletny logisticko-prepravny pro-
ces, vratane doplnkovych sluzieb.

vtis. ton 2018 2017 2016 2014 2013 2012 2011 2010 2018/2017
Zelezna ruda 12121 12533 12.764 12.497 12918 12589 11.924 12.253 12.268 0,97
Uhlie 5.123 4.717 4.674 4.279 4.772 5.028 5.516 5.950 6.422 1,09
Kovy 4.780 5.204 5.377 4.906 5.450 5.5637 5.906 5.543 5.769 0,92
Stavebniny 3.514 3.621  3.040 3.307 3.022 3.015 2936  3.223 3.118 0,97
Ropné vyrobky 2.434 2.415 2.371 2.312 2.577 2.333 1.968 2.308 2448 1,01
Drevo 2.307 2.691 2.696 2.073 1.921 2.232 2.011 2.195 2.154 0,86
Chémia 1.889 2.201 2177 2.563 2.259 2181 1.874 2.578 2.730 0,86
Intermodalna preprava 1.175 1.181 1.434 1.606 1.864 2.018 1.870 2.243 2.779 0,99
NeSpecifikované 773 820 872 936 874 1.043 1.001 768 623 0,94
Potraviny 270 282 230 250 360 331 277 421 298 0,96
Spolu 34.386 35.665 35.637 34.728 36.017 36.308 35.284 37.483 38.610 0,96

2% Nespecifikované [}

3% Intermodalna preprava H

6% Chémia ’

7% Drevo

7% Ropné vyrobky

10% Stavebniny

14% Kovy D—\—

|

[ 1% Potraviny

35% Zelezna ruda

15% Uhlie
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Nakladna preprava podla reZimov

Vniitro 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2018/2017
Prepraveny tovar (v tis. ton) 3.958 4.140 4279  4.303 4.245 4473 4206  4.566 4.413 0,96
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 722 762 0,94
Dovoz 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2018/2017
Prepraveny tovar (v tis. ton) 14926 14.674 13.722 13.761 14.812 14515 14.740 15.364 15.924 1,02
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 2.334 2.309 2.079 2.031 2.236 2.243 2.374 2.613 2.686 1,01
Vyvoz 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2018/2017
Prepraveny tovar (v tis. ton) 8.683 9.481 9.358 8.486 8.282 8.661 8.057 8.768 9.325 0,92
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 1.345 1.450 1.419 1.276 1.167 1.108 1.110 1.202 1.404 0,93
Tranzit 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2010 2018/2017
Prepraveny tovar (v tis. ton) 6.819 7.369 8.278 8.179 8.678 8.659 8.281 8.785 8.947 0,93
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 2.329 2.483 2.762 2,712 2690 2.673 2.680 2.763 2.817 0,94
Nakladna preprava celkom 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2018/2017
Prepraveny tovar (v tis. ton) 34.386 35.665 35.637 34.728 36.017 36.308 35.284 37.483 38.609 0,96
Prepravny vykon (v mil. étkm) 6.729 7.008 7.072 6.839  6.888 6.810 6.854 7.290 7.669 0,96
~ -

STRUKTURA HDV

Inventarny stav HDV ZSSK CARGO ku dnu 31. 12. 2018

pocet spolu
Elektrické rusne 251 4 29 218
Motorové rusne 239 56 13 170
Motorové vozne 1 0 0 1
Celkom 491 60 42 389
NAKLADNE VOZNE
Vekova struktira parku nakladnych voznov ZSSK CARGO
6-10 - - - 26-30 nad 30
rokov rokov rokov
Néakladné vozne celkom 1.633 606 749 72 156 5 45
Kryté vozne 171 150 1 2 18
Otvorené vozne 166 56 100 5 5
PloSinové vozne 1.295 550 499 71 154 21
Ostatné nakladné vozne 1 1

Okrem uvedeného poctu voznov vo vlastnictve ZSSK CARGO mala spolo¢nost k 31. 12. 2018 prenajatych
formou finanéného lizingu 200 voznov. Finanény prenajom vozhov sa vyuZival aj v predchadzajicich rokoch.

Radikalna zmena medzi rokmi 2014 a 2015 nastala v dosledku vyznamnej transakcie v roku 2015, ktorou
bol odpredaj 12 342 nakladnych voziov dcérskej spoloénosti Cargo Wagon, a. s. (66% akcii vo vlastnictve
AAE Wagon, a. s.), od ktorej si ZSSK CARGO spatne prenajima 8 216 (+ 200 opcia) voznov.

Vyroéna sprava za rok 2018 9
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Struktira parku nakladnych voziiov ZSSK CARGO

Rok 2018 2017
Nakladné vozne celkom 1.633 1.334
Kryté vozne 171 126
Otvorené vozne 166 89
PloSinové vozne 1.295 1.115
Ostatné nakladné vozne 1 4
Lizing
Rok 2018 2017
Nakladné vozne celkom 200 650
Kryté vozne 0 150
Otvorené vozne 200 300
PloSinové vozne 0 200
Ostatné nakladné vozne 0 0

2016
1.361
204
71
1.075
11

2016
753
150
356
247

0

2015 2014 2013
1.017 13.566 13.442
206 1.963 1.964
73 6.524 6.694
727 3.306 3.311
11 1.773 1.473
2015 2014 2013
1.104 1.104 1.104
150 150 150
356 356 356
598 598 598

0 0 0

Vekova struktira parku nakladnych vozinov ZSSK CARGO podla radov

Spolu 0-5 6-10 11-15 16-20 21-25 26-30 nad30
rokov rokov rokov rokov rokov rokov rokov

E - otvoreny (vysokostenny) vozen beznej stavby 166 56 100 5 5
G - kryty vozen beznej stavby 4 4
H - kryty vozen osobitnej stavby 154 150 1 2 1
K - ploSinovy vozen beZnej stavby 4 4
L - ploSinovy vozen osobitnej stavby 202 200 2
R - ploSinovy podvozkovy vozen beznej stavby BilS 297 16
S - ploSinovy podvozkovy vozen osobitnej stavby 776 350 200 71 154 1
T - vozen s otvaratelnou strechou 13 13
Z - cisternovy vozen 1 1
Spolu 1.633 606 749 72 156 5 45

MAJETKOVE UCASTI ZSSK CARGO

(Uétovny stav k 31. 12. 2018 v EUR)

Pocet akcii

Spolocnost

(ks)

Intercontainer - Interfrigo s. c. Brusel, Belgicko 385
Bureau Central de Clearing s. c. r. I. Brusel, Belgicko 4
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. 435.900
Cargo Wagon, a. s. 101
ZSSK CARGO Intermodal, a. s. 25

v listinnej podobe

v listinnej podobe

v listinnej podobe

v listinnej podobe

v listinnej podobe

Podiel (%) Hodnota majetkl;)gz;:tr}
0,03 7.610,33
2,96 2.974,72

40 3.210.453,54
34 3.402.500,00
100 27.500,00

6.651.038,59
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INTEGROVANY SYSTEM MANAZERSTVA

Vrcholovy manazment spoloénosti kladie velky doraz
na zabezpecenie spokojnosti externych a internych
zakaznikov v oblasti kvality prepravného procesu.
Zaroven neustale monitoruje stav bezpecnosti a ochra-
ny zdravia pri praci zamestnancov s ciefom minimali-
zacie rizika poskodenia zdravia zamestnancov, $kod
a strat spoésobenych chorobou z povolania. Integrova-
ny systém manazérstva v stlade s normami ISO 9001
a OHSAS 18001 je neodmyslitelnym nastrojom vede-
nia spoloc¢nosti pri zabezpecovani Gloh v oblasti kvality

ZSSK CARGO vlastni certifikaty:
podla STN EN ISO 9001:2016 na nasledujlce produkty:

= Nakladna Zeleznicna preprava (logistické vlaky),
= Udrzba a oprava Zelezniénych kolajovych vozidiel,

poskytnutych sluzieb zakaznikom, ako aj pri zabezpe-
¢eni bezpecénosti a ochrany zdravia pri praci. Nezavisla
certifikaéna spolo¢nost TUV SUD Slovakia vo 4. Stvrt-
roku 2018 preverila funkénost integrovaného systé-
mu manazérstva a potvrdila opravnenost udelenych
certifikdtov manazérskych systémov v zmysle noriem
ISO 9001 a OHSAS 18001. V roku 2018 spolocnost
ukoncila trojrocné prechodné obdobie a UspeSne za-
viedla poziadavky novej normy STN EN ISO 9001:2016
vo vSetkych certifikovanych produktoch.

= Obstaravanie a nakup, metodika a analyza, sluzby skladovania a autodopravy,

= Vlychodoslovenské prekladiska,

= Zabezpecovanie odbornej sposobilosti a vzdelavania zamestnancoyv,

podla STN OHSAS 18001:2009:

= Systém manazérstva bezpecnosti a ochrany zdravia pri praci.

11
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LUDSKE ZDROJE

Spolocnost k 31. 12. 2017 zamestnavala 5 632 nanosti dosiahla spolo¢nost k 31. 12. 2018 evidencny
zamestnancov. V ramci externej mobility prijala pocet zamestnancov 5 513.
do pracovného pomeru z volného zdroja trhu prace Porovnanim s rokom 2017 doSlo k zniZzeniu zamest-
318 zamestnancov a skoncila pracovny pomer so 431 nanosti 0 119 zamestnancov (-2,1%).
zamestnancami. Mobilitou a optimalizaciou zamest-

Struktiira zamestnancov podlia pohlavia k 31. 12. 2018

MuZi 4.165 (75,55%)
Zeny 1.348 (24,45%)
Spolu 5.513 (100%)

Struktira zamestnancov podla druhu prace k 31. 12. 2018

Administrativa 725 (13,15%)
THZ v prevadzke a robotnicke profesie 4.788 (86,85%)
Spolu 5.513 (100%)

ZAMESTNANCI PODLA VEKU

3000 2.799 2780

2500 mpocet zamestnancov 31. 12. 2018
pocet zamestnancov 31. 12.2017

2000 1.726

1.548
1500
1000
634 680
500 388 393
III 144 53
0 |
18-29 30-39 40-49 50-62 nad 62

ZniZenie poctu zamestnancov malo vplyv na Struktlru zamestnancov z hladiska veku a vzdelania:

= z hladiska struktiiry zamestnancov podla veku spolo¢nost najvyssi pokles poctu zamestnancov zazna-
menala v kategbrii zamestnancov vo veku 40 - 49 rokov -178 zamestnancov.

Priemerny vek zamestnancov k 31. 12. 2018 bol 47,45.

12 Vyro€na sprava za rok 2018
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ZAMESTNANCI PODLA VZDELANIA

3500 3.097 3.141
3000 mpocet zamestnancov 31. 12. 2018
2500 mpodet zamestnancov 31. 12. 2017
2000 1.688 1.724
1500
1000 682 702
500 66 65 .
0
Zakladné Vyucenie (SOU) Uplné stredné VysokosSkolské
odborné

Z hladiska struktiry zamestnancov podla vzdelania spolocnost zaznamenala najvysSsi pokles poctu
zamestnancov s vyucenim (SOU) -56 zamestnancov.

Priemerna mzda za rok 2018 bola dosiahnuta vo vySke 1 019 €, ¢o predstavuje zvySenie 0 6,83 % oproti roku 2017.

Osobity pristup v oblasti odmenovania zaujala spoloc¢nost pre kltc¢ové profesie (najma rusnovodic, sprievodca,
vlakveduci, vozmajster a opravarenské profesie) so zamerom ich stabilizovat.

V sllade s podnikovou kolektivnou zmluvou a pravidlami pouZivania socialneho fondu boli poskytované rdézne
benefity nad ramec Zakonnika prace.

Spoloc¢nost mala uzavret( podnikovl kolektivnu zmluvu s 11 odborovymi centralami.

V ramci rozvoja ludskych zdrojov v oblasti vzdelavania v spoloénosti aj v roku 2018 prebiehali internatne kurzy
ruSnovodicov pre riadenie nakladnych vlakov a kurz vozmajstrov pre ziskanie odbornej spdsobilosti vyplyvajlcej
zo zakona o drahach.

Vyrocna sprava za rok 2018 13
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RIZIKA

Komplikované vztahy medzi Ukrajinou a Ruskou federaciou, ktoré spdsobuji presun tovarovych tokov
z a do uvedenych krajin mimo SR.

Vysoka zavislost ZSSK CARGO od hutnickeho priemyslu v SR a v okolitych Statoch.
Pretrvavajlci narast konkurencie cestnych aj Zzelezni¢nych dopravcov.

Vysoké fixné naklady spolo¢nosti.

Riziko zvySovania nakladov z dévodu narastu cien trakénych energii.

Pokragujuci trend prehlbovania investiéného dlhu, najma v oblasti ZKV.

Zvysujlci sa priemerny vek zamestnancov spolo¢nosti, hlavne prevadzkovo-technickych profesii a ohrozena
mzdova konkurencieschopnost v niektorych regionoch Slovenska.

Spoloénost disponuje stale nevyrovnanym majetkom z projektu rozdelenia ZSR.

B Prebiehajica modernizacia a rekonstrukcia Zelezniénych trati ZSR a okolitych Zeleznic a nevyhovujuci
technicky stav Zelezni¢nej infrastruktdry na niektorych Gsekoch.

OCAKAVANY BUDUCI VYVOJ

ZSSK CARGO ocakava stabilizaciu prepravného vykonu napriek zvySujldcej sa konkurencii v ramci SR, ako
aj narast vykonov v medzinarodnej preprave v nadvaznosti na vyuzivanie novych viacsystémovych HDV a zabez-
pecovanie preprav po celej prepravnej trase. Spolo¢nost bude pokracovat v realizovani opatreni na zvySenie
efektivnosti internych procesov, kapacit, majetku a dalSich opatreni vyplyvajlcich zo schvalenych strategickych
materialov. V oblasti investicnej ¢innosti ZSSK CARGO planuje pokracovat v modernizacii strategickych radov
HDV, v realizacii projektov zameranych na znizenie prevadzkovych nakladov, zlepSenie pracovného prostredia
a bezpecnosti na pracoviskach. V oblasti motorovej trakcie planuje obnovu HDV na posun v RD a ONV.

14 Vyro€na sprava za rok 2018
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OSOBITNE INFORMACIE ZA ROK 2018

V roku 2018 nebol v spolo¢nosti nastartovany proces vyznamnejSej obnovy a rozvoja majetku, comu zodpove-
dala vyska investicného planu a pokracovalo sa v znizovani dihu kontinualne od roku 2015. Vyznamnejsie inves-
ticné projekty st oakavané az od roku 2019-2020 v zmysle strednodobého investiéného planu.

Spolocnost v roku 2018 nevynalozila Zziadne naklady na vyskum a vyvoj.

Spolo¢nost nema Ziadnu organizacni jednotku v zahranici.

Po skonéeni G¢tovného obdobia k 31. decembru 2018 nenastali ziadne udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv
na verné zobrazenie skutoénosti uvadzanych v priloZenej Gctovnej zavierke.

Vykazany Uctovny zisk za rok 2018 vo vySke 121 tis. EUR bude Statutarnemu organu navrhnuty na pridel
do zakonného rezervného fondu vo vySke 10% a zvySok na prevod na neuhradené straty minulych rokov.

VYBRANE EKONOMICKE UKAZOVATELE

Prepocitané z udajov konsolidovanej ictovnej zavierky

vtis. eur 2018 2017
Celkové aktiva 343.436 341.462
DIhodoby hmotny majetok 234.585 249.114
Vlastné imanie 128.153 119.685
Uvery (kratkodobé + dihodobé) 88.621 79.989
Vynosy 289.390 282.423
Néaklady (288.633) (281.155)
Zisk/(strata) z finan¢nych operacii (560) (1.073)
Podiel na zisku spoloénych podnikov 2.430 1.271
Dan z prijmov (76) (47)
Zisk (strata) za uctovné obdobie 2.551 1.419
Ostatny komplexny vysledok za G¢tovné obdobie 76 -
Celkovy komplexny vysledok za ii¢tovné obdobie 2.627 1.419

Vyroéna sprava za rok 2018 15
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INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
ZOSTAVENA V SULADE S MEDZINARODNYMI
STANDARDMI PRE FINANCNE VYKAZOVANIE,
TAK AKO BOLI SCHVALENE NA POUZITIE V EU
A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA.

ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2018

Vyroéna sprava za rok 2018 17




«

ZSSK CARGO

Ernst & Young Slovakia, spol. s ro. Tel.: +421 2 3333 9111
Zithova 9 Fax:+421 2 3333 9222
B11 02 Bratislava oy.com

— g
Building a better Slovenski republika
working world

Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Zelezni&na spoloénost Cargo Slovakia, a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutognili sme audit Udtovnej zavierky spolognosti Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia, a.s.
(.Spolo¢nost”), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018, vykaz komplexneho
vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz penaznych tokov za rok konCiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych G&tovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného wykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou dniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015
o statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajlicich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny
a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zdbraznenie skutocénosti

Upozoriiujeme na poznadmku 21 poznamok k Uctovnej zavierke, Spoloénost zalctovala
environmentalnu rezervu v hodnote 21 610 tis. EUR k 31. decembru 2018 a 21 889 tis. EUR k 31.
decembru 2017 na potencidlne napravy Zivotného prostredia. Odhady vySky buducich nakladov
tykajucich sa napravy zivotného prostredia nie st bezpodmieneéne presné z dévodu viacerych neistot
zahfiajucich neustaly vyvoj zakonov a regulac¢nych poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metod,
naéasovania a rozsahu napravného opatrenia, a preto sa nedaju v sucasnosti presne uréit. Tieto
naklady by mohli mat vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia Spoloénosti v budicich uétovnych
obdobiach.

Na$ nazor nie je vzhladom na tato skutoénost modifikovany.
Zodpovednost Statutdrneho orgénu a oséb poverenych spravovanim za Gctovnli zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podfa IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa
nepretrzittho pokratovania v éinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého

Spoloénost zo shuping Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slavakia, spel. s o 5 BA0 463, zapisand v Obchodnom registri Okresndho sidu Bratislava |, oddiel: Sro, vicika Zisle: 27004/8 a v zozname auditorey
vedenom Slovenskou kemoiou auditorov pod &, 257,
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pokracovania v ¢innosti v Gictovnictve, ibaze by mal v imysle Spolocnost zlikvidovat' alebo ukonéit jej
¢innost, alebo by nemal inu realistick moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim sU zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky

Na$ou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i Gctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat' spravu auditora, vratane
nézoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknit
v dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene
oéakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskuto€nené na zaklade tejto Gétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoZneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

s |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, Ciuz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské postupy reagujuce na tieto
rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu
pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako
toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiat tajni dohodu, falSovanie, tmyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych ckolnosti, ale nie za Uc¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informacii, uskutoénené $tatutarnym orgéanom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Gctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost Spoloénosti nepretrzite pokragovat v €innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
slvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
modifikovat' na$ nazor. Nase zavery vychadzajl z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vSak moézu spdsobit,
Ze Spolocnost' prestane pokracovat v nepretrZitej innosti.

¢ Hodnotime celkovi prezentaciu, strukturu a obsah Gctovnej zavierky vratane informéacii v nej
uvedenych, ako aj to, & uctovnad zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom), ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami  poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkyjch vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prislusné
poziadavky tykajlice sa nezavislosti akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch ainych
skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.
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Sprava k d'alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej spréve

Statutdrny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona &. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve"). Na$ vyssie uvedeny nazor na Uétovnu zdvierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nadou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyronej sprave a posudenie, &i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali poc¢as auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vjroéna sprava Spolognosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Ugtovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavene]j za rok 2018 su v stlade s uCtovnou zavierkou za
dany rok,
- vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o étovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Gctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave,
ktorG sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

24. aprila 2019
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257

Zs =

Ing. Peter Uram-Hrigo, Statutarny auditor
Licencia UDVA ¢. 996
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2018

«
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vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Vynosy
Preprava a suvisiace vynosy 3 274.847 269.359
Ostatné vynosy 4 14.543 13.064
289.390 282.423
Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (164.650) (161.408)
Osobné naklady 6 (94.099) (91.517)
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (34.983) (27.751)
Ostatné prevadzkové naklady (vynosy), netto 7 5.099 (478)
(288.633) (281.154)
Finanéné naklady
Urokové néklady 8 (1.499) (1.699)
Ostatné finan¢né vynosy (naklady), netto 9 939 626
(560) (1.073)
Dan z prijmov 11 (76) (47)
Zisk (strata) za uctovné obdobie 121 149

Ostatny komplexny vysledok za Gétovné obdobie

Celkovy komplexny vysledok za iictovné obdobie

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou G&tovnej zavierky.
Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dha 24. aprila 2019.
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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2018

vtis. EUR Pozn. 31. december 2018 31. december 2017
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok il 234.585 249.114
Nehmotny majetok 12 10.562 9.846
P6zicky poskytnuté v rdamci skupiny 16, 24 12.125 11.517
Investicie v spolo¢nych podnikoch 14 6.624 6.243
Investicia v dcérskych spolo¢nostiach 14 28 28
Ostatné dlhodobé aktiva 10 526 494
264.450 277.242
Obezny majetok
Zasoby 15 7.198 6.643
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 16 58.210 52.111
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 17 33 269
65.441 59.023
AKTIVA SPOLU 329.891 336.265
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 18 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 18 61 46
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhradena strata 18 (288.327) (288.433)
Vlastné imanie spolu 114.608 114.487
Dlhodobé zavazky
Uroéené Gvery a poZicky 19 14.420 10.728
Zamestnanecké pozitky 20 13.895 14.360
Rezervy 21 39.096 44.745
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 22 i3 10.998
Zavazky z finanéného prenajmu 23 2.443 4134
Ostatné dlhodobé zavazky 22 71 96
69.938 85.061
Kratkodobé zavazky
Urogené Gvery a pozicky 19 74.201 69.261
Zamestnanecké pozitky 20 1.053 910
Rezervy 21 2.166 2.245
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 22 66.234 59.887
Zavazky z finanéného prenajmu 23 1.691 4.414
145.345 136.717
Zavazky spolu 215.283 221.778

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 329.891

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou Gtovnej zavierky.

336.265

Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dna 24. aprila 2019.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2018

Zakladné Zakonny Ostatné Neuhradena

imanie rezervny fond fondy strata
Stav k 1. januaru 2017 401.646 34 1.228 (288.570) 114.338
Zisk za UCtovné obdobie - - - 149 149
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 149 149
Tvorba zakonného rezervného fondu - 12 - (12) -
Stav k 31. decembru 2017 401.646 46 1.228 (288.433) 114.487
Zisk za Uctovné obdobie - - - 121 121
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 121 121
Tvorba zakonného rezervného fondu - 15 - (15) -
Stav k 31. decembru 2018 401.646 61 1.228 (288.327) 114.608

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou G&tovnej zavierky.
Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dha 24. aprila 2019.
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2018

vtis. EUR Pozn. 31.december  31. december

2018 2017

Penazné toky z prevadzkovych cinnosti:
Zisk (strata) pred zdanenim 197 196
Upravy:
Nepenazné
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku 12,13 35.009 27.751
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku (325) (1.615)
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 15, 16 (10) (22)
Néakladové Groky 8 1.499 1.699
Vynosové uroky a podiely na zisku (609) (609)
Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozitkoch (6.050) (40)
Ostatné nepenazné operacie 14 (381) -

29.330 27.361
Zmeny v pracovnom kapitali 29.330 27.361
Znizenie stavu zasob (739) (569)
ZniZenie (zvySenie) stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok (5.936) (3.999)
ZvySenie (znizenie) stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavéazkov (5.041) (5.936)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 17.614 16.857
Zaplatena dan z prijmu 11 (79) (47)
Cisté peihazné prostriedky pouzité na prevadzkové éinnosti 17.535 16.810
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (21.287) (16.535)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 415 1.744
Cisté penazné prostriedky pouzité na investiéné ¢innosti (20.872) (14.791)
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Prijaté Gvery a pozicky 19 47.050 9.250
Splacanie Gverov a poziciek 19 (17.618) (2.182)
Zaplatené Groky (1.117) (1.284)
Splacanie zavazkov z finanéného prenajmu 23 (4.414) (10.017)
Cisté penazné prostriedky pouzité na finanéné éinnosti 23.901 (4.233)
Cisté zvysenie (znizenie) stavu pefiaznych prostr. a peiiaznych ekvivalentov 20.564 (2.214)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 17 (51.672) (49.458)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 17 (31.108) (51.672)

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stiéastou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dfha 24. aprila 2019.
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ZSSK CARGO

K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o spolo¢nosti

Zelezniéna spolo&nost Cargo Slovakia, a. s., (,ZSSK
CARGO” alebo ,Spolocnost”), akciova spolocnost
registrovana v Slovenskej republike, bola zalozena
dna 1. januara 2005 ako jedna z dvoch naslednickych
spoloénosti spoloénosti Zelezniéna spoloénost, a. s.
(,ZS"). ZSSK CARGO bola diiom zaloZenia zapisana
do Obchodného registra vedenom na Okresnom sude
Bratislava |, oddiel Sa, vlozka 3496/B, ICO 35 914
921, DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym viastnikom (jedinym akcionarom) Spo-
loCnosti je Stat. Prava Statu ako akcionara vykonava
Ministerstvo dopravy a vystavby Slovenskej republiky
(,MDV*) so sidlom Namestie slobody 6, 811 06 Brati-
slava. Spolocnost teda nie je slcastou Ziadneho kon-
solidovaného celku. Spolo¢nost nie je neobmedzene
ruciacim spolo¢nikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca Spoloénosti, ZS, bola zaloZena dfia 1. ja-
nuara 2002 vyhatim a vloZzenim &asti podniku Zeleznic
Slovenskej republiky (,ZSR”) a prevzala zodpovednost
za poskytovanie nakladnej a osobnej Zelezni¢nej do-
pravy a dopravné sluzby v rdmci Slovenska, kym ZSR
sl nadalej zodpovedné za prevadzkovanie dopravnych
ciest. ZS bola s platnostou od 31. decembra 2004 zru-
Sena bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novo-
zaloZené naslednicke spoloénosti: Zelezniéna spoloé-
nost Slovensko, a. s., (,ZSSK“) pre osobnl dopravu a
dopravné sluzby a ZSSK CARGO pre nakladnud dopravu
a dopravné sluzby.

Hlavné éinnosti

Hlavnou ¢innostou ZSSK CARGO je poskytovanie na-
kladnej dopravy a s nou suvisiacich sluzieb. Okrem
toho Spoloc¢nost prenajima majetok a poskytuje opravy
a Udrzbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK
a inych externych zakaznikov. Spoloc¢nost ma struktdru
a je riadena ako jediny podnikatel'sky segment a na
Ucely alokacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju pred-
stavenstvo povazuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO

Drienova 24

820 09 Bratislava

Slovensko

Tato individualna Uctovna zavierka je ulozena v sidle
Spoloc¢nosti v Obchodnom registri Okresného suddu
Bratislava |, Zadhradnicka 10, 812 44 Bratislava, Slo-
vensko.

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato individualnu GctovnU zavierku schvalilo a jej
vydanie povolilo predstavenstvo Spolo¢nosti dna
24. aprila 2019. U&tovna zavierka Spolo¢nosti za pred-
chadzajlce Uctovné obdobie bola schvéalena riadnym
valnym zhromaZdenim Spolo¢nosti, ktoré sa konalo
dna 3. jdla 2018.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade his-
torickych cien. Tato Uctovna zavierka zahrnuje Gctov-
na zavierku spolo¢nosti ZSSK CARGO a je zostavena
v sUlade s ¢lankom 17a (6) zakona 431/2002 o UG-
tovnictve za UCGtovné obdobie od 1. januara 2018
do 31. decembra 2018.

Tato Gctovna zavierka Spolocnosti bola zostavena
za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti. Spo-
loénost vykazala za tento rok zisk vo vyske 121 tis. EUR
a celkovo vykazuje neuhradenl stratu vo vySke
288 327 tis. EUR.

Dna 10. jala 2013 bol uznesenim vlady SR
€. 390/2014 schvaleny subor opatreni na konsoli-
daciu Zelezniénej nakladnej dopravy SR, ktorych re-
alizacia by mala umoznit ekonomickl konsolidaciu
a dalSi rozvoj Spolo¢nosti. Opatrenia kompenzuju one-
skorené zavedenie nového regulacného ramca pre Ze-
lezni¢nych nakladnych dopravcov formou zniZzenia po-
platku za uZivanie Zeleznicnej infrastruktdry v rokoch
2014-2016 a zaroven opraviuji Spolocnost k zalozZe-
niu troch dcérskych spolo¢nosti v oblasti manazmen-
tu parku nakladnych voznov, realizacie intermodalnej
prepravy a opravy a Udrzby HDV a nakladnych voznov
a nasledne umoznit vstup kvalifikovanych a renomova-
nych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZzené dve dcérske spolocnosti
- Cargo Wagon, a. s., a ZSSK CARGO Intermodal, a. s.
Dna 5. marca 2015 Spolocnost podpisala s vitazom
medzinarodného tendra, spoloc¢nostou AAE, Zmluvu
o predaji a klpe akcii Cargo Wagon, a. s., na zaklade
ktorej AAE Wagon, a. s., (Clen skupiny VTG/AAE) nado-
budla 66% zakladného imania v tejto spolo¢nosti. Obe
strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravujlcu
vztahy medzi AAE a ZSSK CARGO.

Po schvaleni organmi hospodarskej sutaze, zaregis-
trovani prevodu akcii a splneni ostatnych odkladnych
podmienok doSlo v maji 2015 k podpisu zaverecnych
dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode hnutel-
ného majetku a naslednom spatnom najme doprav-
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nych prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks
Zelezninych voznov a spatnom najme v pocéte 8 216 ks)
a Zmluva o bankovom Uvere medzi financujdcimi ban-
kami a Cargo Wagon, a. s., ktorej (i¢elom bolo zaplate-
nie Gasti odplaty za prevod Zeleznic¢nych voznov. Cela
transakcia bola ukoncena 10. jula 2015, kedy ZSSK
CARGO ziskala za predaj voznov 216,6 milibna EUR
(vratane DPH), ktoré boli pouZité na oddlZzenie Spolo¢-
nosti a zacala si prenajimat velku cast flotily naklad-
nych voznov. Cielom vytvorenia oboch spolo¢nosti je
okrem oddlZzenia Spolo¢nosti postupné dosiahnutie
vyrovnaného hospodarenia v strednodobom horizonte
pri pokracovani aj v dalSich internych opatreniach, kto-
ré maju zvysit produktivitu a efektivitu internych pro-
cesov. V pripade spoloénosti ZSSK CARGO Intermodal,
a. s., medzinarodné vyberové konanie bolo ukonéené
v roku 2015 bez vyberu kvalifikovaného partnera a
Spoloc¢nost bude podporovat aktivity v intermodalne;j
preprave v ramci ZSSK CARGO.

Budtce UspesSné ukoncenie konsolidacie Zeleznicnej
nakladnej dopravy, ktorym je dosiahnutie vyrovnaného
hospodarenia v strednodobom horizonte pri pokraco-
vani aj v dalSich internych opatreniach, ktoré maju zvy-
Sit produktivitu a efektivitu internych procesov, bude
z pohladu klesajlcich vykonov/preprav a silnejlce;j
konkurencie zavisiet od dalSich podpornych opatreni
a nového regulaéného ramca pre Zelezni¢nych naklad-
nych dopravcov a predovSetkym vysky poplatku za uzi-
vanie Zelezni¢nej infrastruktlry po roku 2018. Pre rok
2019 s vyhladom aj pre roky 2020-2021 pokracuje
podpora Zeleznicnej nakladnej dopravy na Slovensku
vo forme zniZenia poplatku za uzivanie Zeleznicnej
infrastruktdry.

Tato UCtovna zavierka a poznamky k Uctovnej zavier-
ke sl vykazané v tisicoch EUR.

U&tovnym obdobim je kalendarny rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato Gctovna zavierka bola zostavena v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykazo-
vanie a vdetkymi platnymi IFRS prijatymi v ramci EU.
IFRS zahfhaju Standardy a interpretacie schvalené
Radou pre medzinarodné Gctovné Standardy (,IASB*)
a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finané-
ného vykazovanie (,IFRIC*).

V stc¢asnosti vzhladom na proces prijimania IFRS EU
a vzhladom na povahu aktivit Spolo¢nosti, neexistuju
Ziadne rozdiely v IFRS Gcétovnych zasadach aplikovany-
mi spolognostou a IFRS prijatymi EU.

26

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

Spoloc¢nost prijala vSetky nové a revidované Stan-
dardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzi-
narodné UGctovné Standardy (International Accounting
Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu
medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzi-
tie v Eurépskej Gnii, (dalej “EU"), a ktoré sa vztahujd na
jej Cinnosti a sU platné pre Gctovné obdobia so zaciat-
kom 1. januara 2018. Nasledujlce Standardy, novely
a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
Gétovné Standardy a schvalila EU, su platné pre beZné
Gétovné obdobie:

= |AS 40 Investicny nehnutelny majetok - Dodatky
k IAS 40: Prevody investicii do nehnutelnosti - G¢in-
ny od 1. januara 2018;

IFRS 2 Platby na zaklade podielov - Dodatky k IFRS
2: Klasifikacia a ocenenie platieb na zaklade podie-
lov - G¢inny od 1. januara 2018;

= |[FRS 9 Financéné nastroje - ucinny od 1. januara
2018;

IFRS 15 Vynosy zo zmldv so zakaznikmi - ucinny
od 1. januara 2018;

IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi - Upresne-
nia k Standardu IFRS 15 Vynosy zo zmldv so zakaz-
nikmi - G¢inny od 1. januara 2018;

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protihodnota
vo forme preddavku - G¢inny od 1. januara 2018.

Medzinarodné standardy pre finan¢né vykazova-

nie, ktoré boli vydané, ale nie sii zatial icinné

= Dodatky k IAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosti
- uc¢inné pre Uctovné obdobia zacCinajice 1. janu-
ara 2020 alebo neskor, tieto dodatky neboli zatial
schvélené EU;

Dodatky k IAS 19: Zmeny planu, obmedzenia po-
Zitkov a vysporiadanie - GCinné pre Uctovné obdo-
bia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor, tieto
dodatky neboli zatial schvalené EU;

= Dodatky k IAS 28: DIhodoba UGcast v pridruzenych
a spoloénych podnikoch - G¢inné pre G¢tovné obdo-
bia zaéinajuce 1. januara 2019 alebo neskor, tieto
dodatky neboli zatial schvalené EU;

Dodatky k IFRS 3 Podnikové kombinacie - G¢inné pre
Gctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo
neskor, tieto dodatky neboli zatial schvalené EU;

Dodatky k IFRS 9: PredCasné splatenie so zapornou
kompenzaciou - G¢inné pre Gctovné obdobia zacina-
jace 1. januara 2019 alebo neskoér;
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= Dodatky k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad ne-
penazného majetku do pridruzeného alebo spoloc-
ného podniku vymenou za majetkovi Gcast - tieto
dodatky neboli zatial schvalené EU, G&innost dodat-
kov v EU bola posunuta na neuréito;

= |FRS 16 Lizingy - G¢inny pre Uctovné obdobie zacina-
jace 1. januara 2019 alebo neskoér;

= |FRIC 23 - Neistota pri posudzovani dani z prijmov -

G¢inna pre Uctovné obdobia zacinajlice 1. januara

2019 alebo neskor;

Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2015 - 2017 -

Gcinny pre GCtovné obdobia zacéinajlce 1. januara

2019 alebo neskor; tieto vylepSenia neboli zatial

schvalené EU.

Po skonceni aktualneho G¢tovného obdobia vstlpi
od 1. januara 2019 do platnosti Standard IFRS 16 Li-
zingy. Nakolko Spolo¢nost vyznamne vyuZiva pri svojej
¢innosti najom vo forme operativneho lizingu, zavede-
nie Standardu bude mat vyznamny dopad na prezen-
taciu vykazov (vykazu komplexného vysledku, vykazu
finanénej pozicie, vykazu zmien vo vlastnom imani
a vykazu penaznych tokov) Spolo¢nosti.

Hlavné skupiny majetku vyuzivané formou operativ-
neho najmu predstavuja nakladné vozne, lokomotivy
(HDV), nehnutelnosti a ostatny majetok (najma cestné
motorové vozidla a rypadla).

Spolo¢nost planuje pouZit modifikovany retrospek-
tivny pristup pri prvom uplatneni IFRS 16. Na zaklade
tohto pristupu sa neupravia porovnavacie informa-
cie za predchadzajlce obdobie v (¢tovnej zavierke
k 31. decembru 2019.

Vo vykaze finan¢nej pozicie bude pre zmluvy doteraz
klasifikované ako operativny lizing vykazany zavazok
z lizingu oceneny v slUcasnej hodnote zostavajlcich
lizingovych splatok, diskontovany Urokovou sadzbou
Takto identifikovany majetok bude oceneny vo vysSke
rovnajucej sa vySke zavazku z lizingu, upravenej o vys-
ku akychkolvek ¢asovo rozliSenych lizingovych splatok
vykazanych bezprostredne pred datumom prvotnej
aplikacie.

Bezprostredne pred datumom prvotnej aplikacie
IFRS 16 k 1. januaru 2019 je dopad (zvysenie) na vy-
kaz financnej pozicie Spolo¢nosti nasledovny:

«

ZSSK CARGO

vtis. EUR 1. januar 2019

Aktiva
DlIhodoby majetok

Pravo na uzivanie lizingu 194.066
Z toho:

Nakladné vozne 176.973
HDV 9.434
Nehnutelnosti 6.739
Ostatné 920
Zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Zavazky z lizingu 194.066
Z toho:

Nakladné vozne 176.973
HDV 9.434
Nehnutelnosti 6.739
Ostatné 920

V désledku uplatnenia Standardu IFRS 16 v nasledu-
jicom ucétovnom obdobi, ktoré konéi 31. decembra
2019, Spolocnost oCakava, Ze okrem zvySenia majet-
ku a zavazkov vo vykaze finanénej pozicie sa zhorsi
dosahovanyvysledok hospodareniaocca 1400tis. EUR
pre zmluvy uzatvorené a Cerpané do 31. decembra
2018 voci vysledku, ak by IFRS 16 od 1. januara 2019
nebol aplikovany.

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE
PREDPOKLADY A ODHADY

PR

Délezité posidenia pri uplatiovani ictovnych zasad

Pri uplatiovani Gétovnych zasad uvedenych vysSie
vedenie Spolo¢nosti urobilo urCité zavery s vyznam-
nym dopadom na Giastky vykazané v Gctovnej zavierke
(okrem tych, ktoré podliehaji odhadom spomenutym
nizSie). Podrobnejsi popis takychto posideni je uve-
deny v prislusnych poznamkach, avSak najddleZitejSie
Z nich zahfnaju:
Rezervy na vydavky siivisiace s ochranou Zivotného
prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného
prostredia, neupresnuji rozsah potrebnych sanacnych
prac ani typ technolégie, ktora ma byt pouZzita. Vedenie
Spolocnosti sa pri uréovani rezervy na vydavky spojené
s ochranou Zivotného prostredia spolieha na poraden-
stvo Specialistov, na sklsenosti z minulosti a interpre-
taciu prislusnej legislativy.
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Financny prenajom

Spolocnost uzavrela viaceré dohody o prenajme,
na zaklade ktorych ma pravo pouZzivat Specificky ma-
jetok, hlavne Zeleznic¢né vozne. Spolocnost stanovila,
Ze na zaklade tychto dohdd prebera v podstate vSetky
rizika a vyhody spojené s vlastnictvom prenajatych po-
loZiek, a preto spifiaji definiciu finanéného prenajmu.

Dalej Spolognost uzavrela viaceré dohody o prenaj-
me, na zaklade ktorych ma pravo pouZzivat Zeleznicné
vozne inych drZitelov na kratke obdobie. Spolocnost
stanovila, Ze na zaklade tychto dohdd neprebera
v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnic-
tvom prenajatych poloZiek, a preto o nich Gétuje ako
o operativnom prenajme (tieto transakcie su vykazova-
né vo finan¢nych vykazoch ako “prenajom voznov”).

Podobne spolo¢nost uzavrela viaceré dohody o pre-
najme, na zaklade ktorych prenajima Zelezni¢né voz-
ne inym prepravcom a tretim stranam. Spoloc¢nost
stanovila, Ze na zaklade tychto dohdéd si ponechava
v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnic-
tvom prenajimanych poloziek, a preto o nich G¢tuje ako
0 operativnom prenajme (tieto transakcie si vykazo-
vané vo finan¢nych vykazoch ako “prenajom vozhov”).

Vyznamné uctovné posidenia a odhady

Zostavenie UcCtovnej zavierky v sllade s IFRS si vy-
Zaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maja
dopad na Ciastky vykazované v UcGtovnej zavierke
a v poznamkach k Gctovnej zavierke. Hoci tieto odha-
dy sl zaloZené na najlepSom poznani aktualnych uda-
losti a postupov, skutocné vysledky sa mézu od tychto
odhadov lisit. Podrobnejsi popis odhadov je uvedeny
v prislusnych poznamkach, avSak najvyznamnejSie
odhady zahfnaja:
Sudne spory

Spoloc¢nost je Gcastnikom niekol'kych stdnych konani
a obcianskopravnych sporov vzniknutych pocas bez-
nej ¢innosti Spolo¢nosti. Vedenie Spolocnosti vyuZiva
sluzby externych pravnych poradcov a skisenosti z po-
dobnych predchadzajicich sidnych konani na urcenie
pravdepodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby
rezervy.

Vycislenie a nacasovanie environmentalnych zavéazkov

Vedenie Spolocnosti uskutocnuje odhady buducich
penaznych tokov slvisiacich s environmentalnymi
zavazkami a zavazkami z vyradenia majetku z pre-
vadzky pomocou porovnavania cien, pouzitim analogii
s podobnymi aktivitami v minulosti a inymi odhadmi.
Nacasovanie tychto penaznych tokov zaroven odzrkad-
uje sGcasné zhodnotenie priorit vedenim, technolo-
gické zabezpecenie a neodkladnost plnenia takychto
povinnosti. VySka rezervy a predpoklady, na zaklade
ktorych bola dana rezerva vypocitana, sa prehodnocu-
jU na roCnej baze vzdy k sivahovému dnu.
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ZniZenie hodnoty majetku

Spoloc¢nost ku kaZzdému datumu vykazovania urcu-
je, Ci existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak
taky naznak existuje, urobi odhad spatne ziskatelnej
Ciastky daného majetku alebo jednotky vytvarajicej
penazné prostriedky, ku ktorej je majetok priradeny.
Pri stanoveni pouzitelnej hodnoty musi Spolocnost
urobit odhad ocakavanych budUcich penaznych tokov
a zvolit vhodnU diskontni sadzbu na vypocet sticasne;j
hodnoty penaznych tokov. V pripade potreby sa Cista
predajna cena stanovi na zaklade vyvoja na trhoch na
Slovensku a v inych stredoeurdpskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkulacii zavaz-
kov z dochodkového zabezpecenia

Naklady na program zamestnaneckych pozitkov su
uréené poistno-matematickymi vypocétami. Tieto vypoc-
ty obsahuju odhady diskontnych sadzieb, budlceho
rastu miezd, imrtnosti alebo fluktuacie. Vzhladom na
dlhodobu povahu takychto programov podliehaja také-
to odhady velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova hodnota hmotného
majetku

Vedenie Spolo¢nosti urCuje dobu odpisovania a zo-
statkovd hodnotu hmotného majetku na zaklade ak-
tualnych strategickych cielov Spolo¢nosti. Vedenie
Spolocnosti rozhoduje k sivahovému dnu, ¢i pouzité
predpoklady pri tomto uréovani su stale vhodné.

2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Individualna Gctovna zavierka Spolocnosti je prezen-
tovana v eurach, ktora je funkénou menou Spolocnosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eura
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlase-
nym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska v den predchadzajici diu usku-
toénenia GCtovného pripadu. Penazné aktiva a pasi-
va vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji kurzom
funkénej meny platnym k sivahovému dnu. VSetky roz-
diely st zahrnuté do vykazu ziskov a strat. Nepenazné
polozky, ocenované podla historickych cien v cudzej
mene, sa prepocitavaju kurzom platnym ku dnu prvot-
nej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene, bez
nakladov na kaZdodenné servisné sluzby, po odpoci-
tani opravok a akumulovaného znizenia hodnoty. Ak
sa vyznamna Cast hmotného majetku musi vymienat v
intervaloch, vykazu sa tieto komponenty ako individu-
alny hmotny majetok so Specifickou dobou Zivotnosti a
odpisovania. Taktiez, ak je vykonana generalna oprava,
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jej hodnota je vykazana v obstaravacej cene ako hmot-

ny majetok, ak su splnené kritéria pre vykazovanie.

Opravy a Udrzba sa Gc¢tuji do vykazu ziskov a strat
ako naklad v i¢tovnom obdobi, v ktorom boli prislusné
prace vykonané. Majetok sa poc¢as doby jeho Zivotnosti
odpisuje rovhomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 ro-
kov pre stroje, zariadenia a ostatny majetok), pozemky
sa neodpisuju.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji,
alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neocakavajl
Ziadne budtce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z
vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cisty-
mi vynosmi z predaja a (¢tovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa
majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spina kritéria byt klasifikovany
ako aktiva uréené na predaj, je oceneny v hodnote niz-
Sej z jeho zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej hod-
noty ponizenej o naklady suvisiace s jeho predajom.

Spolocnost ocenuje polozky hmotného majetku, kto-
ré splnili kritéria byt klasifikované ako aktiva urcené na
predaj v hodnote nizsej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente pred klasifika-
ciou ako aktivum uréené na predaj, upravenej o od-
pisy a amortizaciu, ktoré by boli zaluc¢tované, keby
polozka nebola klasifikovana ako aktivum urcené
na predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledujicemu datumu po
rozhodnuti nepredavat dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a metody
sa v pripade potreby preveruju a upravuju na konci kaz-
dého finan¢ného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene
po odpoditani opravok a akumulovaného zniZenia hod-
noty.

Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rov-
nomerne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji,
alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neo¢akavajl
Ziadne buduce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z
vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cisty-
mi vynosmi z predaja a Uctovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa
majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivot-
nosti a metody sa v pripade potreby preverujd a upra-
vujl na konci kazdého finan¢ného roka.

Znizenie hodnoty nefinanéného majetku
Spolocnost ku kaZzdému datumu vykazovania posu-
dzuje, Ci existuje naznak zniZzenia hodnoty majetku.
Ak takyto naznak existuje, alebo ak sa vyZaduje rocné
testovanie zniZenia hodnoty majetku, Spolo¢nost uro-
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bi odhad spatne ziskatelnej hodnoty majetku. Spatne
ziskatelna hodnota majetku je hodnota vySSia z reélnej
hodnoty majetku alebo jednotky, ktora vytvara penaz-
né prostriedky, znizena o naklady na predaj a pouzi-
telnej hodnoty, a stanovuje sa pre jednotlivé polozky
majetku iba vtedy, ak dany majetok nevytvara prirastky
penaznych prostriedkov, ktoré s zvacésa nezavislé od
prirastkov z iného majetku alebo skupin majetku.

Ak je G¢tovna hodnota majetku vySSia ako jeho spat-
ne ziskatelnd hodnota, potom sa hodnota majetku
povaZuje za znizenl a zniZi sa na spatne ziskatelnu
hodnotu. Pri posudzovani pouZitelnej hodnoty su pred-
pokladané budlce penazné toky diskontované na ich
stcasnl hodnotu s pouzitim diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktora odraza sucasné trhové ocenenia Ca-
sovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre dany ma-
jetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji vo vykaze
komplexného vysledku v nakladoch na odpisy, amorti-
zaciu a zniZzenie hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, Ci exis-
tuje naznak, Ze straty zo zniZzenia hodnoty vykdzané
v predchadzajicom obdobi uz neexistujd alebo by sa
mali znizZit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad
spatne ziskatelnej hodnoty. Strata zo zniZzenia hod-
noty vykazana v predchadzajicom obdobi sa zlctuje
len vtedy, ak sa zmenili odhady pouZité na stanovenie
spatne ziskatelnej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa po-
sledna strata zo zniZenia hodnoty vykazala. V tom pri-
pade sa Uc¢tovna hodnota majetku zvysSi na jeho spatne
ziskatelnd hodnotu. Tato zvySena hodnota nesmie pre-
vysit Gctovnl hodnotu (po odpocitani odpisov), ktora
by sa stanovila, ak by sa v predchadzajucich rokoch
nevykazala Ziadna strata zo zniZzenia hodnoty majetku.

ZUcCtovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysled-
ku hospodarenia. Po takomto zU&tovani sa v buducich
obdobiach upravia odpisy tak, aby sa upravena Uctov-
na hodnota majetku, znizenad o zostatkovl hodnotu,
pocas zostavajlicej doby Zivotnosti systematicky aloko-
vala.

Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo Cistej
realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizSia. Na-
klady na naklpené zasoby zahfiajd kdpnu cenu zasob
a naklady spojené s ich obstaranim (naklady na do-
pravu, poistenie, clo, provizie, spotrebna dan). Na vy-
pocet obstaravacej ceny sa pouziva metéda vazeného
priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovana pre-
dajna cena pri beznej ¢innosti, znizena o odhadované
naklady potrebné na uskutocnenie predaja.

Opravné poloZzky sa tvoria k starym, zastaranym
a nizkoobratkovym zasobam na zniZenie ich hodnoty
na Cistu realizovatelnd hodnotu.
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Spoloc¢né podniky a dcérska spolo¢nost

Cenné papiere a podiely v spolocnych podnikoch
a dcérskej spolocnosti, ktoré nie si klasifikované ako
drzané za Ucelom predaja, sa vykazuju v Gctovnej hod-
note, t. j. v obstaravacej cene znizenej o pripadné aku-
mulované straty zo zniZzenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papierov a podielov
v spolo¢nych a dcérskych podnikoch je cena, ktora
bola zaplatena za nadobudnuté vlastnictvo akcii, resp.
podielov.

Financné aktiva
Prvotné vykazanie a klasifikacia financnych aktiv

Spolocnost vykazuje financné aktivum v stvahe vy-
luéne vtedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni
tykajdcich sa daného nastroja. Finan¢né aktiva v roz-
sahu posobnosti IFRS 9 Finanéné nastroje su klasifi-
kované ako financné aktiva ocenené v amortizovanej
hodnote, finanéné aktiva ocenené v realnej hodnote
cez vykaz komplexného vysledku alebo finanéné aktiva
ocenené v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, v
zavislosti od obchodného modelu na riadenie financ-
nych aktiv a zmluvnych charakteristik daného financ-
ného aktiva v oblasti penaznych tokov. Finanéné aktiva
mozu byt urcené ako zabezpecovacie nastroje pri efek-
tivnom zabezpeceni.

Spolocnost urci klasifikaciu finanéného aktiva pri
jeho prvotnom vykazani.

V suUlade so Standardom IFRS 9 Financné nastroje
Spoloc¢nost Gctuje o tych zmluvach o nakupe alebo
predaji nefinancénej polozky, ktoré mozno vysporiadat
netto penaznymi prostriedkami alebo inym finanénym
nastrojom, alebo vymenou finanénych nastrojov, ako
keby boli tieto zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pésob-
nosti Standardu su vyli¢ené zmluvy uzatvorené a na-
dalej drzané s cielom prijatia alebo dodania nefinanc-
nej polozky v sllade s poZiadavkami Spolo¢nosti na
oCakavany nakup, predaj alebo pouZitie.

Okrem obchodnych pohladavok ocenuje Spolocnost
pri prvotnom vykazani finanéné aktiva ich realnou
hodnotou plus alebo minus (v pripade, Ze financné
aktivum nie je ocenované readlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) transakéné naklady, ktoré pripadaji na
nadobudnutie finanéného aktiva. Transakéné naklady
sUvisiace s nadobudnutim financéného aktiva oceno-
vaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat su
vykéazané vo vysledku hospodarenia. Obchodné pohla-
davky Spolocnost pri prvotnom vykazani ocenuje ich
transakénou cenou, ak neobsahuju vyznamnu zlozku
financovania.

Nakupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyzadujd
dodanie aktiva v istom ¢asovom obdobi stanovenom
regulaciou alebo zvyklostou na trhu, st vykazané v den
obchodu, t. j. v den, v ktory sa Spolocnost zaviaze kupit
alebo predat aktivum.
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Financné aktiva Spolocnosti zahinaji hotovost, krat-
kodobé vklady, obchodné a iné pohladavky, kétované
a nekdtované finanéné nastroje.

Nasledné ocenenie
Nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich kla-
sifikacie pri prvotnom vykazani a je nasledovné:

Financéné aktiva ocenované v amortizovanej
hodnote

Financné aktivum je klasifikované ako ocenované
v amortizovanej hodnote, ak je cielom Spolo¢nosti dr-
Zat toto aktivum za Gcelom inkasa zmluvnych penaz-
nych tokov a zmluvné podmienky finanéného aktiva
vedU v stanovenych datumoch k penaznym tokom,
ktoré predstavujd vyhradne platby istiny a drokov z ne-
splatenej istiny. Po prvotnom vykazani su tieto financ-
né aktiva ocenené v amortizovanej hodnote, s pouzi-
tim metddy efektivnej drokovej miery (dalej ako ,EIR*),
upravenej o pripadné znizenie hodnoty. Amortizovana
hodnota je vypocitana so zohladnenim poplatkov uhra-
denych alebo prijatych od zmluvnej protistrany, ktoré
sl neoddelitelnou stcastou efektivnej Grokovej mie-
ry, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo
diskontov. Amortizacia pouzitim EIR je vykazana vo fi-
nancnych nakladoch vo vykaze ziskov a strat. Straty zo
znizenia hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov a strat.
Tato kategoria zahfia peniaze a penazné ekvivalen-
ty, pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky
a ostatné kratkodobé a dlhodobé aktiva.

Finanéné aktiva ocenené v realnej hodnote cez
vykaz komplexného vysledku

Financné aktivum sa ocenuje realnou hodnotou cez
vykaz komplexného vysledku, ak je drzané v ramci
obchodného modelu, ktorého zamer sa dosiahne tak
inkasom zmluvnych penaznych tokov, ako aj predajom
finanéného aktiva a zmluvné podmienky finanéného
aktiva vedu v stanovenych datumoch k penaznym to-
kom, ktoré predstavuji vyhradne platby istiny a Grokov
z nesplatenej sumy istiny. Zmeny Gc¢tovnej hodnoty s
zauctované v ostatnom komplexnom vysledku, s vy-
nimkou strat zo znizenia hodnoty, Grokovych vynosov a
kurzovych ziskov a strat, ktoré s vykazané vo vysledku
hospodarenia. Pri odlc¢tovani finanéného aktiva je ku-
mulovany zisk alebo strata vykazana v ostatnom kom-
plexnom vysledku reklasifikovana z vlastného imania
do vysledku hospodarenia. Tato kategéria zahfna na-
stroje vlastného imania, ktoré nie si drzané za Géelom
obchodovania.

Finanéné aktiva ocenené v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

Financné aktiva sa ocenuju redlnou hodnotou cez vy-
kaz ziskov a strat, pokial sa neocenuje v amortizovanej
hodnote alebo realnou hodnotou cez ostatné slcéasti
komplexného vysledku.
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Financné aktiva ocenené v reédlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat zahfnaji financné aktiva uréené na ob-
chodovanie a finan¢né aktiva, ktoré su pri prvotnom
vykazani klasifikované ako finanéné aktiva ocenené
v realnej hodnote so zmenami G¢tovanymi cez vykaz
ziskov a strat. Finanéné aktiva su klasifikované ako ur-
¢ené na obchodovanie v pripade, ak boli obstarané za
Gc¢elom predaja v blizkej budtcnosti.

Financné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat st po prvotnom vykazani v sivahe oce-
nené v realnej hodnote so zmenami realnej hodnoty
G¢tovanymi vo vykaze ziskov a strat.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolocnost zohladnuje opravnil poloZku na ocakava-
né Uverové straty z financného aktiva, ktoré sa ocenuje
v amortizovanej hodnote alebo v realnej hodnote cez
vykaz komplexného vysledku, o¢akavané lGverové stra-
ty z lizingovej pohladavky, zo zmluvného aktiva alebo
Gverového prislubu alebo zo zmlGv o financnej zaruke,
na ktoré sa uplatiuji poZiadavky tykajlce sa zniZenia
hodnoty v sllade s IFRS 9 Finan¢né nastroje.

Spolocnost ku kazdému slvahovému dnu prehod-
nocuje, ¢i nedoSlo k znehodnoteniu finanénych aktiv
alebo skupiny finanénych aktiv. Pre pohladavky z ob-
chodného styku a pohladavky z lizingu Spolo¢nost apli-
kuje zjednoduseny pristup povoleny v zmysle Standar-
du IFRS 9, ktory vyZaduje vykazanie opravnej polozky
na stratu v hodnote, ktora sa rovna o¢akavanym Gvero-
vym stratam pocas celej Zivotnosti, a to od prvotného
vykézania pohladavky.

Pre ostatné financné aktiva, iné ako pohladavky z ob-
chodného styku a pohladavky z lizingu, aplikuje Spo-
locnost vSeobecny pristup v zmysle IFRS 9, na zaklade
posUdenia vyrazného zvySenia kreditného rizika od pr-
votného vykazania daného finanéného aktiva. Opravna
poloZzka pre ostatné financné aktiva je vykazana v hod-
note o¢akavanych Gverovych strat pocas celej Zivotnos-
ti, pokial kreditné riziko aktiva od prvotného vykazania
vyrazne narastlo, so zohladnenim vSetkych primera-
nych a preukazatelnych informacii, vratane tych, ktoré
sl zamerané na buducnost. Pokial k sivahovému dnu
nedoslo k vyraznému narastu kreditného rizika od pr-
votného vykazania finanéného aktiva, Spolocnost vyka-
Ze opravnu polozku v hodnote o¢akavanych Gverovych
strat pocas nasledujlcich dvanastich mesiacov. Oca-
kavané Uverové straty pocas celej Zivotnosti predstavu-
ju také oGakavané Uverové straty, ktoré su vysledkom
vSetkych moznych pripadov zlyhania po¢as oGakavanej
Zivotnosti finanéného nastroja.

K 31. decembru 2018 a k 1. januaru 2018 (datum
prvotnej aplikacie IFRS 9), Spolo¢nost vykazala oprav-
na polozku len k pohladavkam z obchodného styku a
pohladavkam z lizingu. U ostatnych financnych aktiv
vykdzanych v slvahe nebolo identifikované vyrazné
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zvySenie kreditného rizika. Okrem pohladavok z ob-
chodného styku neboli v predchadzajucich Gctovnych
obdobiach vykazané straty zo zniZzenia hodnoty, tykaju-
ce sa inych finanénych aktiv.

Spolocnost vykazuje vo vysledku hospodarenia ako
zisk alebo stratu zo znizenia hodnoty hodnotu ocaka-
vanych Uverovych strat (alebo zruSenie takychto strat),
ktora je nutna na Upravu opravnej polozky na znizenie
hodnoty k datumu vykazovania na vysku, ktorej vykaza-
nie je povinné v sllade so Standardom IFRS 9 Financ-
né nastroje. Pri financnych aktivach, ktoré sa ocenuju
redlnou hodnotou cez vykaz komplexného vysledku,
sa opravna polozka na stratu sa vykazuje v ostatnom
komplexnom vysledku a neznizuje G¢tovnl hodnotu fi-
nanc¢ného aktiva v svahe.

Spolocnost odpise financéné aktivum spolu so sivisia-
cou opravnou polozkou na znizenie hodnoty v pripade,
Ze primerane neocakava, Ze finanéné aktivum CGiastoc-
ne alebo ako celok bude mozné spéatne ziskat. Také-
to odpisanie nevymoZzitelnej pohladavky predstavuje
udalost ukoncenia vykazovania.

Ukonéenie vykazovania finanénych aktiv
Financné aktivum (alebo Cast finanéného aktiva ale-
bo ¢ast skupiny podobnych financnych aktiv) je odic-
tované, ked:
= sa skondCi platnost zmluvnych prav na penazné toky
z finan€ného aktiva, alebo

= Spoloénost previedla finanéné aktivum a takyto pre-
vod spina podmienky pre ukoncCenie vykazovania
v zmysle Standardu IFRS 9 Finanéné nastroje.

Financné zavazky
Prvotné vykazanie a ocenovanie

Spolocnost vykazuje finanény zavazok v stvahe vylug-
ne vtedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni
tykajlcich sa daného nastroja. Finanéné zavazky v roz-
sahu posobnosti IFRS 9 su klasifikované ako financné
zavazky nasledne ocenované v amortizovanej hodnote,
s vynimkou finanénych zavazkov ocenovanych realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat, zmlliv o financnej
zaruke, financnych zavazkov, ktoré vzniknu, ked pre-
vod finanéného aktiva nespifia podmienky na ukonge-
nie vykazovania, prislubov poskytnat Gver s Grokovou
mierou nizSou, nez je trhova Grokova miera a podmie-
neného plnenia, ktoré nadobldatel vykazuje v ramci
podnikovej kombinacie, na ktor( sa vztahuje Standard
IFRS 3 Podnikové kombinacie.

Spolocnost uréi klasifikaciu finanénych zavazkov pri
ich prvotnom vykazani.

Finanéné zavazky mozu byt urcené ako zabezpecova-
cie nastroje v zabezpecovacom vztahu.

V sllade so Standardom IFRS 9 Finan¢né nastroje
Spolo¢nost GcCtuje o tych zmluvach o nakupe alebo
predaji nefinanénej polozky, ktoré mozno vysporiadat
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netto penaznymi prostriedkami alebo inym finanénym
nastrojom, alebo vymenou finanénych nastrojov, ako
keby boli tieto zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pdsob-
nosti Standardu su vyli¢ené zmluvy uzatvorené a na-
dalej drzané s cielom prijatia alebo dodania nefinané-
nej polozky v sulade s poZiadavkami Spolo¢nosti na
oCakavany nakup, predaj alebo pouZitie.

Pri prvotnom vykazani je finanény zavazok oceneny
jeho realnou hodnotou plus alebo minus (v pripade, Ze
finanény zavazok nie je ocenovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat) transakéné naklady, ktoré pri-
padaji na vydanie finanéného zavazku.

Financné zavazky Spolo¢nosti zahfhajli zavazky z ob-
chodného styku a iné zavazky, Gvery a pozicky a deriva-
tové financné nastroje.

Nasledné ocenovanie

Po prvotnom vykazani, Spolo¢nost ocenuje financ-
né zavazky v sulade s ich klasifikaciou pri prvotnom
vykazani. Reklasifikacia financnych zavazkov do inej
kategorie ocenenia nie je povolena za Ziadnych okol-
nosti. Spoloc¢nost klasifikovala svoje financné zavazky
ako finanéné zavazky ocenované readlnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat a finanéné zavazky nasledne
ocenované v amortizovanej hodnote.

Finanéné zavazky ocenované v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

Financné zavazky ocenované v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat zahfhaju financéné zavazky urce-
né na obchodovanie a finanéné zavazky pri prvotnom
vykazani ur¢ené ako ocenované v realnej hodnote so
zmenami Uctovanymi cez vykaz ziskov a strat. Financ-
né zavazky su klasifikované ako urc¢ené na obchodo-
vanie v pripade, Ze sl obstarané za Ucelom predaja v
blizkom obdobi.

Financ¢né zavazky nasledne ocenované v amortizo-
vanej hodnote

Tato kategéria zahina Gvery a pozicky, zavazky z fi-
nancéného lizingu, zavazky z obchodného styku a iné
zavazky. Amortizovana hodnota finanéného zavazku
je hodnota, ktorou sa finanény zavazok ocenuje pri
prvotnom vykazani, znizena o platby istiny a zvySena
alebo znizena o kumulovani amortizaciu akéhokolvek
rozdielu medzi touto prvotnou hodnotou a hodnotou pri
splatnosti za pouzitia metddy efektivnej Grokovej mie-
ry. Vypocet efektivnej Grokovej miery zohladnuje vSet-
ky poplatky zaplatené alebo prijaté od zmluvnej pro-
tistrany, ktoré si neoddelitelnou sicastou efektivnej
arokovej miery, transakéné naklady a vSetky ostatné
diskonty alebo prémie. Amortizacia pouzitim efektivne;j
Urokovej miery je vykazana vo finanénych nakladoch vo
vykaze ziskov a strat.

Odiictovanie finanénych zavazkov
Financny zavazok je odictovany v pripade ak zanikol,
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t. j. ak bola povinnost plnenia zavazku splnena, zruse-
néa alebo stratila platnost.

Zasadna zmena podmienok existujlceho finanéného
zavazku alebo jeho ¢asti sa UGc¢tuje ako zanik povodné-
ho finanéného zavazku a vykazanie nového finanéného
zavazku. Rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou finanéného
zavazku (alebo ¢asti finanéného zavazku), ktory zanikol
alebo bol prevedeny na inG stranu, a zaplatenym pl-
nenim vratane akychkolvek prevedenych nepenaznych
aktiv alebo prevzatych zavazkov sa vykazuje vo vysled-
ku hospodarenia.

Zapocitanie finanénych nastrojov

Financné aktiva a financné zavazky sl zapocitané
a netto hodnota je vykazana v slvahe iba v pripade,
Ze Spolocnost ma pravne vyn(titelné pravo ich kom-
penzovat a zamysla ich vzajomne zapocitat alebo za-
roven realizovat aktivum a vyrovnat zavazok. V zmysle
IAS 32, Dodatky k IAS 32: Zapocitanie financnych aktiv
a financnych zavazkov, pravo na zapocitanie nesmie
byt podmienené budlcou udalostou a musi byt pravne
vymahatelné za podmienok bezného obchodovania,
a takisto v pripade vyznamnych finanénych tazkosti,
insolventnosti alebo bankrotu.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Pri investiciach aktivne obchodovanych na organizo-
vanych finan¢nych trhoch sa realna hodnota k stvaho-
vému dnu stanovuje na zaklade kétovanych trhovych
cien alebo cenovej ponuky obchodnika, bez toho, aby
sa odpocitali akékolvek transakéné naklady.

Pri investiciach, pri ktorych nie je k dispozicii kétova-
na trhova cena, sa realna hodnota stanovuje pouZzitim
vhodnych ocefovacich technik. Takéto techniky zaht-
naju pouzitie nedavnej nezavislej trhovej transakcie,
stanovenie ceny na zaklade aktualnej trhovej hodnoty
iného nastroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky, ale-
bo sa cena vypocita na zaklade ocakavanych penaz-
nych tokov Cistych podkladovych aktiv investicie alebo
inych ocenovacich modelov.

Derivatové finan¢éné nastroje

Spolocnost pouziva derivatové finanéné nastroje,
napr. menové forwardy, na zabezpecenie rizik spo-
jenych s fluktuaciou vymennych kurzov. Derivatové
financné nastroje sa prvotne ocenuji v realnej hod-
note ku diAu uzavretia zmluvy a nasledne sa pre-
cenuji na realnu hodnotu. Derivaty si zaulctované
ako aktiva, ak je ich realna hodnota kladna, a ako
zavazky, ak je zaporna. Zisky alebo straty zo zmien
realnej hodnoty derivatov sa Gctujd priamo do zisku/
straty za (¢tovné obdobie ako finanéné vynosy alebo
naklady.

Realna hodnota menovych forwardov sa stanovi
na zaklade aktualnych forwardovych kurzov pre forwar-
dy s podobnou splatnostou.
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VloZené derivaty st oddelené od zakladnej zmluvy a
zaobchadza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi,
ak sU splnené nasledovné podmienky:

= ich ekonomické charakteristiky a rizika Uzko nesu-
visia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej
zmluvy,

= samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako
vloZeny derivat by spinal definiciu derivatu a

= hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny
v redlnej hodnote, pricom zmeny realnej hodnoty su
vykazané v Cistom zisku za bezné obdobie.

Zabezpecenie

ZabezpeCovacie Uctovnictvo vykazuje vplyvy elimi-
nacie zmien v realnych hodnotach zabezpecovacieho
nastroja a zabezpedenej polozky v zisku/strate za Uc¢-
tovné obdobie. Na UGcely Uctovania o zabezpeceni su
zabezpecenia klasifikované ako:
= zabezpecenie redlnej hodnoty,
= zabezpecenie penaznych tokov.

Na zaciatku zabezpecenia Spolo¢nost vykona for-
malne uréenie a zdokumentovanie zabezpecovacieho
vztahu, u ktorého chce vyuzit Gétovanie o zabezpece-
ni, cielov pri riadeni rizik a stratégie na uskuto¢nenie
zabezpecenia. Dokumentacia obsahuje identifikaciu
zabezpecCovacieho nastroja, zabezpecenej polozky
alebo transakcie, charakter zabezpecovaného rizika a
sposob, ako bude Spolocnost posudzovat efektivnost
zabezpecovacieho nastroja pri eliminacii expozicie voci
zmenam v realnej hodnote alebo penaznych tokoch za-
bezpecenej polozky, ktoré si priraditelné zabezpeco-
vanému riziku. Od takéhoto zabezpecenia sa oakava,
Ze bude vysoko efektivne pri dosahovani eliminacie
zmien v redlnej hodnote alebo v penaznych tokoch
priraditelnych zabezpeCovanému riziku a priebezne
sa hodnoti, aby sa preukazalo, Ze je skutocne vysoko
efektivne pre vSetky obdobia finanéného vykazovania,
pre ktoré bolo zabezpecenie urcené.

0 zabezpeéeniach, ktoré spifaju prisne kritéria za-
bezpecovacieho Gctovnictva, sa (ctuje nasledovne:
Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie realnej hodnoty je zabezpecenie expo-
zicie Spolocnosti vo¢i zmenam realnej hodnoty vykazo-
vaného aktiva alebo zavazku alebo nevykazaného pev-
ného zavazku alebo identifikovaného podielu takého
aktiva, zavazku alebo nevykazaného pevného zavazku,
ktoré je priradite/né konkrétnemu riziku a méze mat
vplyv na zisk/stratu za (¢tovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpecovacieho na-
stroja na realnu hodnotu (pre derivatovy zabezpecova-
ci nastroj) alebo komponent cudzej meny jeho Uctovne;j
hodnoty oceneny v stlade s IAS 21 (pre nederivatovy
zabezpecovaci nastroj) sa vykazuje v zisku/strate za
Gctovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpecenej
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polozky priraditelna k zabezpeCovanému riziku upra-
vuje G¢tovnl hodnotu zabezpecenej polozky a vykazu-
je sa v zisku/strate za Gctovné obdobie. Rovnako sa
postupuje aj v pripade, ak je zabezpecenou polozkou
financné aktivum uréené na predaj.

Uprava Gétovnej hodnoty zabezpeéeného finanéného
nastroja, pre ktory sa pouziva metdda efektivnej Groko-
vej miery, sa amortizuje do zisku/straty pocas zosta-
vajlceho obdobia do splatnosti finanéného nastroja.
Amortizacia moze zacat ihned po vzniku Upravy a ne-
smie zacCat neskor, ako zabezpecena polozka prestane
byt upravovana o zmeny v jej realnej hodnote priradi-
telné k zabezpecovanému riziku.

Ak je ako zabezpecena polozka urceny nevykazany
pevny zavazok, nasledna kumulativna zmena v jeho re-
alnej hodnote priraditelna zabezpeovanému riziku sa
vykaze ako aktivum alebo zavazok spolu s prislusnym
ziskom alebo stratou v zisku/strate za G¢tovné obdo-
bie. V zisku/strate za Uctovné obdobie sa vykazu tiez
zmeny v realnej hodnote zabezpecovacieho nastroja.

Spolocnost ukonéi UCtovanie zabezpecenia redlnej
hodnoty v pripade, ak uplynie platnost zabezpecovacie-
ho nastroja, zabezpecovaci nastroj je predany, ukonce-
ny alebo zrealizovany, zabezpeéenie uz dalej nespiia
kritérid na GcCtovanie o zabezpeceni alebo Spolocnost
zrusi prislusné uréenie zabezpecenia.

Zabezpecenie penazZnych tokov

ZabezpeCenie penaznych tokov je zabezpelenie
expozicie Spolo¢nosti voCi premenlivosti v penaznych
tokoch, ktora je priraditelna konkrétnemu riziku spo-
jenému s vykazovanym aktivom alebo zavazkom alebo
s vysoko pravdepodobnou ocakavanou transakciou
a ktora by mohla mat vplyv na zisk/stratu za Gctovné
obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastro-
ja, ktory bol urceny ako efektivne zabezpecenie, sa vy-
kazuje v ostatnom komplexnom vysledku. Neefektivny
podiel zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja
sa vykazuje v zisku/strate za (¢tovné obdobie.

Ak zabezpecenie oCakavanej transakcie nasledne vy-
Usti do vykazania financéného aktiva alebo finanéného
zavazku, slvisiace zisky alebo straty vykazané v ostat-
nom komplexnom vysledku sa reklasifikujd z ostatné-
ho komplexného vysledku do zisku/straty za Gctovné
obdobie v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas
ktorych nadobudnuté aktivum alebo prevzaty zava-
zok ovplyviuje zisk/stratu za Gc¢tovné obdobie. V pri-
pade, ak zabezpecCenie oCakavanej transakcie vyusti
do vykazania nefinanéného aktiva alebo nefinanéného
zavazku, alebo sa oCakavana transakcia pre nefinanc-
né aktivum alebo nefinanény zavazok stane pevnym
zavazkom, na ktory sa uplatiuje Uctovanie zabezpe-
¢enia realnej hodnoty, suvisiace zisky a straty, kto-
ré boli vykdzané v ostathnom komplexnom vysledku,
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sa prevedu do pocCiatoénej obstaravacej ceny alebo inej
Gctovnej hodnoty nefinanéného aktiva alebo zavazku.

K 31. decembru 2018 a 2017 neboli Ziadne finan-
¢né zavazky klasifikované ako derivatové financné
nastroje.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tvoria pe-
nazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé
vklady so splatnostou tri alebo menej mesiacov, pri
ktorych existuje len nepatrné riziko, Ze dojde k zmene
ich hodnoty.

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch predstavujd
penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tie penaz-
né prostriedky a penazné ekvivalenty, ktoré su defino-
vané vysSie, po odpocitani nesplatenych kontokorent-
nych averov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Spolocnost
Statu prispevky na zdravotné a socialne zabezpecenie
a do fondu nezamestnanosti podla zakonnych sadzieb
platnych pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa za-
hfnaja do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako
prislusné mzdové naklady. Spolo¢nost nie je povinna
odvadzat prispevky nad ramec platnych zakonnych
sadzieb.

Spolo¢nost pouziva tiez nekryté dlhodobé progra-
my so stanovenymi pozitkami, ktoré zahfhaju pozitky
vo forme jednorazovych prispevkov v pripade skon-
¢enia zamestnania, Zivotného jubilea alebo invalidity.
Naklady na poskytovanie tychto zamestnaneckych po-
Zitkov sa posudzuji samostatne za kazdy program s
pouzitim metddy projektovanej jednotky kreditu, podla
ktorej sa naklady vzniknuté pri poskytovani zamest-
naneckych poZzitkov vykazuju vo vykaze ziskov a strat
tak, aby sa rozvrhli na dobu pdsobenia zamestnancov
v Spolocnosti. Zavazok zo zamestnaneckych poZzitkov
je stanoveny ako sUcCasna hodnota predpokladanych
buducich penaznych Gbytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlice z em-
pirickych Gprav a zmien poistno-matematickych pred-
pokladov su zic¢tované do vynosov a nakladov v ¢ase
ich vzniku. Zmeny a Upravy tychto dlhodobych progra-
mov so stanovenymi poZitkami su zG¢tované do vyno-
sov a nakladov pocas priemernej zostavajlicej doby
sluzby prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Spolo¢nosti maju podla slovenskej le-
gislativy a na zaklade podmienok stanovenych v kolek-
tivnej zmluve, uzatvorenej medzi Spoloc¢nostou a jej za-
mestnancami, hned po ukonceni pracovného pomeru
z titulu organizacnych zmien narok na odstupné. Vyska
tohto zavazku je zahrnuta do rezerv na zavazky a po-
platky, pokial je definovany a oznameny plan znizenia
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poétu pracovnikov a pokial sU splnené podmienky
na jeho implementaciu.

Rezervy

Rezervy sU vykazané vtedy, ak ma Spolocnost stcas-
na zakonnU alebo mimozmluvnu povinnost v dosledku
minulej udalosti, vyrovnanim ktorej sa oGakava pravde-
podobny (skor ano ako nie) Gbytok podnikovych zdro-
jov predstavujlcich ekonomické Gzitky, pricom vySku
uvedenej povinnosti mozno spolahlivo odhadntt. Re-
zervy sa prehodnocuju ku kazdému stvahovému dnu
a ich vySka sa upravuje tak, aby odrazala aktualny
najlepsi odhad. VySka rezervy predstavuje sucasnu
hodnotu vydavkov, ktoré zohladnuja existujlce rizika,
a ktoré bude pravdepodobne treba vynaloZit na vyrov-
nanie daného zavazku. Tieto vydavky sl stanovené po-
uzitim odhadovanej bezrizikovej Grokovej sadzby ako
diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouZiva diskontovanie,
Uctovna hodnota rezervy sa zvySuje v kazdom obdobi,
aby sa zohladnilo zniZzovanie diskontu z ¢asového hla-
diska. Tento narast je zalcétovany ako Grokovy naklad.

Rezerva na vydavky stivisiace s ochranou Zivotného
prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked' je
vznik nakladov na sanéaciu zivotného prostredia prav-
depodobny a tieto sa daju spolahlivo odhadndt. Vy-
tvorenie tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢asovo kores-
ponduje s prijatim formalneho planu alebo podobného
zavazku odpredat investicie alebo odstavit nepouziva-
ny majetok. VySka vykazanej rezervy je najlepSim od-
hadom potrebnych vydavkov.
Rezerva na siidne spory

Finan¢né vykazy obsahuju rezervy na sudne spory a
potencialne spory, ktoré boli vypoéitané pouZzitim do-
stupnych informacii a predpokladov na dosiahnutelny
vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, ze
vysledok tychto sldnych sporov spdsobi spolahlivo
meratelny naklad pre Spolo¢nost.

Prenajom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prenajmom alebo obsahu-
je prenajom, sa vychadza z podstaty zmluvy, a je nutné
posudit, ¢i plnenie zmluvy zavisi od pouZitia konkrét-
neho majetku a ¢i zmluva prevadza pravo pouzivania
majetku.
Najomca

Predmet finanéného prenajmu, pri ktorom sa preva-
dzaji na Spolocnost v podstate vSetky rizika a vyhody
plynlce z vlastnictva prenajatej polozky, je aktivovany
na zaciatku prenajmu v reélnej hodnote prenajatého
majetku alebo v slcasnej hodnote minimalnych lizin-
govych splatok, ak je tato hodnota nizSia. Lizingové
splatky s rozdelené medzi finanény naklad a znizenie
nesplateného zavazku tak, aby sa vytvorila konstantna
Grokova miera na zostavajlcu hodnotu zavazku.
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Finan¢ny naklad sa Gctuje priamo voci vykazu ziskov
a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje pocas od-
hadovanej doby zivotnosti majetku alebo poCas doby
trvania prenajmu podla toho, ktora je kratSia.

Lizingové splatky z operativneho prenajmu sa vykazu-
ju ako naklad vo vykaze ziskov a strat, a to rovhomerne
pocas doby trvania prenajmu.

Prenajimatel’

Prenajom, pri ktorom Spolocnost neprevadza vsetky
rizika a vyhody plyntce z vlastnictva prenajatej poloz-
ky, je klasifikovany ako operativny prenajom. Lizingové
splatky z operativneho prenajmu sa vykazuju ako vy-
nos rovnomerne poc¢as doby trvania prenajmu.
Vykazovanie vynosov

Viynosy sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobné, Ze z
nich budu pre Spolo¢nost plynat ekonomické Gzitky, a ked'
sa da vySka vynosu spolahlivo stanovit. Vynosy sa vykazuju
v redlnej hodnote prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov a
dane z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s nou spojenych sluzieb, oprav a
Udrzby ako aj z inych sluZieb sa vykazuji v G¢tovnom ob-
dobi, v ktorom sa sluzby poskytli, oistené o zlavy a zrazky.
Naklady na prijaté avery

Naklady na prijaté Gvery, ktoré sa daja priradit k ob-
staravacej, konstrukénej alebo produkénej hodnote
kvalifikovanych aktiv su Uctované ako Cast nakladov
danych aktiv. Ostatné naklady na prijaté Gvery sa GcCtu-
ju do nakladov v ¢ase ich vzniku.

Dan z prijmov
Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za bezné a predcha-
dzajlce Uctovné obdobie sa ocenuju v hodnote, v kto-
rej sa o¢akava, ze budl so spravcom dane vyrovnané.
Pri vypocCte splatnej dane su pouZité danové sadzby
(a danové zakony), ktoré boli uzakonené k stvahové-
mu dnu.

V zmysle zakona 235/2012 Z. z. o osobitnom odvo-
de z podnikania v regulovanych odvetviach a o zmene
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a doplneni niektorych zakonov, je spolocnost od sep-
tembra 2012 povinna mesacne platit osobitny odvod.
Tento odvod vychadza z vysledku hospodarenia pred
zdanenim a je prezentovany ako slcast splatnej dane
z prijmov v zmysle poZiadaviek IFRS.

OdlozZena dan

OdloZena dan z prijmu sa Uctuje s pouzitim zavazko-
vej metody pri doCasnych rozdieloch zistenych k slva-
hovému dnu medzi danovym zakladom majetku a za-
vazkov a ich Gétovnou hodnotou pre Gcely finanéného
vykaznictva.

OdloZena danova povinnost sa vykazuje pri vSetkych
zdanitelnych doc¢asnych rozdieloch.

OdloZzené danové pohladavky sa vykazuju pri vSet-
kych odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose
nevyuzitych danovych Gverov a nevyuZzitych danovych
stratach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze
zdanitelny zisk umozni tieto odpocitatelné docasné
rozdiely, prenesené nevyuzité danové Uvery a nevyuzi-
té danové straty umorit.

Previerka (c¢tovnej hodnoty odloZzenych danovych
pohladavok sa robi ku kazdému slUvahovému dnu a
hodnota sa zniZi do takej miery, kedy uz nie je prav-
depodobné, Ze zdanitelny zisk bude stacit na umore-
nie celej odloZzenej danovej pohladavky alebo jej Casti.
Nevykazané odloZzené danové pohladavky sa znovu
ocenuju ku kazdému stvahovému dnu a vykazu sa v
rozsahu, kedy je pravdepodobné, Ze buduci zdanitelny
zisk umozni spatné ziskanie odloZenej danovej pohla-
davky.

OdlozZzené danové pohladavky a zavazky sU ocenova-
né danovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Zze
budl aplikované na obdobie, kedy je majetok realizo-
vany alebo zavazok uhradeny, na zaklade danovych
sadzieb (a danovych zakonov), ktoré boli uzakonené k
sUvahovému dnu.

OdloZena dan sa Gctuje priamo do vlastného imania,
ak sa dan tyka poloZiek, ktoré sa Gctuju priamo do
vlastného imania, a nie cez vykaz ziskov a strat.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Vnutrostatna preprava:
Preprava tovaru 30.509 31.282
Nakladka voznov 9.133 8.493
Pristavné voznov 1.093 1.141
40.735 40.916
Medzinarodna preprava:
Import 102.568 94.976
Export 97.513 102.733
Tranzit 12.420 12.526
212.501 210.235
Ostatné vynosy suvisiace s prepravou:
Pouzivanie voznov v rezimoch RIV, PGV a AVV 11.736 10.184
Prenajom voznov 4.307 2.322
Cezhrani¢éné sluzby 2.999 3.072
Ostatné 2.569 2.630
21.611 18.208
274.847 269.359

4. OSTATNE VYNOSY

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Opravy a Udrzba 6.569 6.187
Vykony prevadzky 2.065 2.115
Prenajom majetku 3.332 2.320
Ostatné 2.577 2.442

14.543 13.064
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5. SPOTREBA A SLUZBY

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Prenajom voznov (42.306) (41.500)
Trakéna elektricka energia (27.263) (26.044)
Poplatok za pouzitie Zelezni¢nej dopravnej cesty (22.030) (25.322)
Zahranicné Useky (15.337) (8.122)
Trakéna motorova nafta (10.890) (10.858)
Material (8.637) (7.693)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (7.836) (10.054)
IT sluzby a telekomunikacné poplatky (6.353) (6.684)
Opravy a Gdrzba (6.091) (6.817)
Spotreba ostatnych médii (3.625) (4.060)
Prengjom (3.568) (3.657)
Cezhrani¢né sluzby (3.461) (3.579)
Bezpecénostné sluzby (1.369) (1.240)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.306) (1.272)
Poradenstvo a konzultaéné sluzby (1.299) (662)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (709) (692)
Vzdelavanie (361) (374)
Zdravotna starostlivost (312) (305)
Ostatné (1.897) (2.473)

(164.650) (161.408)

Spotreba a sluzby obsahuji Eiastky fakturované od ZSR v objeme 54 887 tis. EUR (57 183 tis. EUR v roku 2017),
spojené hlavne s pouZivanim drah ZSR (Spoloénost ma uzavrety jednorogny kontrakt so ZSR, ktory stanovuje
planované kilometre a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid poznamka 24).

6. OSOBNE NAKLADY

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Mzdové naklady (65.507) (63.567)
Néaklady na socialne zabezpecenie (27.597) (26.973)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 20) 731 (293)
Odstupné a odchodné (poznamka 21) (1.726) (684)

(94.099) (91.517)

Stav zamestnancov k 31.12.2018 bol 5 513 (k 31. decembru 2017 bol 5 632), z toho vedenie Spolo¢nosti pred-
stavuje sedem zamestnancov (ako Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti alebo riaditelia jednotlivych Usekov).
Priemerny stav zamestnancov k 31.12.2018 bol 5 549 (k 31. decembru 2017 bol 5 738).

Priemerna mzda v roku 2018 bola 1 019 EUR a v roku 2017 bola 954 EUR
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 1.400 2.713
Rozpustenie (tvorba) rezervy na sddne spory a ostatné rezervy (poznamka 21) 4.233 (2.338)
Rozpustenie (tvorba) opravnych poloziek k pochybnym pohladavkam 151 82
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (938) (1.017)
Ostatné 253 82

5.099 (478)

8. UROKOVE NAKLADY

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Urokové naklady z Gverov a poziciek (1.000) (960)
Néaklady na finanény lizing (120) (349)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym poZitkom (367) (379)
Ostatné (12) (11)

(1.499) (1.699)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017

Kurzové zisky (straty), netto (23) 63

Ostatné vynosy (naklady), netto 962 563
939 626

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Poskytnuté preddavky 480 480
Naklady buddcich obdobi 46 14

526 494
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11. DAN Z PRIJMOV

Vykazana dan z prijmov predstavuje zrazkova dan zaplatenU v zahranic¢i vo vyske 76 tis. EUR a danovu licenciu
vo vySke O tis. EUR (44 tis. EUR a 3 tis. EUR v roku 2017).

V nasledujlcej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej
pouZitim platnych sadzieb dane:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Zisk (strata) pred zdanenim 197 196
Dan pri zakonnej sadzbe dane 21% (rok 2017: 21%) 41 41
Dan zaplatena v zahrani¢i a danova licencia (76) (47)
Dopad danovej straty, ktori nemozno v budlcnosti umorovat 84 17
Nezalétovana odlozend danova pohladavka (vratane vplyvu zmeny sadzby) (516) (1.845)
Trvalo pripocitatelné naklady 391 1.787
Dan z prijmu (76) (47)

Odlozena danova pohladavka a zavazok pozostavajl z nasledovnych polozZiek (pre rok konciaci 31. decembra
2018 bola pouzita sadzba dane z prijmu 21% platna pre buduce Gctovné obdobie, k 31. decembru 2017 21%):

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Odlozené danové pohladavky
Neumorena danova strata - 982
Rezerva na environmentalne zataze 4,538 4.597
Rezerva na zamestnanecké pozitky 2.944 3.036
Opravna poloZzka k pohladavkam z obchodného styku 740 781
a k ostatnym pohladavkam
Opravna polozka k zasobam 388 349
Rezerva na sudne spory 3.308 4.004
Odstupné, odchodné 174 186
Ostatné zavazky po lehote splatnosti nad 3 roky 570 2.260
DIhodoby hmotny a nehmotny majetok 2.141 -
Ostatné 7.193 6.749
21.996 22.944

Odlozené danové zavazky
Zrychlené odpisovanie na danové Gcely (ocistené o opravné polozky

k dlhodobému majetku) - (449)
Ostatné (47) (30)

(47) (479)
Opravna polozka (21.949) (22.465)

Cisté odlozené danové pohladavky (zavizky) B .

Opravna polozka vo vysSke 21 949 tis. EUR (22 465 tis. EUR v roku 2017) sa vykazala pri do¢asnych odpocita-
telnych rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii danovych vyhod v buddcich rokoch. Spolo¢nost bude opravnu
poloZzku nadalej posudzovat, a ked' sa stanovi, Ze uz nie je potrebna, danové vyhody zostavajlcich odloZenych
danovych pohladavok sa zauctuja.

Ostatné danové zavazky ako preddavky na dan z prijmov zamestnancov, dan z nehnutelnosti, atd. si vykazané
v ramci ostatnych zavazkov v poznamke 22.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

vtis. EUR Software

Nedokoncené

Obstaravacia cena

investicie

K 1. januaru 2018 33.622 286 33.908
Prirastky - 2.455 2.455
Prevody 2.399 (2.399) -
K 31. decembru 2018 36.021 342 36.363
Kumulované opravky

K 1. januaru 2018 (24.062) - (24.062)
Odpisy za obdobie (1.739) - (1.739)
K 31. decembru 2018 (25.801) - (25.801)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 10.220 342 10.562

vtis. EUR Software

Nedokoncené

Obstaravacia cena

investicie

K 1. januaru 2017 31.563 675 32.238
Prirastky - 1.670 1.670
Prevody 2.059 (2.059) -
K 31. decembru 2017 33.622 286 33.908
Kumulované opravky

K 1. januaru 2017 (22.589) - (22.589)
Odpisy za obdobie (1.473) - (1.473)
K 31. decembru 2017 (24.062) - (24.062)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2017 9.560 286 9.846
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje,
zariadenia,
ainé aktiva

Nedokoncené
investicie

Pozemky

vtis. EUR albudovy

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2018 70.162 469.081 5.012 544.255
Prirastky - - 18.834 18.834
Ubytky (1.421) (13.450) (3) (14.874)
Prevody 385 12.494 (12.879) -
K 31. decembru 2018 69.126 468.125 10.964 548.215
Kumulované opravky

K 1. januaru 2018 (28.268) (266.339) (534) (295.141)
Prirastky (1.519) (25.441) - (26.960)
Ubytky 1.330 13.443 - 14.773
Strata zo znizenia hodnoty (2.781) (3.521) - (6,302)
K 31. decembru 2018 (31.238) (281.858) (534) (313.630)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 37.888 186.267 10.430 234.585

Stroje,
zariadenia,
ainé aktiva

Nedokoncené
investicie

Pozemky

vtis. EUR abudovy

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2017 73.899 468.464 5.134 547.497
Prirastky - - 14.865 14.865
Ubytky (3.999) (14.056) (52) (18.107)
Prevody 262 14.673 (14.935) -
K 31. decembru 2017 70.162 469.081 5.012 544.255
Kumulované opravky

K 1. januaru 2017 (30.260) (256.055) (534) (286.849)
Prirastky (1.589) (25.425) - (27.014)
Ubytky 3.985 13.929 - 17.914
Strata zo znizenia hodnoty (404) 1.212 - 808
K 31. decembru 2017 (28.268) (266.339) (534) (295.141)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2017 41.894 202.742 4.478 249.114
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Do pozemkov a budov sl zahrnuté haly pouzivané na opravu lokomotiv, voziov, depd, sklady, dielne a adminis-
trativne budovy; do strojov, zariadeni a inych aktiv st zahrnuté lokomotivy a vozne, Zeriavy, nakladné automobily,
osobné automobily a iné vozidla, naradie a vybavenie pouzivané na opravy a Udrzbu, bojlery a iné vykurovacie
zariadenia a vybavenie kancelarii, vratane pocitacov, tlaciarni a iného IT vybavenia.

Spoloc¢nost zauctovala zniZzenie hodnoty majetku, pri ktorom bolo na zaklade individualneho posidenia identifi-
kované poskodenie alebo strata sposobilosti pre jeho dalSie vyuzitie. Strata zo znizenia hodnoty bola zalctovana
vo vySke Skody resp. vo vySke zostatkovej hodnoty zlozky majetku k 31. decembru 2018.

Zaroven k 31. decembru 2018, vedenie Spolo¢nosti vykonalo komplexny test na zniZzenie hodnoty majetku v
sUlade s IAS 36. Spatne ziskatelna hodnota majetku je vySSia z realizovatelnej hodnoty a vyuZitelnej hodnoty
majetku. Realizovatelna hodnota majetku bola stanovena ako predajna cena ponizena o naklady suvisiace s pre-
dajom daného majetku. VyuZitelna hodnota majetku bola stanovena metédou diskontovanych penaznych tokov,
pricom Spolocnost ako celok bola povaZovana za jedinu peniazotvornt jednotku. Porovnanim spéatne ziskatelnej
hodnoty majetku s jeho ocenenim v G¢tovnych zaznamoch nebolo identifikované Ziadne znizenie hodnoty majet-
ku po zohladneni uz znizenej hodnoty vybranych skupin majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych penaznych tokov bol podnikatel'sky plan na rok 2019 aktualizovany na
zaklade skutocného vyvoja znameho ku dnu zostavenia (ctovnej zavierky a predikcie vyvoja buducich obdobi
zaloZenych na najlepsich odhadoch vyuzitim vSetkych dostupnych informacii. Odhad buducich penaznych tokov
bol uskutoneny na 15 rokov dopredu, ¢o predstavuje priemerni zostavajlcu dobu pouzitia majetku peniazo-
tvornej jednotky. Penazné toky zahfnali aj nevyhnutné investicné vydavky na udrzanie schopnosti peniazotvornej
jednotky generovat vynosy a prijmy z realizacie zostatkovej hodnoty majetku. Pouzita diskontna sadzba vo vySke
5,90% bola uréena na zaklade Grokovych mier na prirastkové financovanie nakupu aktiv Spoloc¢nostou v obdobi
dna zostavenia Uctovnej zavierky upravenej o faktor ¢asu, rizika a likvidity.

Na zaklade vyssie popisanych proceddr, Spolocnost celkovo zvysila znizenie hodnoty o 6 302 tis. EUR (v roku
20417: znizenie zniZenia hodnoty o 808 tis. EUR) ako ddsledok nizSieho vyuzitia majetku Spolo¢nosti, jeho trhové-
ho potenciadlu a zniZzenia Cistych penaznych tokov vyplyvajlcich najma z poklesu prepravnych vykonov poc¢as roka
2018 a otakavaného vyuzitia majetku a prepravnych vykonov (predovSetkym v dieslovej trakcii) v nasledovnom
obdobi.

Do dlhodobého hmotného majetku su zahrnuté hnacie drahové vozidla obstarané formou finanéného prenajmu
v celkovej obstaravacej hodnote 6 426 tis. EUR (zostatkova hodnota 3 619 tis. EUR), vozne v celkovej obstara-
vacej hodnote 30 752 tis. EUR (zostatkova hodnota 21 426 tis. EUR) a motorové vozidla v celkovej obstaravacej
hodnote 115 tis EUR (zostatkova hodnota 93 tis. EUR).

DIhodoby hmotny majetok vo vlastnictve Spolocnosti v celkovej obstaravacej 709 tis. EUR (709 tis. EUR k 31.
decembru 2017) a zostatkovej hodnote 451 tis. EUR (469 tis. EUR k 31. decembru 2017) je evidovany ako
pamiatkovo chranené Gzemia, nehnutelné kultirne pamiatky alebo ochranné pasma nehnutelnych kultlrnych
pamiatok.

Spolo¢nost neméa od 1. januara 2014 uzatvorenu poistni zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob.
Spolocnost ma poistené cestné motorové vozidla (povinné zmluvné poistenie a havarijné poistenie), pri ktorych
je vySka rocného poistného nevyznamna. Pred rokom 2014 mala Spolo¢nost uzatvorenud poistni zmluvu na pois-
tenie hmotného majetku a zasob proti (i) Zivelnym nebezpecenstvam, (ii) kradezi a vandalizmu a (iii) poSkodeniu
strojovych zariadeni (krytie vSetkych rizik). Pre rizika (i) a (ii) bolo dohodnuté poistné krytie do sumy 240 104 tis.
EUR a (iii) do 306 148 tis. EUR.

Brutto G¢tovna hodnota vSetkych plne odpisanych nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré sa eSte pouzivaju,
je 33 343 tis. EUR.
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14. INVESTICIE V SPOLOCNYCH PODNIKOCH A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spolocnost ma 40% podiel v spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorej hlavnou ¢innostou je
prekladka Zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Na z&klade zmluvne dohodnutych podmienok
s ostatnymi vlastnikmi, sa rozhodol manazment Spolo¢nosti povazovat tito investiciu ako spoloény podnik (,joint
venture®).

Zaroven ma spolocnost 34% podiel v spoloénosti Cargo Wagon, a. s. Tato investicia je prezentovana ako spoloc-
ny podnik na zaklade podmienok dohodnutych v akcionarskej zmluve.

Hodnoty uvedené nizSie su v sllade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykazovanie. V Uctovnej za-
vierke k 31. decembru 2017 boli pre Ucely konsolidacie pouzité hodnoty z Gctovnej zavierky spolo¢ného podniku
Cargo Wagon, a. s., zostavenej podla slovenskych Gctovnych postupov.

Detaily o spolocnych podnikoch a dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2018 su nasledovné:

Majetkova Hodnota Vlastné Zisk/

Obchodné meno Krajina registracie licast podielu imanie (strata)
2018 2018 2018 2018

Investicie v spolocnych podnikoch

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 3.210 24.838 683
Cargo Wagon, a. s. Slovensko 34% 3.403 30.083 6.344
Investicie do spoloénych podnikov spolu 6.613

Investicie do dcérskej spolo¢nosti

ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Slovensko 100% 27,5 22 (0,5)

V roku 2018 Spolocénost vilozila formou nepenazného vkladu do spoloc¢ného podniku BULK TRANSSHIPMENT
SLOVAKIA, a. s., dlhodoby majetok v hodnote 381 tis. EUR. Majoritny akcionar spolocného podniku realizoval tiez
vklad vo vysSke zodpovedajlicej jeho zastlpeniu na zakladnom imani, ¢im nedoslo k zmene majetkovej G¢asti u
Ziadneho akcionara. Zakladné imanie spolo¢ného podniku bolo zvySené celkovo o 952 tis. EUR. Zmeny v zaklad-
nom imani st v obchodnom registri k 31. decembru 2018 uzZ zapisané.

Detaily o spolocnych podnikoch a dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2017 su nasledovné:

Majetkova Hodnota Vlastné Zisk/

Obchodné meno Krajina registracie ticast podielu imanie (strata)
2017 2017 2017 2017

Investicie v spolo¢cnych podnikoch

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 2.829,5 23.023 2.307
Cargo Wagon, a. s. Slovensko 34% 3.402,5 23.514 7.978
Investicie do spoloénych podnikov spolu 6.232

Investicie do dcérskej spolocnosti

ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Slovensko 100% 27,5 24 (1)
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Prehlad o aktivach, zavazkoch, vynosoch a nakladoch spoloénych podnikov:

Dlhodoby Kratkodoby Aktiva  Vlastné Dlhodobé Kratkodobé Zavazky

2018 (v tis. EUR) Vynosy

majetok majetok spolu imanie zavazky zavazky spolu

36.846 3.025 39.871 24.838 11.560 3.473 15.033 12.816 683

BULK TRANSSHIP-
MENT SLOVAKIA, a. s.
Cargo Wagon, a. s. il5:8.552) 8.339 161.698 30.083 107.813 23.802 131.615 35.925 6.344

Spolu 190.205 11.364 201.569 54.921 119.373 27275 146.648 48.741 7.027

Dlhodoby Kratkodoby Aktiva  Vlastné Dlhodobé Kratkodobé Zavazky

2017 (v tis. EUR)

majetok majetok spolu imanie zavazky zavazky spolu

BULK TRANSSHIP- 37.268 3.574 40.842 23.023 13.413 4.406 17.819 13.555 2.307

MENT SLOVAKIA, a. s.
Cargo Wagon, a. s. 162.536 17.899 180.435 23.514 134.990 21.931 156.921 34.464 7978
Spolu 199.804 21.473 221.277 46.537 148.403 26.337 174.740 48.019 10.285
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15. ZASOBY

Obstaravacia hodnota, Obstaravacia hodnota,

Obstaravacia Obstaravacia

resp. Cista realizovatelna resp. Cista realizovatelna

zcg'l‘g hodnota (Ktora je nizsia) ;S;? hodnota (Ktora je nizsia)

2018 2017

Strojové a kovové materialy 4.274 3.585 3.587 2.927
Elektrické materialy 2.962 1.833 2.881 1.908
Motorova nafta 717 717 708 708
Chemikalie a guma 647 630 832 813
Bezpecénostné pomdcky 184 181 140 137
Ostatné 260 252 157 150
Zasoby spolu 9.044 7.198 8.305 6.643

Spolocnost ocakava spotrebu zasob v celkovej hodnote 21 517 tis. EUR (2017: 20 532 tis. EUR) v obdobi viac
ako dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje (i¢tovna zavierka.

16. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 39.745 34.260
Pohladavky zo zahraniéného obchodného styku 13.397 15.351
DPH pohladavky 1.884 2.968
Ostatné pohladavky 6.708 3.249
E;rn:lvna polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym pohladav- (3.523) (3.717)

58.211 52.111

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 4 888 tis. EUR k 31. decembru 2018 (4 793 tis. EUR k 31. de-
cembru 2017).

Pohladavky z obchodného styku st bezirocné a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.

Informacie o pohladavkach voci spriaznenym stranam su uvedené v poznamke 24.

V ramci dlhodobého majetku je vykazana dlhodoba pozicka poskytnuta spoloénému podniku Cargo Wagon,
a. s., vo vySke 10 000 tis. EUR, ktorda ma podriadeny charakter voc¢i dlhodobym bankovym UGverom na kipu
nakladnych voznov ¢erpanych spolocnym podnikom. Splacanie istiny a Grokov vo vySke 6% p. a. podlieha plneniu
bankovych kovenantov spoloéného podniku za podmienok pari passu vo¢i majoritnému akcionarovi.

Analyza vekovej Struktlry pohladavok k 31. decembru je nasledujdca:

V lehote splatnosti Po lehote splatnosti
a bez opravne;j , 180 - 270 - .
polozky 90-180dni 570 gnf 365 dni el
2018 58.211 56.563 1.648 - - - -
2017 52.111 48.264 3.847 - - - -
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17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch obsahuju penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné
polozky:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 33 269
Kontokorentné Gvery (31.141) (51.941)

(31.108) (51.672)

Penazné prostriedky v bankach su Grocené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajlicimi sa od dennych depo-
zitnych sadzieb.
Kontokorentné Uvery k 31. decembru s nasledovné:

31. december 2018 31. december 2017
Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit Cerpanie
ING Bank N.V., pobocka z. b. 20.000 13.650 20.000 12.980
Citibank Europe plc, pob. zahr. banky 15.000 10.125 15.000 8.972
Slovenska sporitel'na, a. s. 10.000 5.120 10.000 5.337
Tatra banka, a. s. 20.000 871 15.000 9.187
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 10.000 824 10.000 5.812
VSeobecna lverova banka, a. s. 20.000 551 20.000 9.653
95.000 31.141 90.000 51.941
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18. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu investiciu v Spolo¢nosti, ktorl spravuje MDYV, realizovanu formou vkladu
urcitych aktiv a zavazkov predchodcu Spoloénosti, 7S, a zahffia 121 kusov registrovanych kmefiovych akcii v no-
minalnej hodnote jednej akcie 3 319 391,8874 EUR. VSetky tieto akcie boli emitované a splatené v pinej vysSke.

Zakonny rezervny fond

Pri zaloZzeni Spoloénosti bol v sllade so slovenskou legislativou, opat formou vecného vkladu, zaloZzeny zakonny
rezervny fond vo vyske 10% zakladného imania Spolo¢nosti. Podla slovenskej legislativy sa musi zakonny rezerv-
ny fond zvySovat minimalne o 10% ro¢ného Cistého zisku az do vysSky 20% zakladného imania Spolo¢nosti. Podla
stanov Spoloc¢nosti nie je mozné zakonny rezervny fond rozdelovat a mdze sa pouZit len na pokrytie strat, alebo
na zvySenie zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolocnosti bolo ku diu 9. novembra 2010 schvalené pouzitie
zakonného rezervného fondu v jeho aktualnej vyske na pokrytie strat Spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel medzi hodnotou majetku a zavazkov vioZzenych Statom pri zaloZeni Spoloc-
nosti a pri dodatoénom vklade z 2. novembra 2005 a zakladnym imanim a zakonnym rezervnym fondom, upra-
venym o sumu 4 216 tis. EUR predstavujlcim opravu chyby v pociatoénom oceneni majetku vloZzeného Statom
identifikovanej poc¢as roku 2006.

Pocas roka 2008 Spolocnost ziskala dodatocny vklad vo vysSke 12 149 tis. EUR od MDV, ¢o predstavovalo ne-
splatenu ¢ast vkladu od Statu pri zaloZzeni Spolocnosti. Navyse, Spolocnost ziskala Grok z omeskania z nesplate-
nej Casti vkladu vo vyske 8 830 tis. EUR.

Rozdelenie tictovného zisku za predchadzajiice tictovné obdobie

Rozdelenie Statutarneho Gctovného zisku za rok 2017 bolo schvalené valnym zhromaZzdenim Spoloénosti dha
3. jula 2018 a 15 tis. EUR bolo pretcétovanych do zakonného rezervného fondu a 134 tis. EUR bolo prelctova-
nych na neuhradenu stratu.
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19. UROCENE UVERY A POZICKY

vtis. EUR Splatnost 31. december 2018 31. december 2017
Dlhodobé iivery

Zabezpecené

Slovenska sporitel'na, a. s. 31. december 2023 14.676 9.250
ING Bank N.V., pob. zahr. banky 31.jdl 2019 - 8.798
Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 31. marec 2027 3.332 -
gzg?;zdr::.ia;r:;fzech Republic and Slovakia, a. s., 31. marec 2021 1.494 i
Spolu 19.502 18.048
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek 5.082 7.320
Dlhodoba ¢éast uverov a poziciek 14.420 10.728
Kratkodobé uvery

Zabezpecené

VSeobecna lverova banka, a .s. 31. december 2019 14.000 -
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 28.jin 2019 6.500 -
Privatbanka, a .s. 6.jan 2018 - 10.000
ING Bank N.V., pob. zahr. banky 31.jal 2019 3.478 -
Nezabezpecené

Tatra banka, a. s. 31. december 2019 14.000 -
Kratkodobé tvery 37.978 10.000
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek (vid hore) 5.082 7.320
Kontokorentné livery (poznamka 17) 31.141 51.941
Kratkodoba ¢ast iverov a poziciek 74.201 69.261
Celkom 88.621 79.989

VSetky Gvery sU vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabulke uvedené inak.

VSetky Gvery s uvedené v tabulke ako zabezpeCené vlastnymi zmenkami v hodnote 65 446 tis. EUR
(71 191 tis. EUR k 31. decembru 2017), v nominalnej hodnote 105 000 tis. EUR (135 800 tis. EUR k 31. decem-
bru 2017) okrem dlhodobého Gveru od ING Bank N.V., poboéka zahr. banky, dlhodobého tveru od Ceskosloven-
skej obchodnej banky, a. s. a dlhodobého Gveru od UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., pob. zahr.
banky a kratkodobého Uveru od Tatra banky, a. s. Dlhodoby Gver od ING Bank N.V., pobocka zahr. banky je za-
bezpeceny zaloznym pravom k 250 voziom radu Shimmns a vznikol transformaciou zmluvy o finanénom lizingu
pri odchode lizingovej spoloc¢nosti ING Lease (C.R.), s. I. 0., org. zloZka zo Slovenska a prebratia zmluvy bankou
zo skupiny ING. DIhodoby UGver od Slovenskej sporitelne, a. s. je okrem vilastnej blankozmenky (zabezpecenie
istiny Gveru) zabezpeceny aj zaloZnym pravom k 6 hnacim drahovym vozidlam (zabezpecenie prislusenstva Gveru).
K 31. decembru 2018 nema Spoloc¢nost v Ziadnej z Gverovych zmlav povinnost dodrziavat financné kovenanty.

VSetky droCené Uvery a poZicky su Urocené pohyblivou Urokovou sadzbou v rozmedzi od 0,780% p. a. do
2,700% p. a. (od 0,950% p. a. do 2,700% p. a. v roku 2017) okrem UGveru UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a. s., pob. zahr. banky, ktory je Gro¢eny fixnou Grokovou sadzbou.
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20. ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

vtis. EUR odchode do pri Zivotnych priplatky v pri-

dochodku jubileach pade invalidity
Stav k 1. januaru 2018 12.340 2.919 11 15.270
Naklady na stcasné sluzby 455 107 - 562
Urokové naklady 216 51 - 267
Zisky a straty poistnej matematiky 60 15 1 76
Vyplatené poZitky (508) (341) (8) (857)
Naklady na minulé sluzby (401) - 31 (370)
Stav k 31. decembru 2018 12.162 2.751 35 14.948
Kratkodobé k 31. decembru 2018 699 346 8 1.053
Dlhodobé k 31. decembru 2018 11.463 2.405 27 13.895
Stav k 31. decembru 2018 12.162 2.751 35 14.948

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

vtis. EUR odchode do pri Zivotnych priplatky v pri-

dochodku jubileach pade invalidity
Stav k 1. januaru 2017 12.658 3.152 14 15.824
Naklady na stcasné sluzby 470 115 - 585
Urokové naklady 203 50 - 253
Zisky a straty poistnej matematiky 59 27 (1) 85
Vyplatené poZitky (956) (430) (4) (1.390)
Naklady na minulé sluzby (94) 5 2 (87)
Stav k 31. decembru 2017 12.340 2.919 11 15.270
Kratkodobé k 31. decembru 2017 584 324 2 910
Dlhodobé k 31. decembru 2017 11.756 2.595 9 14.360
Stav k 31. decembru 2017 12.340 2.919 11 15.270

Hlavné pouZité poistno-matematické predpoklady:

2018 2017

Diskontna sadzba (% p. a.) 1,80 1,75
Rast miezd (%) 7,00 3,00
Pravdepodobnost Gmrtia muzov (%) 0,04 - 2,26 0,04 - 2,26
Pravdepodobnost Gmrtia Zien (%) 0,02 - 0,88 0,02 - 0,88

Analyza citlivosti
Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazornena v nasledovnej tabulke:

31. december Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost

vtis. EUR

2018 (1,00%) (1,00%) (-10,00%)
Cisty zavazok z rezervy na zamestnanecké poZitky 14.948 (1.215) 422 160

31. december Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost
2017 (1,00%) (1,00%) (-10,00%)
Cisty zavézok z rezervy na zamestnanecké pozitky 15.270 (1.225) 389 153

vtis. EUR
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21. REZERVY

vtis. EUR Eg\llrllr:::;nt':; Stdne spory Odstupné Ostatné

Stav k 1. januaru 2018 21.889 19.067 885 5.149 46.990
Prirastky - 1.869 829 - 2.698
Urokové néklady - - 15 84 99
Rozpustenie - (5.000) (102) (1.102) (6.204)
Pouzitie (279) (186) (798) (1.058) (2.321)
Stav k 31. decembru 2018 21.610 15.750 829 3.073 41.262
Kratkodobé k 31. decembru 2018 279 - 829 1.058 2.166
Dlhodobé k 31. decembru 2018 21.331 15.750 - 2.015 39.096
Stav k 31. decembru 2018 21.610 15.750 829 3.073 41.262

vtis. EUR Eg;’;?g;:; Odstupné Ostatné

Stav k 1. januaru 2017 22.154 17.716 1.493 5.113 46.476
Prirastky - 1.351 885 1.014 3.250
Urokové naklady - - 24 102 126
Rozpustenie - - (490) (27) (517)
Pouzitie (265) - (1.027) (1.053) (2.625)
Stav k 31. decembru 2017 21.889 19.067 885 5.149 46.990
Kratkodobé k 31. decembru 2017 280 - 885 1.080 2.245
Dlhodobé k 31. decembru 2017 21.609 19.067 - 4.069 44,745
Stav k 31. decembru 2017 21.889 19.067 885 5.149 46.990

Environmentalne zataze

Pocas roku 2018 Spolo¢nost zaktualizovala analyzy tykajlce sa environmentalnych zatazi v spolupraci s exter-
nou spoloc¢nostou, Specialistom v oblasti zivotného prostredia, spoloc¢nostou HES-COMGEO spol. s r. 0. Na zak-
lade tychto analyz a spravy vypracovanej spolo¢nostou HES-COMGEO spol. s r. 0., Spolo¢nost odhadla potrebné
financné prostriedky v celkovej vyske 21 610 tis. EUR (21 889 tis. EUR k 31. decembru 2017) na odstranenie
environmentalnych zatazi identifikovanych v minulosti v ramci vodného, olejového a naftového hospodarstva.

Ich presna vyska sa vSak neda urcit z dovodu viacerych neistot zahfiajlcich neustaly vyvoj zakonov a regulac-
nych poZiadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metdd, nacasovania a rozsahu napravného opatrenia, ¢o by
mohlo mat potencialne vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia Spolo¢nosti v budicich G¢tovnych obdobiach.
Vydavky budd postupne vynaloZzené v obdobi rokov 2020 - 2021. Pri vypocte bola pouzita diskontna sadzba
2,00 % p. a.
Siudne spory

Rezervy na sldne spory sa tykaju viacerych pravnych narokov. NajvyznamnejSiu Ciastku predstavuje spor so
spolo¢nostou REFIN B.A,, s. r. 0., vo vySke 11 363 tis. EUR.
Ostatné

Rezerva sa primarne tyka jednej dlhodobej zmluvy na prendjom voznov, ktord bola v Casti klasifikovana ako
nevyhodny kontrakt.

50 Vyro€na sprava za rok 2018



«

ZSSK CARGO

22. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY
A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Zavazky z tuzemského obchodného styku 43.419 48.762
Zavazky zo zahrani¢ného obchodného styku 5.124 6.965
Zavazky voci zamestnancom 7.202 6.582
Zavazky voci socialnym institiciam 4.271 3.767
Ostatné zavazky 6.231 4.809

66.247 70.885

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vySku 1 354 tis. EUR k 31. decembru 2018
(1 474 tis. EUR k 31. decembru 2017).

PodrobnejSie informacie o zavazkoch spriaznenych stran s uvedené v poznamke 24.

Sucastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socidlnom fonde su uvedené v nasledu-
jacej tabulke:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Stavk 1. 1. 96 79
Tvorba 634 614
Pouzitie 659 597
Stav k 31. 12. 71 96
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23. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavazky z finan¢ného prenajmu
K 31. decembru 2018 ma Spoloénost zavazky z finanéného prenajmu slvisiace s obstaranim 200 kusov voziov,
4 kusov hnacich drahovych vozidiel a 2 kusov nakladnych cestnych motorovych vozidiel (650 kusov voznov,
4 kusy hnacich drahovych vozidiel a 2 kusy nakladnych cestnych motorovych vozidiel k 31. decembru 2017).
Lizingové najmy su zaloZzené na anuitnych splatkach s fixnou Grokovou sadzbou a pohyblivou Grokovou sadzbou
odvijajicou sa od vysky sadzby EURIBOR. Minimalna vySka buddcich splatok spolu so stéasnou hodnotou Cis-
tych minimalnych splatok je nasledovna:

31. december 2018 31. december 2017

vtis. EUR Minimé}lne Sicasna hodr]ota Minimé}lne Sicasna hodr]ota

splatky splatok splatky splatok
Do jedného roka 1.764 1.691 4.542 4.414
0Od jedného do piatich rokov 2.472 2.443 4.215 4.134
Nad pét rokov - - - -
Vyska minimalnych splatok spolu 4.236 4.134 8.757 8.548
Znizena o buduce finanéné naklady (102) - (209) -
Siicasna hodnota minimalnych splatok 4.134 4.134 8.548 8.548

Zavazky z operativneho prenajmu
K 31. decembru 2018 ma Spoloc¢nost uzavreté zmluvy o operativnom lizingu na dobu urcitd tykajlce sa hlavne
prenajmu voznov, cestnych motorovych vozidiel a ostatnych zariadeni, z ktorych vyplyvali nasledovné naklady:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Operativny lizing voznov 42.330 41.075
Operativny lizing aut 332 355
Operativny lizing ostatnych zariadeni 158 158
Operativny lizing HDV 71 -

42.891 41.588

Budlce minimalne lizingové splatky z operativneho lizingu podla uzatvorenych lizingovych zmliv si nasle-
dovné:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Do jedného roka 48.018 41.908
0Od jedného do piatich rokov 156.261 178.779
Nad pét rokov 20.633 -

224.912 220.687
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Investicné zavazky
Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019 (1. januara 2018 do
31. decembra 2018) sl nasledovné:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Pozemky a budovy 176 2.847
Stroje, zariadenie a iny majetok 504 202
Nehmotny majetok 2.039 480

2.719 3.529

Z celkovej vySSie uvedenej hodnoty su investi¢né vydavky v hodnote 2 719 tis. EUR (3 529 tis. EUR v roku 2017)
viazané zmluvnymi dohodami.

Podmienené zavazky

Spoloénost CD CARGO, a. s., zaZalovala Spoloénost o zaplatenie sumy 1 508 tis. EUR z ddvodu nezaplatenej DPH
slvisiacej s pouzivanim jej vozihov pri medzinarodnej preprave za obdobie od 24. maja 2007 do 3. maja 2008.

Vo veci bol dina 8. novembra 2016 vyhlaseny rozsudok, ktorym Okresny std Bratislava Il v celom rozsahu Zalobu
zamietol a Zalovanému priznal pravo na nahradu trov konania v hodnote 106 tis. EUR. Sidny spor bol pravoplatne
ukonéeny, CD CARGO, a. s., v zdkonnej lehote v roku 2017 podala dovolanie. Najvysi sid SR vydal 30. oktdbra
2017 uznesenie, ktorym rozhodol tak, Ze dovolanie Zalobcu odmietol. Zalobca podal Gstavni staznost, o ktorej
doteraz nebolo rozhodnuté.
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24. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su vSetky majetkovo prepojené spoloénosti (teda pod kontrolou Statu), spo-
lo¢né podniky Spoloénosti a predstavenstvo.

Nasledujlca tabulka uvadza celkovu vysku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami poc¢as rokov
konciacich k 31. decembru 2018 a 2017:

31. december 2018
Trzby realizované  Naklady na transak-

. . . - . . e Pohl'adavky vo¢i Zévazky voCi
Spriaznené osoby SO spriaznenymi  cie so spriaznenymi . . . . p 2
. . spriaznenym osobam spriaznenym osobam
osobami osobami
7SR 691 54.794 142 16.505
ZSSK 13.991 3.380 1.794 496
Slovensky plynarensky priemysel - 1.125 - 289
Cargo Wagon, a. s. (spolo¢ny podnik) 1.600 35.925 12.224 4.037
BTS (spoloény podnik) 934 8.073 110 1.313
Ostatné spriaznené osoby 903 550 14 36

31. december 2017
Trzby realizované  Naklady na transak-

. A . P . . P Pohladavky vo¢i Zavazky voci
Spriaznené osoby SO spriaznenymi  cie so spriaznenymi . . . . P <
. . spriaznenym osobam spriaznenym osobam
osobami osobami
7SR 608 57.348 16 22.834
ZSSK 14.338 3.431 1.925 536
Slovensky plynarensky priemysel - 1.341 - 199
Cargo Wagon, a. s., (spolo¢ny podnik) 978 35.309 11.617 4.594
BTS (spolo¢ny podnik) 853 10.338 130 2.288
Ostatné spriaznené osoby 571 589 18 4

i
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Hlavné zmluvné vztahy Spolognosti so ZSR a ZSSK st dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kazdo-
roéne sa obnovuji. Naklady vodi ZSR predstavuji najmé poplatky za pouZivanie Zelezniénej dopravnej cesty a
naklady na nakup trakénej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahrfuji uskutodnené prepravné sluzby a opravy.
Vynosy voCi ZSSK reprezentujl vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekonstrukcie, modernizacie a
opravy osobnych voznov a hnacich vozidiel a predaj nafty.

Statutarne a kontrolné organy
Podla vypisu z Obchodného registra Okresného sudu Bratislava | mali po¢as roku 2018 a 2017 Statutarne a
kontrolné organy Spolo¢nosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo: Ing. Martin Vozar, MBA, predseda predstavenstva a generalny riaditel (od 7. 7. 2016)
Ing. Miroslav Hopta, podpredseda predstavenstva (od 30. 5. 2016)
Ing. Rébert Nemcéik, PhD., ¢len predstavenstva (od 8. 7. 2016)
Ing. Lubomir Kutka, ¢len predstavenstva (od 28. 7. 2016)
Ing. Jaroslav DaniSka, ¢len predstavenstva (od 30. 5. 2016 do 20. 10. 2017)

Dozorna rada: Ing. Jan Luptak, predseda dozornej rady (od 12. 10. 2017)
Ing. Bartolomej Kun, ¢len dozornej rady (od 1. 1. 2015)
Mgr. Zita Vercikova, €len dozornej rady (od 1. 1. 2015)
Ing. Ivan Gransky, ¢len dozornej rady (od 13. 7. 2016)
Ing. Jaroslav Mikla, ¢len dozornej rady (od 25.10.2017 do 31.1.2018)
Ing. Martin Catlos, predseda dozornej rady (od 15. 8. 2012 do 15. 8. 2017)
Ing. Radovan Maijersky, PhD., podpredseda dozornej rady (od 15. 8. 2012 do 15. 8. 2017)
Ing. Stefan Hlinka, élen dozornej rady (od 15. 8. 2012 do 15. 8. 2017)

Funkcné pozZitky vyplacané clenom predstavenstva a dozornej rady
Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku 2018 predstavovali sumu 44 tis. EUR (50 tis. EUR k 31. decembru 2017).
Odmeny ¢lenom dozornej rady v roku 2018 predstavovali sumu 23 tis. EUR (27 tis. EUR k 31. decembru 2017).

Poskytnuté tvery
Klacéovym ¢lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne Gvery.

28cargo.sk % -

'
Bsin:
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25. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazkami Spolo¢nosti s Grocené Uvery a pdzicky, kontokorentné Gvery a zavazky z ob-
chodného styku. Hlavnym Gcelom tychto financnych zavazkov je zabezpecit financovanie ¢innosti Spolo¢nosti.
Spolocnost disponuje roznymi finanénymi aktivami zahinajic pohladavky z obchodného styku a ostatné pohla-
davky, ktoré vznikaju priamo z ¢innosti Spolo¢nosti.

Hlavnymi rizikami vyplyvajlcimi z finanénych nastrojov Spoloénosti s Grokové riziko, riziko likvidity a kreditné
riziko. Predstavenstvo Spolo¢nosti sleduje a odsUhlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizsie.
Urokové riziko

Spoloc¢nost je vystavena riziku v zmenach trhovych Grokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratko-
dobym zavazkom z Gverov a kontokorentnych Gverov s pohyblivymi Grokovymi sadzbami. Spolocnost ma Siroké
portfélio Gverov s rdznymi fixnymi a pohyblivymi Grokovymi sadzbami.

Nasledujlca tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu Urokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo
nadol, pri predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje o¢akavany vplyv na zisk pred
zdanenim za obdobie 12 mesiacov po sivahovom dni. NeoCakava sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017

EURIBOR (+0.5%) (574) (315)

EURIBOR (-0.5%) 4 -
Riziko likvidity

Politikou Spoloc¢nosti je, aby mala v sulade so svojou finanénou stratégiou dostatocné penazné prostriedky
a penaziné ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finanéné prostriedky v primeranej vySke cudzich zdrojov
na pokrytie rizika nedostatocnej likvidity. VySka dostupnych cudzich zdrojov vo forme necerpanych UGverovych
liniek k 31. decembru 2018 a 2017 je nasledovna:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Dlhodobé cudzie zdroje 13.992 20.750
Kratkodobé cudzie zdroje 27.454 39.154
Dostupné cudzie zdroje spolu 41.446 59.904

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 Spoloc¢nost necerpala bankovi zaruku.

V nasledovnej tabulke suU sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2018 na zaklade
zmluvnych nediskontovanych platieb.

Na Do 0d3 0d1 Nad 5 rokov
pozZiadanie =~ 3 mesiacov do 12 mesiacov do 5 rokov

DIhodobé Uvery - - - 13.512 908 14.420
Zavazky z obchodneho styku 1354 55861 9.019 13 - 66.247
a ostatné zavazky
Zavazky z finanéného prenajmu - 299 1.392 2.443 - 4.134
Kratkodobé Gvery - 12.683 61.518 - - 74.201

1.354 68.843 71.929 15.968 908 159.002
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V nasledovnej tabulke sU sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2017 na zaklade
zmluvnych nediskontovanych platieb.

U poiiadarll\liz 3 mesiac[())?/ do 12 mesiggo?/ do 5 rglgof/ Al o
Dlhodobé Gvery - - - 10.728 - 10.728
gao"satgﬁg ;’;:;:k‘i”eho styku 1474  50.359 8.054  10.998 - 70.885
Zavazky z finanéného prenajmu - 286 4,128 4,134 - 8.548
Kratkodobé lvery - 9.472 46.809 12.980 - 69.261

1.474 60.117 58.991 38.840 - 159.422

Kreditné riziko

Spolocnost predava svoje sluzby roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spolo¢ne, z hla-
diska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. Spolo¢nost ma hlavnych
zakaznikov: BUDAMAR LOGISTICS, a. s., U. S. Steel Kosice, s. r. 0., a SPED-TRANS Levice, a. s., (BUDAMAR LOGIS-
TICS, a. s., U. S. Steel Kosice, s. r. 0., a SPED-TRANS Levice, a. s., v roku 2017), vynosy vodi ktorym predstavuju
57 % z celkovych vynosov z prepravy a slvisiacich vykonov (58 % v roku 2017), ale vedenie je presvedcené
na zaklade historického vyvoja, budicich projekcii a podpisanych zmliv, Ze Spolocnost nie je nadmerne vy-
stavena kreditnému riziku v suvislosti s tymito troma zakaznikmi. Spolocnost ma vypracované také operativne
postupy, ktoré zabezpecujl, aby sa sluzby predavali zakaznikom s dobrou Uverovou histériou a aby sa nepresia-
hol prijatelny limit Gverovej angazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje Uctovna hodnota kazdého finanéného aktiva vykazana v suvahe,
zniZena o opravnu polozku.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Spoloc¢nosti v oblasti riadenia kapitalu je zaistit zabezpecenie vysokého kreditného ratingu
a zdravych financnych ukazovatelov kapitalu s cielom podporit jej podnikatel'sku ¢innost a maximalizovat hod-
notu akcionarov.

Spoloc¢nost riadi a upravuje svoju kapitalovl Struktiru s ohladom na zmeny v ekonomickych podmienkach.
Ziadne zmeny neboli vykonané v rdmci cielov, postupov alebo procesov po&as rokov konéiacich 31. decembra
2018 a 31. decembra 2017.

Spoloc¢nost sleduje zadlZzenost pomocou ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypocitany ako pomer dlhu pozosta-

imaniu.

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
DIhodobg u_yery poryzenfa cz kratkodcibu Cast 14.420 10.728
(okrem zavazkov z financ¢ného prenajmu)

Kratkodo!oeﬂ uvery zghrnzjuu’ce kratkqQobu cast dlhodobych tverov 74.201 69.261
(okrem zavazkov z financ¢ného prenajmu)

DIh 88.621 79.989
Vlastné imanie 114.608 114.487
Ukazovatel zadlzenosti (%) 7% 70%
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26. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2018 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti
uvadzanych v tejto Gc¢tovnej zavierke.

Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dna 24. aprila 2019.
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KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA
ZOSTAVENA V SULADE S MEDZINARODNYMI
STANDARDMI PRE FINANCNE VYKAZOVANIE,
TAK AKO BOLI SCHVALENE NA POUZITIE V EU
A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA.

ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2018
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Ernst & Young Slovakia, spol. s ro. Tel.: +421 233339111
Zitkova 9 Fax: +421 2 3333 9222
811 02 Bratislava By.com

Building a better Slovenskd republika
working world

Sprava nezavislého auditora
Akclonarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Zelezniéna spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.:

Spréava z auditu konsolidovanej uctovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej Gétovnej zavierky spolonosti Zelezniéna spoloénost Cargo
Slovakia, a.s. ajej dcérskej spoloénosti (,skupina”), ktora obsahuje konsolidovany vykaz o finan¢nej
situacii k 31. decembru 2018, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien
vlastného imania, konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahujd suhrn vjznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena konsolidovana Gétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
konsolidovanej finanénej situacie skupiny k 31. decembru 2018, konsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podla
Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podia medzinarodnych auditorskych 3$tandardov (International Standards
on Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost' podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej Uétovnej zavierky. Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zékona
&. 423/2015 o &tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajacich sa etiky, vratane Etickeého
kadexu auditora, relevantnych pre na$ audit konsolidovanej G&tovnej zavierky a splnili sme aj ostatne
poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas auditorsky nazor.

Zddraznenie skutocnosti

Upozoriujeme na poznamku 21 poznamok ku konsolidovanej uctovnej zavierke, skupina zaGctovala
environmentalnu rezervu v hodnote 21 610 tis. EUR k31. decembru 2018 a 21889 tis. EUR
k 31. decembru 2017 na potencialne napravy Zivotného prostredia. Odhady vy$ky buducich nakladov
tykajucich sa napravy Zivotného prostredia nie s bezpodmienecne presné z dovodu viacerych neistot
zahfajacich neustaly vyvoj zakonov a regulaénych poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metéd,
natasovania a rozsahu napravného opatrenia, a preto sa nedaju v sucasnosti presne urcit.
Tieto naklady by mohli mat' vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia skupiny v budicich uétovnych
obdobiach.

Nas nazor nie je vzhladom na tato skutocnost modifikovany.

Zodpovednost' Statutarneho organu a osob poverenych spravovanim za konsolidovant dctovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej U&tovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie konsolidovanej U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti,
¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

SpoloZnost 2o shupiny Ernst & Young
Ernst & Young S o

51O, 4 v Obehodnom registri Okresného sidu Bratislava |, oddiel: Sro, vioka Cislo: 27004/8 a v zozname auditorov
vedenom Sloventkeu komorou sudilor
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Pri zostavovani konsolidovanej Uctovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrzite pokracovat' vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa
nepretrzitétho pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v &innosti v Gétovnictve, ibaze by mala v imysle skupina zlikvidovat' alebo ukonéit' jej
¢innost, alebo by nemala int realistickd moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim s zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podfa ISAs vzdy odhali vyznamné nesprévnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknut
v dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
o¢akavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskutoénené na zaklade tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, poéas celého auditu uplatiujeme odborny Gsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

« |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Gctovnej zavierky,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutogiiujeme auditorské postupy
reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné avhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dasledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajni dohodu,
falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za UGcelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol skupiny.

s Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost' Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutdry organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokragovania v ¢innosti a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost' skupiny nepretrZite pokragovat' v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Zze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave auditora
na suvisiace informacie uvedené v konsolidovanej Uétovnej zavierke alebo, ak si tieto
informacie nedostatocéné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti
viak mozu sposobit, Ze skupina prestane pokracovat v nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovana uctovna zavierka zachytava
uskutoénené transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

o Ziskavame dostatotné a vhodné auditorské dbékazy, tykajuce sa finanénych informacii
o spoloénostiach v ramci skupiny alebo ich podnikatelskych ¢innostiach, potrebné na vyjadrenie
nazoru na konsolidovani Gétovnl zavierku. Zodpovedame =za riadenie, dohlad
a vykonavanie auditu skupiny a zostavame vyhradne zodpovedni za na$ auditorsky nazor.

S osobami  poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.
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Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prislusné
poZiadavky tykajice sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vSetkych wvztahoch ainych
skutocnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Sprava k d'alsim pozZiadavkam zdkonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informaciam, ktoré sa uvéadzaji vo vyroénej spréve

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrognej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve”). Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovanu Uétovnd zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej Ugtovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posldenie, ¢&i tieto informacie nie sd
vo vyznamnom nesulade s auditovanou konsolidovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali poéas auditu konsolidovanej Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava Skupiny obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
0 Uctovnictve.
Na zéklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej iétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave =zostavenej za rok 2018 s0 v sulade
s konsolidovanou Gétovnou zavierkou za dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informacie podla zéakona o Gctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o U¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pogas
auditu konsolidovanej Gétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyroénej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto sivislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

24. aprila 2019
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0.
Licencia SKAU &. 257

5=

Ing. Peter Uram-Hrigo, tatutarny auditor
Licencia UDVA &. 996
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KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2018

vtis. EUR Pozn. 31. december 2018 31. december 2017
Vynosy
Preprava a suvisiace vynosy 3 274.847 269.359
Ostatné vynosy 4 14.543 13.064
289.390 282.423
Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (164.650) (161.409)
Osobné naklady 6 (94.099) (91.517)
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (34.983) (27.751)
Ostatné prevadzkové vynosy (naklady). netto 7 5.099 (478)
(288.633) (281.155)
Finanéné naklady
Urokové néklady 8 (1.499) (1.699)
Ostatné finan¢né vynosy (naklady). netto 9 939 626
Podiel na zisku spoloénych podnikov 14 2.430 1.271
1.870 198
Dafi z prijmov 11 (76) (47)
Zisk (strata) za uctovné obdobie
Zabezpecenie penaznych tokov v spoloénom podniku 18 76 -
Polozky, ktoré mozu byt presunuté do zisku (straty) spolu 76 -
Ostatny komplexny vysledok za uc¢tovné obdobie 76 -

Celkovy komplexny vysledok za uictovné obdobie

Pripadajici na:
Investicie v spoloénych podnikoch 2.627 1.419
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskej spolocnosti - -

Utovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siéastou Gétovnej zavierky.

Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dna 24. aprila 2019.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2018

31. december 31. december

vtis. EUR 2018 2017
AKTIVA

Dlhodoby majetok

Hmotny majetok 13 234.585 249.114
Nehmotny majetok 12 10.562 9.846
Pozicky poskytnuté v ramci skupiny 16, 24 12.125 11.517
Investicia v spolo¢nych podnikoch 14 20.175 11.445
Ostatné dlhodobé aktiva 10 526 494

277.973 282.416

Obezny majetok

Zasoby 15 7.198 6.643
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 16 58.210 52.111
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 17 55 292
65.463 59.046
AKTIVA SPOLU 343.436 341.462
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 18 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 18 61 46
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhradena strata 18 (274.782) (283.235)
Vlastné imanie spolu 128.153 119.685
Dlhodobé zavazky
Uro&ené Uvery a pdzicky 19 14.420 10.728
Zamestnanecké pozitky 20 13.895 14.360
Rezervy 21 39.096 44.745
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 22 13 10.998
Zavazky z finanéného prenajmu 23 2.443 4,134
Ostatné dlhodobé zavazky 22 71 96
69.938 85.061
Kratkodobé zavazky
Uro&ené Gvery a pdZicky 19 74.201 69.261
Zamestnanecké pozitky 20 1.053 910
Rezervy 21 2.166 2.245
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 22 66.234 59.886
Zavazky z finanéného prenajmu 23 1.691 4,414
145.345 136.716
Zavazky spolu 215.283 221.777

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 343.436 341.462

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou G&tovnej zavierky.
Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dna 24. aprila 2019.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2018

Zakladné Zakonny Ostatné Neuhradena

imanie rezervny fond fondy strata
Stav k 1. januaru 2017 401.646 34 1.228 (284.642) 118.266
Strata za Gctovné obdobie - - - 1.419 1.419
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 1.419 1.419
Tvorba zakonného rezervného fondu - 12 - (12) -
Stav k 31. decembru 2017 401.646 46 1.228 (283.235) 119.685
Zisk za Uctovné obdobie - - - 2.551 2.551
Ostatny komplexny vysledok - - - 76 76
Celkovy komplexny vysledok - - - 2.627 2.627
Tvorba zakonného rezervného fondu - 15 - (15) -
Ostatné zmeny - - - 5.841 5.841
Stav k 31. decembru 2018 401.646 61 1.228 (274.782) 128.153

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sicastou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dna 24. aprila 2019.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2018

31. december 31. december
2018 2017

vtis. EUR

Penazné toky z prevadzkovych cinnosti:

Zisk (strata) pred zdanenim 2.627 1.466
Upravy:
Nepenazné
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku 12,13 35.009 27.751
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku 7 (325) (1.615)
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 15, 16 (10) (21)
Nakladové troky 8 1.499 1.699
Vynosoveé Groky (609) (609)
Podiel na zisku spolocnych podnikov (2.430) (1.271)
Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozitkoch (6.050) (40)
Ostatné nepenazné operacie 4,14 (381) -
29.330 27.360
Zmeny v pracovnom kapitali
ZniZenie stavu zasob (739) (569)
ZniZenie (zvySenie) stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok (5.936) (3.999)
ZvySenie (znizenie) stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov (5.042) (5.936)
Penazné toky z prevadzkovej cinnosti 17.613 16.856
Zaplatena dan z prijmu 11 (79) (47)
Cisté penazné prostriedky pouzité na prevadzkové éinnosti 17.534 16.809
Penazné toky z investi¢cnych cinnosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (21.287) (16.535)
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 415 1.744
Cisté penazné prostriedky pouzité na investi¢né éinnosti (20.872) (14.791)
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Prijaté Uvery a pozicky 19 47.050 9.250
Splacanie Uverov a poziciek 19 (17.618) (2.182)
Zaplatené Uroky (1.117) (1.284)
Splacanie zavazkov z finanéného prenajmu 23 (4.414) (10.017)
Cisté penazné prostriedky pouzité na finanéné éinnosti 23.901 (4.233)
Cisté zvysenie (znizenie) stavu pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 20.563 (2.215)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 17 (51.649) (49.4349)

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru (31.086) (51.649)

Utovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stiéastou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dfha 24. aprila 2019.
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KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o skupine a materskej spolocnosti

Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia, a. s., (,ZSSK
CARGO” alebo ,Spoloénost”), akciova spolocnost re-
gistrovana v Slovenskej republike, bola zaloZena dna
1. januara 2005 ako jedna z dvoch naslednickych
spoloénosti spoloénosti Zelezniéna spolocnost, a. s.
(,ZS”). ZSSK CARGO bola diiom zaloZenia zapisana do
Obchodného registra vedenom na Okresnom stde Bra-
tislava |, oddiel Sa, vlozka 3496/B, ICO 35 914 921,
DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) Spo-
loénosti je Stat. Prava Statu ako akcionara vykonava
Ministerstvo dopravy a vystavby Slovenskej republiky
(,MDV*) so sidlom Namestie slobody 6, 811 06 Brati-
slava. Spolo¢nost teda nie je stcastou Ziadneho kon-
solidovaného celku. Spoloénost nie je neobmedzene
ruciacim spoloénikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca Spolo&nosti, ZS, bola zalozena dia 1. ja-
nuara 2002 vyAatim a vloZzenim &asti podniku Zeleznic
Slovenskej republiky (,ZSR”) a prevzala zodpovednost
za poskytovanie nakladnej a osobnej Zelezni¢nej do-
pravy a dopravné sluzby v ramci Slovenska, kym ZSR
sl nadalej zodpovedné za prevadzkovanie dopravnych
ciest. ZS bola s platnostou od 31. decembra 2004 zru-
Sena bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novo-
zalozené naslednicke spoloénosti: Zelezniéna spolod-
nost Slovensko, a. s., (,ZSSK*) pre osobnu dopravu a
dopravné sluzby a ZSSK CARGO pre nakladnd dopravu
a dopravné sluzby.

Hlavné éinnosti

Hlavnou ¢innostou ZSSK CARGO je poskytovanie na-
kladnej dopravy a s nou suvisiacich sluzieb. Okrem
toho Skupina prenajima majetok a poskytuje opravy a
adrzbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK a
inych externych zakaznikov. Skupina ma Struktdru a je
riadena ako jediny podnikatelsky segment a na Gcely
alokacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju predstaven-
stvo povazuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO

Drienova 24

820 09 Bratislava

Slovensko

Skupina zahriuje Spolo¢nost, spoloéné podniky
a dcérsku spolocnost.

Tato konsolidovana actovna zavierka je ulozena
v sidle Spolo¢nosti v Obchodnom registri Okresného

stdu Bratislava |, Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava,
Slovensko.

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato konsolidovanud G¢tovnu zavierku schvalilo a
jej vydanie povolilo predstavenstvo Spolocnosti dna
24. aprila 2019. Uétovna zavierka Spoloénosti za pred-
chadzajlce Uctovné obdobie bola schvalena riadnym
valnym zhromaZdenim spolo¢nosti, ktoré sa konalo
dna 3. jdla 2018.

Tato konsolidovana Gcétovna zavierka bola zostavena
na zaklade historickych cien. Tato Uctovna zavierka
zahriuje GcCtovnU zavierku spolocnosti ZSSK CARGO
a je zostavena v sllade s ¢lankom 17a (6) zakona
431/2002 o Gctovnictve za Uctovné obdobie od 1. ja-
nuara 2018 do 31. decembra 2018. Spoloéné podniky
sU konsolidované metédou vlastného imania a dcér-
ska spolocnost metddou Uplnej konsolidacie.

Tato konsolidovana U(ctovna zavierka Spolocnosti
bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania
jej ¢innosti. Skupina vykazala za tento rok zisk vo vySke
2 627 tis. EUR a celkovo vykazuje neuhradend stratu
vo vySke 274 782 tis. EUR.

Dna 10. jula 2013 bol uznesenim vlady SR
¢. 390/2014 schvaleny stbor opatreni na konsolida-
ciu Zelezniénej nakladnej dopravy SR, ktorych realiza-
cia by mala umoznit ekonomickl konsolidaciu a dalsi
rozvoj Skupiny. Opatrenia kompenzujd oneskorené za-
vedenie nového regulacného ramca pre Zeleznic¢nych
nakladnych dopravcov formou zniZzenia poplatku za uzi-
vanie Zelezniénej infrastruktlry v rokoch 2014-2016
a zaroven opravnuji Skupinu k zaloZeniu troch dcér-
skych spolo¢nosti v oblasti manazmentu parku naklad-
nych voznov, realizacie intermodalnej prepravy a opravy
a udrzby HDV a nakladnych voznov a nasledne umoznit
vstup kvalifikovanych a renomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZené dve dcérske spoloénosti -
Cargo Wagon, a. s., a ZSSK CARGO Intermodal, a. s.,
Dna 5. marca 2015 Spoloc¢nost podpisala s vitazom
medzinarodného tendra, spolo¢nostou AAE, Zmluvu
o predaji a klpe akcii Cargo Wagon, a. s., na zaklade
ktorej AAE Wagon, a. s., (Clen skupiny VTG/AAE) nado-
budla 66% zakladného imania na tejto spolo¢nosti.
Obe strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravuju-
cu vztahy medzi AAE a ZSSK CARGO.

Po schvaleni organmi hospodarskej sutaze, zaregis-
trovani prevodu akcii a splneni ostatnych odkladnych
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podmienok doslo v maji 2015 k podpisu zaverecnych
dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode hnutelné-
ho majetku a naslednom spatnom najme dopravnych
prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks ze-
lezniénych voznov a spatnom najme v pocte 8 216 ks)
a Zmluva o bankovom Uvere medzi financujlcimi ban-
kami a Cargo Wagon, a. s., ktorej (i¢elom bolo zaplate-
nie ¢asti odplaty za prevod Zeleznic¢nych voznov. Cela
transakcia bola ukoncena 10. jula 2015, kedy ZSSK
CARGO ziskala za predaj voznov 216,6 milibna EUR
(vratane DPH), ktoré boli pouZité na oddlZzenie Spolo¢-
nosti a zacala si prenajimat velku cast flotily naklad-
nych voznov. Cielom vytvorenia oboch spolo¢nosti je
okrem oddlZzenia Spolo¢nosti postupné dosiahnutie
vyrovnaného hospodarenia v strednodobom horizonte
pri pokracovani aj v dalSich internych opatreniach, kto-
ré maju zvysit produktivitu a efektivitu internych pro-
cesov. V pripade spoloénosti ZSSK CARGO Intermodal,
a. s., medzinarodné vyberové konanie bolo ukonéené
v roku 2015 bez vyberu kvalifikovaného partnera a
Spoloc¢nost bude podporovat aktivity v intermodalnej
preprave v ramci ZSSK CARGO.

Buduce Uspesné ukoncéenie konsolidacie Zeleznicnej
nakladnej dopravy, ktorym je dosiahnutie vyrovhaného
hospodarenia v strednodobom horizonte pri pokraco-
vani aj v dalSich internych opatreniach, ktoré maju zvy-
Sit produktivitu a efektivitu internych procesov, bude
z pohladu klesajlcich vykonov/preprav a silnejlcej
konkurencie zavisiet od dalSich podpornych opatre-
ni a nového regulacného ramca pre zeleznic¢nych
nakladnych dopravcov a predovsetkym vySky poplatku
za uzivanie Zeleznicnej infrastruktiry po roku 2018.
Pre rok 2019 s vyhladom aj pre roky 2020-2021
pokraCuje podpora Zeleznicnej nakladnej dopravy
na Slovensku vo forme znizenia poplatku za uzivanie
Zelezni¢nej infrastruktary.

Tato konsolidovana Uctovna zavierka a poznamky
k UcCtovnej zavierke sl vykazané v tisicoch EUR.

U&tovnym obdobim je kalendarny rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato konsolidovana Gcétovna zavierka bola zostavena
v sllade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné
vykazovanie a vSetkymi platnymi IFRS prijatymi v ramci
EU. IFRS zahffiaju Standardy a interpretacie schvalené
Radou pre medzinarodné ucétovné Standardy (,IASB“)
a Vyborom pre interpretacie medzinarodného financ-
ného vykazovanie (,IFRIC*).

V stéasnosti vzhladom k procesu prijimania IFRS EU
a vzhladom k povahe aktivit Skupiny, neexistuji Ziadne
rozdiely v IFRS Gctovnych zasadach aplikovanymi Sku-
pinou a IFRS prijatymi EU.
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2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

Spoloc¢nost prijala vSetky nové a revidované Stan-
dardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzi-
narodné UGctovné Standardy (International Accounting
Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu
medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzi-
tie v Eurépskej Unii, (dalej “EU"), a ktoré sa vztahujd na
jej Cinnosti a sU platné pre Gctovné obdobia so zaciat-
kom 1. januara 2018. Nasledujlce Standardy, novely
a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
Gétovné Standardy a schvalila EU, si platné pre bezné
Gétovné obdobie:

= |AS 40 Investicny nehnutelny majetok - Dodatky
k IAS 40: Prevody investicii do nehnutelnosti -G¢&in-
ny od 1. januara 2018;

IFRS 2 Platby na zaklade podielov - Dodatky k IFRS
2: Klasifikacia a ocenenie platieb na zaklade podie-
lov - G¢inny od 1. januara 2018;

= |[FRS 9 Financéné nastroje - ucinny od 1. januara
2018;

IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi - G&inny
od 1. januara 2018;

IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi - Upresne-
nia k Standardu IFRS 15 Vynosy zo zml(v so zakaz-
nikmi - G¢inny od 1. januara 2018;

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protihodnota
vo forme preddavku - G¢inny od 1. januara 2018;

Medzinarodné standardy pre finan¢né vykazova-

nie, ktoré boli vydané, ale nie sii zatial uc¢inné

= Dodatky k IAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosti
- Uc¢inné pre Uctovné obdobia zacCinajice 1. janu-
ara 2020 alebo neskor, tieto dodatky neboli zatial
schvalené EU;

Dodatky k IAS 19: Zmeny planu, obmedzenia pozit-
kov a vysporiadanie - Géinné pre Gétovné obdobia
zacéinajuce 1. januara 2019 alebo neskor, tieto do-
datky neboli zatial schvalené EU;

Dodatky k IAS 28: Dlhodoba UGcast v pridruzenych
a spolocnych podnikoch - Gi¢inné pre Gctovné obdo-
bia zaéinajlce 1. januara 2019 alebo neskor, tieto
dodatky neboli zatial schvalené EU;

Dodatky k IFRS 3 Podnikové kombinacie - G¢inné pre
Gctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo
neskor, tieto dodatky neboli zatial schvalené EU;

Dodatky k IFRS 9: PredCasné splatenie so zapornou
kompenzaciou - G¢inné pre Gctovné obdobia zacina-
jace 1. januara 2019 alebo neskoér;
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= Dodatky k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad ne-
penazného majetku do pridruzeného alebo spoloc-
ného podniku vymenou za majetkovi Gcast - tieto
dodatky neboli zatial schvalené EU, G&innost dodat-
kov v EU bola posunuta na neuréito;

= |FRS 16 Lizingy - G¢inny pre Uctovné obdobie zacina-
jace 1. januara 2019 alebo neskoér;

= |FRIC 23 - Neistota pri posudzovani dani z prijmov -

G¢inna pre Uctovné obdobia zacinajlice 1. januara

2019 alebo neskor;

Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2015 - 2017 -

Gcinny pre GCtovné obdobia zacéinajlce 1. januara

2019 alebo neskor; tieto vylepSenia neboli zatial

schvalené EU.

Po skonceni aktualneho Gctovného obdobia vstipi
od 1. januara 2019 do platnosti Standard IFRS 16 Li-
zingy. Nakolko Skupina vyznamne vyuZiva pri svojej
¢innosti najom vo forme operativneho lizingu, zavede-
nie Standardu bude mat vyznamny dopad na prezen-
taciu vykazov (vykazu komplexného vysledku, vykazu
finanénej pozicie, vykazu zmien vo vlastnom imani
a vykazu penaznych tokov) Skupiny.

Hlavné skupiny majetku vyuzivané formou operativ-
neho najmu predstavuju nakladné vozne, lokomotivy
(HDV), nehnutelnosti a ostatny majetok (najma cestné
motorové vozidla a rypadla).

Skupina planuje pouzit modifikovany retrospektivny
pristup pri prvom uplatneni IFRS 16. Na zaklade toh-
to pristupu sa neupravia porovnavacie informacie za
predchadzajlice obdobie v Gctovnej zavierke k 31. de-
cembru 2019.

Vo vykaze financnej pozicie bude pre zmluvy doteraz
klasifikované ako operativny lizing vykazany zavazok
z lizingu oceneny v sUcasnej hodnote zostavajlcich
lizingovych splatok, diskontovany urokovou sadzbou

Takto identifikovany majetok bude oceneny vo vyske
rovnajlcej sa vySke zavazku z lizingu, upravenej o vys-
ku akychkolvek ¢asovo rozliSenych lizingovych splatok
vykazanych bezprostredne pred datumom prvotnej
aplikacie.

Bezprostredne pred datumom prvotnej aplikacie
IFRS 16 k 1. januaru 2019 je dopad (zvySenie) na vy-
kaz financnej pozicie Skupiny nasledovny:

«

ZSSK CARGO

vtis. EUR 1. januar 2019

Aktiva
DlIhodoby majetok

Pravo na uzivanie lizingu 194.066
Z toho:

Nakladné vozne 176.973
HDV 9.434
Nehnutelnosti 6.739
Ostatné 920
Zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Zavazky z lizingu 194.066
Z toho:

Nakladné vozne 176.973
HDV 9.434
Nehnutelnosti 6.739
Ostatné 920

V doésledku uplatnenia Standardu IFRS 16 v nasle-
dujucom uctovnom obdobi, ktoré konéi 31. decembra
2019, Skupina oCakava, Zze okrem zvySenia majetku
a zavazkov vo vykaze finanénej pozicie sa zhorsi
dosahovany vysledok hospodarenia o 1 400 tis. EUR
pre zmluvy uzatvorené a Cerpané do 31. decembra
2018 voci vysledku, ak by IFRS 16 od 1. januara 2019
nebol aplikovany.

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE
PREDPOKLADY A ODHADY

Dolezité posiudenia pri uplatiovani ictovnych
zasad

Pri uplathovani Gétovnych zasad uvedenych vysSSie,
vedenie Skupiny urobilo ur¢ité zavery s vyznamnym do-
padom na Ciastky vykazané v Uc¢tovnej zavierke (okrem
tych, ktoré podliehajd odhadom spomenutym nizSie).
Podrobnejsi popis takychto posudeni je uvedeny v pri-
sluSnych poznamkach, avSak najddlezitejSie z nich za-
hinajua:
Rezervy na vydavky siivisiace s ochranou Zivotného
prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného
prostredia, neupresnuju rozsah potrebnych sanacnych
prac ani typ technolégie, ktord ma byt pouzita. Vede-
nie Skupiny sa pri urovani rezervy na vydavky spojené
s ochranou zZivotného prostredia spolieha na poraden-
stvo Specialistov, na skilsenosti z minulosti a interpre-
taciu prislusnej legislativy.

Vyroéna sprava za rok 2018

69



«

ZSSK CARGO

Financny prenajom

Skupina uzavrela viaceré dohody o prenajme, na za-
klade ktorych ma pravo pouzivat Specificky majetok,
hlavne Zelezniéné vozne. Skupina stanovila, Ze na za-
klade tychto dohdd prebera v podstate vSetky rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom prenajatych polozZiek,
a preto spifiaji definiciu finandného prenajmu.

Dalej Skupina uzavrela viaceré dohody o prenajme,
na zaklade ktorych ma pravo pouZivat Zeleznicné voz-
ne inych drzitelov na kratke obdobie. Skupina stanovi-
la, Ze na zaklade tychto dohdd neprebera v podstate
vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom prenaja-
tych polozZiek, a preto o nich Gcétuje ako o operativhom
prenajme (tieto transakcie sU vykazované vo financ-
nych vykazoch ako “prenajom vozhov”).

Podobne Skupina uzavrela viaceré dohody o prendj-
me, na zaklade ktorych prenajima Zelezni¢né vozne
inym prepravcom a tretim stranam. Skupina stanovila,
Ze na zaklade tychto dohdd si ponechava v podstate
vSetky rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom prena-
jimanych poloZiek, a preto o nich Gc¢tuje ako o ope-
rativnom prenajme (tieto transakcie sU vykazované
vo finanénych vykazoch ako “prenajom voznov”).

Vyznamné uctovné posidenia a odhady

Zostavenie (cCtovnej zavierky v sllade s IFRS si
vyZaduje pouZzitie odhadov a predpokladov, ktoré maju
dopad na Ciastky vykazované v Uctovnej zavierke
a v poznamkach k Gc¢tovnej zavierke. Hoci tieto odha-
dy sl zaloZené na najlepSom poznani aktualnych uda-
losti a postupov, skutocné vysledky sa mozu od tychto
odhadov lisit. Podrobnejsi popis odhadov je uvedeny
v prislusnych poznamkach, avSak najvyznamnejSie
odhady zahfnaju:
Sidne spory

Skupina je Ucastnikom niekolkych sidnych konani
a obcianskopravnych sporov vzniknutych pocas beznej
¢innosti Skupiny. Vedenie Skupiny vyuZiva sluzby ex-
ternych pravnych poradcov a skisenosti z podobnych
predchadzajucich sidnych konani na uréenie pravde-
podobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

Vycislenie a nacasovanie environmentalnychzavéaz-
kov

Vedenie Skupiny uskutocnuje odhady buducich pe-
naznych tokov slvisiacich s environmentalnymi zavaz-
kami a zavazkami z vyradenia majetku z prevadzky
pomocou porovnavania cien, pouZzitim analogii s po-
dobnymi aktivitami v minulosti a inymi odhadmi. Na-
Casovanie tychto penaznych tokov zaroven odzrkadl'uje
stGcasné zhodnotenie priorit vedenim, technologické
zabezpecenie a neodkladnost plnenia takychto povin-
nosti. VysSka rezervy a predpoklady, na zaklade ktorych
bola dana rezerva vypocitana, sa prehodnocujd na roc-
nej baze vzdy k sGvahovému dnu.
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Znizenie hodnoty majetku

Skupina ku kazdému datumu vykazovania urcuje,
Ci existuje naznak zniZenia hodnoty majetku. Ak taky
naznak existuje, urobi odhad spatne ziskatelnej Ciast-
ky daného majetku alebo jednotky vytvarajlcej penaz-
né prostriedky, ku ktorej je majetok priradeny. Pri sta-
noveni pouzitelnej hodnoty musi Skupina urobit odhad
ocakavanych buducich penaznych tokov a zvolit vhod-
na diskontnd sadzbu na vypocet sicasnej hodnoty
penaznych tokov. V pripade potreby sa Cista predajna
cena stanovi na zaklade vyvoja na trhoch na Slovensku
a v inych stredoeurdpskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkulacii zavaz-
kov z dochodkového zabezpecenia

Naklady na program zamestnaneckych poZitkov
sU uréené poistno-matematickymi vypoctami. Tieto vy-
pocty obsahujd odhady diskontnych sadzieb, budice-
ho rastu miezd, imrtnosti alebo fluktuacie. Vzhladom
na dlhodobl povahu takychto programov podliehaji
takéto odhady velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova hodnota hmotného
majetku

Vedenie Skupiny urcuje dobu odpisovania a zostatko-
vl hodnotu hmotného majetku na zaklade aktualnych
strategickych cielov Skupiny. Vedenie Skupiny rozho-
duje k suvahovému dnu, Ci pouzité predpoklady pri
tomto ur€ovani su stale vhodné.

2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Individualna G¢tovna zavierka Skupiny je prezentova-
na v eurach, ktora je funkénou menou Skupiny.

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eura
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlase-
nym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska v den predchadzajici diu usku-
toénenia Gctovného pripadu. Penazné aktiva a pasi-
va vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom
funkénej meny platnym k sivahovému dnu. VSetky roz-
diely sl zahrnuté do vykazu ziskov a strat. Nepenazné
poloZky, ocenované podla historickych cien v cudzej
mene, sa prepocitavajld kurzom platnym ku diu prvot-
nej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene, bez
nakladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpoci-
tani opravok a akumulovaného zniZzenia hodnoty. Ak
sa vyznamna ¢ast hmotného majetku musi vymienat v
intervaloch, vykazu sa tieto komponenty ako individu-
alny hmotny majetok so Specifickou dobou Zivotnosti a
odpisovania. TaktieZ, ak je vykonana generalna oprava,
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jej hodnota je vykazana v obstaravacej cene ako hmot-

ny majetok, ak su splnené kritéria pre vykazovanie.

Opravy a Udrzba sa Gc¢tuji do vykazu ziskov a strat
ako naklad v i¢tovnom obdobi, v ktorom boli prislusné
prace vykonané. Majetok sa poc¢as doby jeho Zivotnosti
odpisuje rovhomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 ro-
kov pre stroje, zariadenia a ostatny majetok), pozemky
sa neodpisuju.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji,
alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neocakavajl
Ziadne budtce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z
vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cisty-
mi vynosmi z predaja a (¢tovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa
majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spina kritéria byt klasifikovany
ako aktiva uréené na predaj, je oceneny v hodnote niz-
Sej z jeho zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej hod-
noty ponizenej o naklady suvisiace s jeho predajom.

Skupina ocenuje polozky hmotného majetku, ktoré
splinili kritéria byt klasifikované ako aktiva urcené na
predaj v hodnote nizsej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente pred klasifika-
ciou ako aktivum uréené na predaj, upravenej o od-
pisy a amortizaciu, ktoré by boli zaluc¢tované, keby
polozka nebola klasifikovana ako aktivum urcené
na predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledujicemu datumu po
rozhodnuti nepredavat dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a meto-
dy sa v pripade potreby preveruju a upravuji na konci
kazdého finanéného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene
po odpoditani opravok a akumulovaného zniZzenia hod-
noty.

Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rov-
nomerne (3-8 rokov).

PoloZzka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaiji,
alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neocakavajl
Ziadne bududce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z
vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cisty-
mi vynosmi z predaja a Uctovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa
majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivot-
nosti a metody sa v pripade potreby preveruji a upra-
vujl na konci kazdého finan¢ného roka.

Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Skupina ku kazdému datumu vykazovania posudzuje,
¢i existuje naznak zniZzenia hodnoty majetku. Ak takyto
naznak existuje, alebo ak sa vyzaduje rocné testova-
nie znizenia hodnoty majetku, Skupina urobi odhad
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spatne ziskatelnej hodnoty majetku. Spatne ziskatel-
na hodnota majetku je hodnota vysSia z reélnej hod-
noty majetku alebo jednotky, ktord vytvara penaziné
prostriedky, znizena o naklady na predaj a pouzitelnej
hodnoty, a stanovuje sa pre jednotlivé polozky majetku
iba vtedy, ak dany majetok nevytvara prirastky penaz-
nych prostriedkov, ktoré st zvaéSa nezavislé od prirast-
kov z iného majetku alebo skupin majetku.

Ak je G¢tovna hodnota majetku vySSia ako jeho spat-
ne ziskatelnd hodnota, potom sa hodnota majetku
povaZuje za znizenU a zniZi sa na spatne ziskatelnu
hodnotu. Pri posudzovani pouZitelnej hodnoty su pred-
pokladané budlce penazné toky diskontované na ich
stGcasnl hodnotu s pouZzitim diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktora odraza sicasné trhové ocenenia Ca-
sovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre dany ma-
jetok.

Straty zo zniZzenia hodnoty sa vykazuji vo vykaze
komplexného vysledku v nakladoch na odpisy, amorti-
zaciu a zniZzenie hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, Ci exis-
tuje naznak, Ze straty zo zniZzenia hodnoty vykdzané
v predchadzajicom obdobi uz neexistujd alebo by sa
mali znizit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad
spatne ziskatelnej hodnoty. Strata zo zniZenia hod-
noty vykdzana v predchadzajicom obdobi sa zlctuje
len vtedy, ak sa zmenili odhady pouZité na stanovenie
spatne ziskatelnej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa po-
sledna strata zo zniZenia hodnoty vykazala. V tom pri-
pade sa (U¢tovna hodnota majetku zvysSi na jeho spatne
ziskatelnd hodnotu. Tato zvySena hodnota nesmie pre-
vysit (ctovnu hodnotu (po odpocitani odpisov), ktora
by sa stanovila, ak by sa v predchadzajlcich rokoch
nevykazala Ziadna strata zo zniZzenia hodnoty majetku.

Z(cCtovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysled-
ku hospodarenia. Po takomto zUétovani sa v budicich
obdobiach upravia odpisy tak, aby sa upravena uctov-
na hodnota majetku, znizena o zostatkovl hodnotu,
pocas zostavajlicej doby Zivotnosti systematicky aloko-
vala.

Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo Cistej
realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizSia.
Naklady na naklpené zasoby zahfnhaji kipnu cenu
zasob a naklady spojené s ich obstaranim (naklady
na dopravu, poistenie, clo, provizie, spotrebna dan).
Na vypoCet obstaravacej ceny sa pouziva metéda
vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovana pre-
dajna cena pri beznej ¢innosti, znizena o odhadované
naklady potrebné na uskutocnenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym
a nizkoobratkovym zasobam na znizZenie ich hodnoty
na Cistu realizovatelnd hodnotu.
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Spoloc¢né podniky a dcérska spolo¢nost

Cenné papiere a podiely v spolocnych podnikoch
a dcérskej spolocnosti, ktoré nie si klasifikované ako
drzané za Ucelom predaja, sa vykazuju v Gctovnej hod-
note, t. j. v obstaravacej cene znizenej o pripadné aku-
mulované straty zo zniZzenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papierov a podielov
v spolo¢nych podnikoch a dcérskej spolo¢nosti je cena,
ktora bola zaplatena za nadobudnuté vlastnictvo akcii,
resp. podielov.

Finanéné aktiva

Prvotné vykazanie a klasifikacia financnych aktiv

Skupina vykazuje finanéné aktivum v slvahe vylucne
vtedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni tyka-
jacich sa daného nastroja. Finanéné aktiva v rozsahu
pbsobnosti IFRS 9 Finan¢né nastroje su klasifikované
ako finan¢né aktiva ocenené v amortizovanej hodnote,
financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz
komplexného vysledku alebo financné aktiva ocenené
v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, v zavislosti
od obchodného modelu na riadenie finanénych aktiv
a zmluvnych charakteristik daného finanéného aktiva
v oblasti penaznych tokov. Financné aktiva mozu byt
uréené ako zabezpeCovacie nastroje pri efektivnom
zabezpeceni.

Skupina urci klasifikaciu finanéného aktiva pri jeho
prvotnom vykazani.

V sulade so Standardom IFRS 9 Financné nastroje
Skupina Gctuje o tych zmluvach o nakupe alebo predaji
nefinancnej polozky, ktoré mozno vysporiadat netto pe-
naznymi prostriedkami alebo inym finanénym nastro-
jom, alebo vymenou finanénych nastrojov, ako keby
boli tieto zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pbésobnosti
Standardu sU vyli¢ené zmluvy uzatvorené a nadalej
drzané s cielom prijatia alebo dodania nefinancénej po-
loZky v sllade s poZiadavkami Skupiny na oCakavany
nakup, predaj alebo pouzitie.

Okrem obchodnych pohladavok ocefuje Skupina pri
prvotnom vykazani finanéné aktiva ich realnou hodno-
tou plus alebo minus (v pripade, Ze financné aktivum
nie je ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat) transakéné naklady, ktoré pripadaji na nado-
budnutie finanéného aktiva. Transakéné naklady suvi-
siace s nadobudnutim finan¢ného aktiva ocefovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat s vykaza-
né vo vysledku hospodarenia. Obchodné pohladavky
Skupina pri prvotnom vykazani ocenuje ich transakc-
nou cenou, ak neobsahujd vyznamnu zlozku financo-
vania.

Nakupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyzadujd
dodanie aktiva v istom ¢asovom obdobi stanovenom
regulaciou alebo zvyklostou na trhu, st vykazané v den
obchodu, t. j. v den, v ktory sa Skupina zaviaze kupit
alebo predat aktivum.
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Financné aktiva Skupiny zahfnaji hotovost, kratko-
dobé vklady, obchodné a iné pohladavky, kotované
a nekotované finanéné nastroje.

Nasledné ocenenie
Nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich kla-
sifikacie pri prvotnom vykazani a je nasledovné:

Financéné aktiva ocenované v amortizovanej hodnote

Financné aktivum je klasifikované ako ocenované
v amortizovanej hodnote, ak je cieflom Skupiny drzat
toto aktivum za Ucelom inkasa zmluvnych penaznych
tokov a zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu
v stanovenych datumoch k penaznym tokom, ktoré
predstavujd vyhradne platby istiny a Grokov z nespla-
tenej istiny. Po prvotnom vykazani su tieto financné
aktiva ocenené v amortizovanej hodnote, s pouzitim
metody efektivnej Grokovej miery (dalej ako ,EIR“),
upravenej o pripadné znizenie hodnoty. Amortizova-
na hodnota je vypocCitana so zohladnenim poplatkov
uhradenych alebo prijatych od zmluvnej protistrany,
ktoré si neoddelitelnou sucastou efektivnej Uroko-
vej miery, transakénych nakladov a ostatnych prémii
alebo diskontov. Amortizacia pouZitim EIR je vykaza-
na vo financnych nakladoch vo vykaze ziskov a strat.
Straty zo zniZzenia hodnoty sU vykazané vo vykaze
ziskov a strat. Tato kategéria zahfha peniaze a pe-
nazné ekvivalenty, pohladavky z obchodného styku
a iné pohladavky a ostatné kratkodobé a dlhodobé ak-
tiva.

Financéné aktiva ocenené v realnej hodnote cez
vykaz komplexného vysledku

Financné aktivum sa ocenuje realnou hodnotou cez
vykaz komplexného vysledku, ak je drzané v ramci
obchodného modelu, ktorého zamer sa dosiahne tak
inkasom zmluvnych penaznych tokov, ako aj predajom
finanéného aktiva a zmluvné podmienky financné-
ho aktiva vedu v stanovenych datumoch k penaznym
tokom, ktoré predstavuji vyhradne platby istiny a Gro-
kov z nesplatenej sumy istiny. Zmeny Gc¢tovnej hodno-
ty st zalctované v ostathnom komplexnom vysledku,
s vynimkou strat zo znizenia hodnoty, Grokovych vyno-
sov a kurzovych ziskov a strat, ktoré su vykazané vo vy-
sledku hospodarenia. Pri odlctovani finanéného aktiva
je kumulovany zisk alebo strata vykazana v ostatnom
komplexnom vysledku reklasifikovana z vlastného ima-
nia do vysledku hospodarenia. Tato kategdria zahfna
nastroje vlastného imania, ktoré nie st drzané za Uce-
lom obchodovania.

Financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

Financné aktiva sa ocenuji realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat, pokial sa neocenuje v amortizo-
vanej hodnote alebo realnou hodnotou cez ostatné
stcasti komplexného vysledku.
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Financné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat zahfnaju finanéné aktiva uréené na ob-
chodovanie a finanéné aktiva, ktoré si pri prvotnom
vykazani klasifikované ako finan¢né aktiva ocenené
v realnej hodnote so zmenami Gétovanymi cez vykaz
ziskov a strat. Financné aktiva su klasifikované ako ur-
¢ené na obchodovanie v pripade, ak boli obstarané za
Gc¢elom predaja v blizkej buddlcnosti.

Financné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat s po prvotnom vykazani v stvahe oce-
nené v realnej hodnote so zmenami realnej hodnoty
Gctovanymi vo vykaze ziskov a strat.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Skupina zohladnuje opravnl polozku na oCakavané
Gverové straty z finanéného aktiva, ktoré sa ocenuje
v amortizovanej hodnote alebo v redlnej hodnote cez
vykaz komplexného vysledku, oCakavané lGverové stra-
ty z lizingovej pohladavky, zo zmluvného aktiva alebo
Gverového prislubu alebo zo zmldv o finanénej zaruke,
na ktoré sa uplatiujld pozZiadavky tykajlce sa zniZenia
hodnoty v sllade s IFRS 9 Finanéné nastroje.

Skupina ku kazdému slvahovému dnu prehodnocu-
je, ¢i nedoSlo k znehodnoteniu finanénych aktiv alebo
skupiny finanénych aktiv. Pre pohladavky z obchodné-
ho styku a pohladavky z lizingu Skupina aplikuje zjed-
noduseny pristup povoleny v zmysle Standardu IFRS 9,
ktory vyzaduje vykazanie opravnej polozky na stratu v
hodnote, ktord sa rovna oCakavanym Uverovym stra-
tam pocas celej zivotnosti, a to od prvotného vykazania
pohladavky.

Pre ostatné finan¢né aktiva, iné ako pohladavky z ob-
chodného styku a pohladavky z lizingu, aplikuje Sku-
pina vSeobecny pristup v zmysle IFRS 9, na zaklade
postdenia vyrazného zvySenia kreditného rizika od pr-
votného vykazania daného finanéného aktiva. Oprav-
na poloZzka pre ostatné financéné aktiva je vykazana
v hodnote ocCakavanych Uverovych strat pocas celej
Zivotnosti, pokial kreditné riziko aktiva od prvotného
vykéazania vyrazne narastlo, so zohladnenim vSetkych
primeranych a preukazatelnych informacii, vratane
tych, ktoré sl zamerané na budlcnost. Pokial k stva-
hovému dnu nedoslo k vyraznému narastu kreditného
rizika od prvotného vykazania finanéného aktiva, Sku-
pina vykaze opravnu poloZzku v hodnote o¢akavanych
Gverovych strat pocas nasledujlcich dvanastich me-
siacov. O¢akavané lverové straty pocas celej Zivotnos-
ti predstavujld také oCakavané Gverové straty, ktoré su
vysledkom vSetkych moznych pripadov zlyhania pocas
oCakéavanej Zivotnosti finanéného nastroja.

K 31. decembru 2018 a k 1. januaru 2018 (datum
prvotnej aplikacie IFRS 9), Skupina vykazala opravni
polozku len k pohladavkam z obchodného styku a
pohladavkam z lizingu. U ostatnych finanénych aktiv
vykdzanych v slvahe nebolo identifikované vyrazné
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zvySenie kreditného rizika. Okrem pohladavok z ob-
chodného styku neboli v predchadzajdcich Gétovnych
obdobiach vykazané straty zo zniZzenia hodnoty, tykaju-
ce sa inych finan¢nych aktiv.

Skupina vykazuje vo vysledku hospodarenia ako zisk
alebo stratu zo znizenia hodnoty hodnotu o¢akavanych
Gverovych strat (alebo zruSenie takychto strat), ktora
je nutna na Gpravu opravnej poloZky na zniZzenie hod-
noty k datumu vykazovania na vysku, ktorej vykazanie
je povinné v sllade so Standardom IFRS 9 Finanéné
nastroje. Pri finan¢nych aktivach, ktoré sa ocenuju re-
alnou hodnotou cez vykaz komplexného vysledku, sa
opravna polozka na stratu vykazuje v ostathnom kom-
plexnom vysledku a nezniZuje Gétovnl hodnotu finané-
ného aktiva v stvahe.

Skupina odpiSe finanéné aktivum spolu so suvisiacou
opravnou polozkou na zniZzenie hodnoty v pripade, Ze
primerane neocakava, Ze finan¢éné aktivum Ciastocne
alebo ako celok bude mozné spatne ziskat. Takéto od-
pisanie nevymozitelnej pohladavky predstavuje uda-
lost ukoncenia vykazovania.

Ukoncéenie vykazovania finanénych aktiv

Finan¢né aktivum (alebo ¢ast financného aktiva alebo

Cast skupiny podobnych finanénych aktiv) je odlicétova-

né, ked:

= sa skoncéi platnost zmluvnych prav na penazné toky
z financného aktiva, alebo

= skupina previedla finanéné aktivum a takyto pre-
vod spifa podmienky pre ukoncCenie vykazovania
v zmysle Standardu IFRS 9 Finan¢né nastroje.

Finan¢né zavazky
Prvotné vykazanie a ocenovanie

Skupina vykazuje finanény zavazok v sivahe vyluéne
vtedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni tyka-
jlcich sa daného nastroja. Financné zavazky v rozsahu
pbésobnosti IFRS 9 sl klasifikované ako financné za-
vazky nasledne ocenované v amortizovanej hodnote,
s vynimkou finanénych zavazkov ocenovanych realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat, zmliv o finanénej
zaruke, financnych zavazkov, ktoré vzniknl, ked pre-
vod finanéného aktiva nespifia podmienky na ukonée-
nie vykazovania, prislubov poskytnut Gver s Grokovou
mierou nizsou, nez je trhova drokova miera a podmie-
neného plnenia, ktoré nadobuldatel vykazuje v ramci
podnikovej kombinéacie, na ktorl sa vztahuje Standard
IFRS 3 Podnikové kombinacie.

Skupina uréi klasifikaciu finanénych zavazkov pri ich
prvotnom vykazani.

Financné zavazky mozu byt uréené ako zabezpecova-
cie nastroje v zabezpecovacom vztahu.

V sllade so Standardom IFRS 9 Financéné nastroje
Skupina Gctuje o tych zmluvach o nakupe alebo predaiji
nefinancnej polozky, ktoré mozno vysporiadat netto pe-
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naznymi prostriedkami alebo inym finanénym nastro-
jom, alebo vymenou finanénych nastrojov, ako keby
boli tieto zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pésobnosti
Standardu sU vyli¢ené zmluvy uzatvorené a nadalej
drzané s cielom prijatia alebo dodania nefinan¢nej po-
loZky v sUlade s poZiadavkami Skupiny na o¢akavany
nakup, predaj alebo pouzitie.

Pri prvotnom vykazani je finanény zavazok oceneny
jeho realnou hodnotou plus alebo minus (v pripade, ze
finanény zavazok nie je ocenovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat) transakéné naklady, ktoré pri-
padaji na vydanie finanéného zavazku.

Finanéné zavazky Skupiny zahfhajli zavazky z ob-
chodného styku a iné zavazky, Gvery a pozicky a deri-
vatové finanéné nastroje.

Nasledné ocenovanie

Po prvotnom vykazani, Skupina ocenuje finanéné
zavazky v sllade s ich klasifikaciou pri prvotnom vy-
kéazani. Reklasifikacia finanénych zavazkov do inej
kateg6rie ocenenia nie je povolena za Ziadnych okol-
nosti. Skupina klasifikovala svoje finanéné zavazky ako
finanéné zavazky ocenované redlnou hodnotou cez vy-
kaz ziskov a strat a financné zavazky nasledne oceno-
vané v amortizovanej hodnote.

Financné zavazky ocenované v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

Financné zavazky ocenované v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat zahfhaju financné zavazky urce-
né na obchodovanie a finanéné zavazky pri prvotnom
vykazani ur¢ené ako ocenované v realnej hodnote so
zmenami GCtovanymi cez vykaz ziskov a strat. Financ-
né zavazky su klasifikované ako uréené na obchodo-
vanie v pripade, Ze sl obstarané za Uc¢elom predaja v
blizkom obdobi.

Financ¢né zavazky nasledne ocenované v amortizo-
vanej hodnote

Tato kategdria zahfna Gvery a pozicky, zavazky z fi-
nancéného lizingu, zavazky z obchodného styku a iné
zavazky. Amortizovana hodnota finanéného zavazku je
hodnota, ktorou sa financny zavazok ocenuje pri prvot-
nom vykazani, znizena o platby istiny a zvySena alebo
znizena o kumulovani amortizaciu akéhokolvek roz-
dielu medzi touto prvotnou hodnotou a hodnotou pri
splatnosti za pouzitia metody efektivnej Grokovej mie-
ry. Vypocet efektivnej Grokovej miery zohladnuje vset-
ky poplatky zaplatené alebo prijaté od zmluvnej pro-
tistrany, ktoré si neoddelitelnou sicastou efektivnej
urokovej miery, transakéné naklady a vSetky ostatné
diskonty alebo prémie. Amortizacia pouzitim efektivnej
Urokovej miery je vykazana vo finanénych nakladoch vo
vykaze ziskov a strat.

Odictovanie finanénych zavazkov
Financny zavazok je odictovany v pripade ak zanikol,
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t. j. ak bola povinnost pinenia zavazku spinena, zruse-
na alebo stratila platnost.

Zasadna zmena podmienok existujlceho finanéného
zavazku alebo jeho Gasti sa Gctuje ako zanik pévodné-
ho finanéného zavazku a vykazanie nového finanéného
zavazku. Rozdiel medzi Gétovnou hodnotou finanéného
zavazku (alebo Casti finanéného zavazku), ktory zani-
kol alebo bol prevedeny na inU stranu, a zaplatenym
plnenim vratane akychkolvek prevedenych nepenaz-
nych aktiv alebo prevzatych zavazkov sa vykazuje vo
vysledku hospodarenia.

Zapocitanie finanénych nastrojov

Financné aktiva a financné zavazky su zapocitané a
netto hodnota je vykazana v slvahe iba v pripade, Ze
Skupina ma pravne vynutitelné pravo ich kompenzo-
vat a zamysla ich vzajomne zapoditat alebo zaroven
realizovat aktivum a vyrovnat zavazok. V zmysle IAS
32, Dodatky k IAS 32: Zapocitanie financnych aktiv a
financnych zavazkov, pravo na zapocitanie nesmie byt
podmienené budlcou udalostou a musi byt pravne
vymahatelné za podmienok bezného obchodovania, a
takisto v pripade vyznamnych finan¢nych tazkosti, in-
solventnosti alebo bankrotu.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Pri investiciach aktivne obchodovanych na organizo-
vanych finan¢nych trhoch sa realna hodnota k stivaho-
vému dnu stanovuje na zaklade kétovanych trhovych
cien alebo cenovej ponuky obchodnika, bez toho, aby
sa odpocitali akékolvek transakéné naklady.

Pri investiciach, pri ktorych nie je k dispozicii kétova-
na trhova cena, sa realna hodnota stanovuje pouzitim
vhodnych ocenovacich technik. Takéto techniky zahf-
naju pouzitie nedavnej nezavislej trhovej transakcie,
stanovenie ceny na zaklade aktualnej trhovej hodnoty
iného nastroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky, ale-
bo sa cena vypocita na zaklade oCakavanych penaz-
nych tokov Cistych podkladovych aktiv investicie alebo
inych ocenovacich modelov.

Derivatoveé finanéné nastroje

Skupina pouZziva derivatové financné nastroje, napr.
menové forwardy, na zabezpecenie rizik spojenych s
fluktuaciou vymennych kurzov. Derivatové finanéné
nastroje sa prvotne ocenujd v redlnej hodnote ku dnu
uzavretia zmluvy a nasledne sa precenuji na realnu
hodnotu. Derivaty su zalctované ako aktiva, ak je ich
redlna hodnota kladna, a ako zavazky, ak je zaporna.
Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivatov
sa UcCtuja priamo do zisku/straty za Gctovné obdobie
ako finanéné vynosy alebo naklady.

Reélna hodnota menovych forwardov sa stanovi na
zaklade aktualnych forwardovych kurzov pre forwardy
s podobnou splatnostou.

VloZené derivaty st oddelené od zakladnej zmluvy a
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zaobchadza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi,
ak sU splnené nasledovné podmienky:

= ich ekonomické charakteristiky a rizika Gzko nesu-
visia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej
zmluvy,

= samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako
vloZeny derivat by splnal definiciu derivatu a

= hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny
v realnej hodnote, pricom zmeny realnej hodnoty
sl vykazané v Gistom zisku za bezné obdobie.

Zabezpecenie

ZabezpeCovacie Uctovnictvo vykazuje vplyvy elimi-
nacie zmien v realnych hodnotach zabezpecovacieho
nastroja a zabezpedenej polozky v zisku/strate za G¢-
tovné obdobie. Na Gcely Gctovania o zabezpeceni su
zabezpecenia klasifikované ako:

= zabezpecenie redlnej hodnoty,

= zabezpecenie penaznych tokov.

Na zaCiatku zabezpecenia Skupina vykona formalne
urcenie a zdokumentovanie zabezpecovacieho vztahu,
u ktorého chce vyuzit Gctovanie o zabezpeceni, cielov
pri riadeni rizik a stratégie na uskutoCnenie zabezpe-
¢enia. Dokumentéacia obsahuje identifikaciu zabezpe-
covacieho nastroja, zabezpecenej polozky alebo tran-
sakcie, charakter zabezpecovaného rizika a sposob,
ako bude Skupina posudzovat efektivnost zabezpeco-
vacieho nastroja pri eliminacii expozicie vo¢i zmenam
v realnej hodnote alebo penaznych tokoch zabezpece-
nej polozky, ktoré su priraditelné zabezpecovanému
riziku. Od takéhoto zabezpecenia sa oCakava, Ze bude
vysoko efektivne pri dosahovani eliminacie zmien
v reélnej hodnote alebo v pehaznych tokoch priraditel-
nych zabezpecovanému riziku a priebezne sa hodnoti,
aby sa preukazalo, Ze je skutocne vysoko efektivne pre
vSetky obdobia finanéného vykazovania, pre ktoré bolo
zabezpeclenie uréené.

O zabezpeéeniach, ktoré spifaju prisne kritéria za-
bezpecCovacieho Uctovnictva sa Uctuje nasledovne:
Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie realnej hodnoty je zabezpecenie expo-
zicie Skupiny vo¢i zmenam realnej hodnoty vykazova-
ného aktiva alebo zavazku alebo nevykazaného pev-
ného zavazku alebo identifikovaného podielu takého
aktiva, zavazku alebo nevykazaného pevného zavazku,
ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a moéze mat
vplyv na zisk/stratu za G¢tovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpecovacieho na-
stroja na realnu hodnotu (pre derivatovy zabezpecova-
ci nastroj) alebo komponent cudzej meny jeho G¢tovnej
hodnoty oceneny v sllade s IAS 21 (pre nederivatovy
zabezpecovaci nastroj) sa vykazuje v zisku/strate za
Gctovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpecenej
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polozky priraditelnd k zabezpetovanému riziku upra-
vuje U¢tovnl hodnotu zabezpecenej polozky a vykazu-
je sa v zisku/strate za Uctovné obdobie. Rovnako sa
postupuje aj v pripade, ak je zabezpecenou polozkou
finan¢né aktivum uréené na preda;j.

Uprava Gétovnej hodnoty zabezpeéeného finanéného
nastroja, pre ktory sa pouziva metdda efektivnej Groko-
vej miery, sa amortizuje do zisku/straty pocas zosta-
vajlceho obdobia do splatnosti finanéného nastroja.
Amortizacia moze zacat ihned po vzniku Gpravy a ne-
smie zacCat neskor, ako zabezpecena polozka prestane
byt upravovana o zmeny v jej realnej hodnote priradi-
telné k zabezpecovanému riziku.

Ak je ako zabezpeCena polozka uréeny nevykazany
pevny zavazok, nasledna kumulativha zmena v jeho re-
alnej hodnote priraditelna zabezpecovanému riziku sa
vykaze ako aktivum alebo zavazok spolu s prislusnym
ziskom alebo stratou v zisku/strate za Gétovné obdo-
bie. V zisku/strate za (c¢tovné obdobie sa vykazu tiez
zmeny v redlnej hodnote zabezpetovacieho nastroja.

Skupina ukonéi Gctovanie zabezpecenia realnej hod-
noty v pripade, ak uplynie platnost zabezpecovacieho
nastroja, zabezpecovaci nastroj je predany, ukonceny
alebo zrealizovany, zabezpeéenie uz dalej nespina kri-
téria na GcCtovanie o zabezpeceni alebo Skupina zrusi
prislusné urcenie zabezpecenia.

Zabezpecenie penazZnych tokov

Zabezpecenie penaznych tokov je zabezpecenie ex-
pozicie Skupiny voci premenlivosti v penaznych tokoch,
ktora je priraditelna konkrétnemu riziku spojenému s
vykazovanym aktivom alebo zavazkom alebo s vysoko
pravdepodobnou o¢akavanou transakciou a ktora by
mohla mat vplyv na zisk/stratu za Gctovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastro-
ja, ktory bol urceny ako efektivne zabezpecenie, sa vy-
kazuje v ostatnom komplexnom vysledku. Neefektivny
podiel zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja
sa vykazuje v zisku/strate za Uc¢tovné obdobie.

Ak zabezpecenie oCakavanej transakcie nasledne vy-
Usti do vykazania finanéného aktiva alebo finanéného
zavazku, slvisiace zisky alebo straty vykazané v ostat-
nom komplexnom vysledku sa reklasifikujd z ostatné-
ho komplexného vysledku do zisku/straty za Gctovné
obdobie v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas
ktorych nadobudnuté aktivum alebo prevzaty zavazok
ovplyviuje zisk/stratu za Gctovné obdobie. V pripade,
ak zabezpecenie oCakavanej transakcie vyusti do vy-
kazania nefinanc¢ného aktiva alebo nefinancného za-
vazku, alebo sa oGakavana transakcia pre nefinancné
aktivum alebo nefinanény zavazok stane pevnym za-
vazkom, na ktory sa uplatfiuje Gctovanie zabezpecenia
realnej hodnoty, slvisiace zisky a straty, ktoré boli vy-
kazané v ostatnom komplexnom vysledku, sa prevedu
do pociatocnej obstaravacej ceny alebo inej GUctovnej

Vyroéna sprava za rok 2018

75



«

ZSSK CARGO

hodnoty nefinanc¢ného aktiva alebo zavazku.

K 31. decembru 2018 a 2017 neboli Ziadne finan¢né
zavazky klasifikované ako derivatové finanéné nastroje.
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tvoria pe-
nazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé
vklady so splatnostou tri alebo menej mesiacov, pri
ktorych existuje len nepatrné riziko, Ze doéjde k zmene
ich hodnoty.

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch predstavujd
penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tie penaz-
né prostriedky a penazné ekvivalenty, ktoré su defino-
vané vysSie, po odpocitani nesplatenych kontokorent-
nych Gverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Skupina Sta-
tu prispevky na zdravotné a socialne zabezpecenie a
do fondu nezamestnanosti podla zakonnych sadzieb
platnych pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa
zahfnaju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi
ako prislusné mzdové naklady. Skupina nie je povin-
na odvadzat prispevky nad rdamec platnych zakonnych
sadzieb.

Skupina pouZiva tieZz nekryté dlhodobé programy so
stanovenymi pozitkami, ktoré zahinaja pozitky vo for-
me jednorazovych prispevkov v pripade skoncenia za-
mestnania, Zivotného jubilea alebo invalidity. Naklady
na poskytovanie tychto zamestnaneckych pozitkov sa
posudzuji samostatne za kazdy program s pouzitim
metody projektovanej jednotky kreditu, podla ktorej sa
naklady vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych
pozitkov vykazuju vo vykaze ziskov a strat tak, aby sa
rozvrhli na dobu pbsobenia zamestnancov Skupiny.
Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov je stanoveny
ako sucasna hodnota predpokladanych buducich pe-
naznych Ubytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlice z em-
pirickych Gprav a zmien poistno-matematickych pred-
pokladov su zic¢tované do vynosov a nakladov v ¢ase
ich vzniku. Zmeny a Upravy tychto dlhodobych progra-
mov so stanovenymi poZitkami su zU¢tované do vyno-
sov a nakladov pocCas priemernej zostavajlicej doby
sluzby prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Skupiny maju podla slovenskej legisla-
tivy a na zaklade podmienok stanovenych v kolektivnej
zmluve, uzatvorenej medzi Skupinou a jej zamestnan-
cami, hned po ukonceni pracovného pomeru z titulu
organizacnych zmien narok na odstupné. Vyska tohto
zavazku je zahrnuta do rezerv na zavazky a poplatky,
pokial je definovany a oznameny plan znizenia poctu
pracovnikov a pokial s splnené podmienky na jeho
implementaciu.
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Rezervy

Rezervy sl vykazané vtedy, ak ma Skupina stcéasnu
zakonnu alebo mimozmluvnd povinnost v désledku mi-
nulej udalosti, vyrovnanim ktorej sa o¢akava pravdepo-
dobny (skoér ano ako nie) Gbytok podnikovych zdrojov
predstavujlcich ekonomické Gzitky, priCom vySku uve-
denej povinnosti mozno spolahlivo odhadnut. Rezervy
sa prehodnocuji ku kazdému stvahovému dnu a ich
vySka sa upravuje tak, aby odrazala aktualny najlep-
Si odhad. VySka rezervy predstavuje sG¢asnu hodnotu
vydavkov, ktoré zohladnuju existujlce rizika, a ktoré
bude pravdepodobne treba vynaloZit na vyrovnanie da-
ného zavazku. Tieto vydavky s stanovené pouzitim od-
hadovanej bezrizikovej Grokovej sadzby ako diskontnej
sadzby. Tam, kde sa pouziva diskontovanie, Gétovna
hodnota rezervy sa zvySuje v kazdom obdobi, aby sa
zohladnilo zniZovanie diskontu z ¢asového hladiska.
Tento narast je zalctovany ako Urokovy naklad.

Rezerva na vydavky siivisiace s ochranou Zivotného
prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked
je vznik nakladov na sanaciu Zivotného prostredia
pravdepodobny a tieto sa daju spolahlivo odhadnut.
Vytvorenie tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢asovo kores-
ponduje s prijatim formalneho planu alebo podobné-
ho zavazku odpredat investicie alebo odstavit nepou-
Zivany majetok. VySka vykazanej rezervy je najlepSim
odhadom potrebnych vydavkov.
Rezerva na siidne spory

Financné vykazy obsahujld rezervy na sudne spory
a potencialne spory, ktoré boli vypocitané pouZzitim
dostupnych informacii a predpokladov na dosiahnutel-
ny vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné,
Ze vysledok tychto sidnych sporov sposobi spolahlivo
meratelny naklad pre Skupinu.

Prenajom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prenajmom alebo obsahu-
je prenajom, sa vychadza z podstaty zmluvy, a je nutné
posudit, ¢i plnenie zmluvy zavisi od pouzitia konkrét-
neho majetku a ¢i zmluva prevadza pravo pouzivania
majetku.
Najomca

Predmet finanéného prenajmu, pri ktorom sa preva-
dzaju na Skupinu v podstate vSetky rizika a vyhody
plynice z vlastnictva prenajatej polozky, je aktivovany
na zaciatku prenajmu v realnej hodnote prenajatého
majetku alebo v slicasnej hodnote minimalnych lizin-
govych splatok, ak je tato hodnota nizSia. Lizingové
splatky su rozdelené medzi finanény naklad a znizenie
nesplateného zavazku tak, aby sa vytvorila konStantna
(rokova miera na zostavajlcu hodnotu zavazku.

Financny naklad sa Gctuje priamo voci vykazu ziskov
a strat.
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Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje pocas od-
hadovanej doby zivotnosti majetku alebo poCas doby
trvania prenajmu podla toho, ktora je kratSia.

Lizingové splatky z operativneho prenajmu sa vykazu-
ji ako naklad vo vykaze ziskov a strat, a to rovhomerne
pocas doby trvania prenajmu.

Prenajimatel’

Prenajom, pri ktorom Skupina neprevadza vSetky rizi-
ké a vyhody plynuce z vlastnictva prenajatej polozky, je
klasifikovany ako operativny prenajom. Lizingové splat-
Ky z operativneho prenajmu sa vykazuji ako vynos rov-
nomerne poc¢as doby trvania prenajmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazujl v pripade, ak je pravdepodobné,
Ze z nich budu pre Skupina plynit ekonomické GZitky,
a ked sa da vyska vynosu spolahlivo stanovit. Vynosy
sa vykazuju v realnej hodnote prijatej protihodnoty, bez
zliav, rabatov a dane z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s nou spojenych sluzieb, oprav
a Udrzby ako aj z inych sluzieb sa vykazuju v Gétovnom
obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, ocistené o zlavy
a zrazky.

Naklady na prijaté avery

Naklady na prijaté Uvery, ktoré sa daja priradit k ob-
staravacej, konstrukénej alebo produkénej hodnote
kvalifikovanych aktiv st UcCtované ako Cast nakladov
danych aktiv. Ostatné naklady na prijaté tGvery sa Gctu-
ju do nakladov v ¢ase ich vzniku.

Dan z prijmov
Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za bezné a predcha-
dzajlice Uctovné obdobie sa ocenuji v hodnote, v kto-
rej sa oGakava, ze budl so spravcom dane vyrovnané.
Pri vypocCte splatnej dane siU pouzité danové sadzby
(a danové zakony), ktoré boli uzakonené k stvahové-
mu dnu.

V zmysle zakona 235/2012 Z. z. 0 osobitnom odvode
z podnikania v regulovanych odvetviach a o zmene
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a doplneni niektorych zakonov, je Skupina od sep-
tembra 2012 povinna mesacne platit osobitny odvod.
Tento odvod vychadza z vysledku hospodarenia pred
zdanenim a je prezentovany ako slcast splatnej dane
z prijmov v zmysle poziadaviek IFRS.

Odlozena dan

OdloZena dan z prijmu sa Uctuje s pouzitim zavazko-
vej metody pri doCasnych rozdieloch zistenych k slva-
hovému dnu medzi danovym zakladom majetku a za-
vazkov a ich Gétovnou hodnotou pre Gcely finanéného
vykaznictva.

OdloZena danova povinnost sa vykazuje pri vSetkych
zdanitelnych doc¢asnych rozdieloch.

OdloZzené danové pohladavky sa vykazuju pri vSet-
kych odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose
nevyuzitych danovych Gverov a nevyuzitych danovych
stratach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze
zdanitelny zisk umozni tieto odpocitatelné docasné
rozdiely, prenesené nevyuzité danové Uvery a nevyuzi-
té danové straty umorit.

Previerka Gctovnej hodnoty odloZzenych danovych
pohladavok sa robi ku kazdému sUvahovému dnu a
hodnota sa zniZi do takej miery, kedy uz nie je prav-
depodobné, Ze zdanitelny zisk bude stacit na umore-
nie celej odloZenej danovej pohladavky alebo jej Casti.
Nevykazané odloZzené danové pohladavky sa znovu
ocenuju ku kazdému stdvahovému dnu a vykazu sa v
rozsahu, kedy je pravdepodobné, Ze buduci zdanitelny
zisk umozni spatné ziskanie odloZenej danovej pohla-
davky.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sU ocenova-
né danovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze
budl aplikované na obdobie, kedy je majetok realizo-
vany alebo zavazok uhradeny, na zaklade danovych
sadzieb (a danovych zakonov), ktoré boli uzakonené k
stvahovému dnu.

OdloZena dan sa Gctuje priamo do vlastného imania,
ak sa dan tyka poloZiek, ktoré sa GCtuju priamo do
vlastného imania, a nie cez vykaz ziskov a strat.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Vnutrostatna preprava:
Preprava tovaru 30.509 31.282
Nakladka voznov 9.133 8.493
Pristavné voznov 1.093 1.141
40.735 40.916
Medzinarodna preprava:
Import 102.568 94.976
Export 97.513 102.733
Tranzit 12.420 12.526
212.501 210.235
Ostatné vynosy suvisiace s prepravou:
Pouzivanie voznov v rezimoch RIV, PGV a AVV 11.736 10.184
Prenajom voznov 4.307 2.322
Cezhranicéné sluzby 2.999 3.072
Ostatné 2.569 2.630
21.611 18.208
274.847 269.359
4. OSTATNE VYNOSY
vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Opravy a ldrzba 6.569 6.187
Vykony prevadzky 2.065 2.115
Prendjom majetku 3.332 2.320
Ostatné 2.577 2.442
14.543 13.064
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5. SPOTREBA A SLUZBY

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Prenajom voznov (42.306) (41.500)
Trakéna elektricka energia (27.263) (26.044)
Poplatok za pouzitie Zelezni¢nej dopravnej cesty (22.030) (25.322)
Zahranicné Useky (15.337) (8.122)
Trakéna motorova nafta (10.890) (10.858)
Material (8.637) (7.693)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (7.836) (10.054)
IT sluzby a telekomunikacné poplatky (6.353) (6.684)
Opravy a Gdrzba (6.091) (6.817)
Spotreba ostatnych médii (3.625) (4.060)
Prengjom (3.568) (3.657)
Cezhrani¢né sluzby (3.461) (3.579)
Bezpecénostné sluzby (1.369) (1.240)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.306) (1.272)
Poradenstvo a konzultaéné sluzby (1.299) (662)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (709) (692)
Vzdelavanie (361) (374)
Zdravotna starostlivost (312) (305)
Ostatné (1.897) (2.474)

(164.650) (161.409)

Spotreba a sluzby obsahuji Eiastky fakturované od ZSR v objeme 54 887 tis. EUR (57 183 tis. EUR v roku 2017),
spojené hlavne s pouZivanim drah ZSR (Skupina ma uzavrety jednorogny kontrakt so ZSR, ktory stanovuje plano-
vané kilometre a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid poznamka 24).

6. OSOBNE NAKLADY

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Mzdové naklady (65.507) (63.567)
Néaklady na socialne zabezpedéenie (27.597) (26.973)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 20) 731 (293)
Odstupné a odchodné (poznamka 21) (1.726) (684)

(94.099) (91.517)

Stav zamestnancov k 31. 12. 2018 bol 5 513 (k 31. decembru 2017 bol 5 632), z toho vedenie Skupiny pred-
stavuje sedem zamestnancov (ako Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti alebo riaditelia jednotlivych Gsekov).
Priemerny stav zamestnancov k 31.12.2018 bol 5 549 (k 31. decembru 2017 bol 5 738).

Priemerna mzda v roku 2018 bola 1 019 EUR a v roku 2017 bola 954 EUR.
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 1.400 2.713
Tvorba rezervy na sldne spory a ostatné rezervy (poznamka 21) 4,233 (2.338)
Rozpustenie (tvorba) opravnych poloziek k pochybnym pohladavkam 151 82
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (938) (1.017)
Ostatné 253 82

5.099 (478)

8. UROKOVE NAKLADY

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Urokové naklady z Gverov a poziciek (1.000) (960)
Urokové néklady z podriadeného dihu (120) (349)
Naklady na financény lizing (367) (379)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym pozitkom (12) (11)

(1.499) (1.699)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Kurzové zisky (straty), netto (23) 63
Ostatné vynosy (naklady), netto 962 563

939 626

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Poskytnuté preddavky 480 480
Naklady buducich obdobi 46 14

526 494
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11. DAN Z PRiIJMOV

Vykazana dan z prijmov predstavuje zrazkovu dan zaplatena v zahranici vo vySke 76 tis. EUR a danovu licenciu
vo vySke O tis. EUR (44 tis. EUR a 3 tis. EUR v roku 2017).

V nasledujlcej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej
pouZzitim platnych sadzieb dane:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Zisk (strata) pred zdanenim 2.627 1.466
Dan pri zakonnej sadzbe dane 21% (rok 2017: 21%) 552 308
Dan zaplatena v zahranici (76) (47)
Dopad danovej straty, ktord nemozno v budtcnosti umorovat 84 17
Nezalcétovana odlozena danova pohladavka (vratane vplyvu zmeny sadzby) (1.027) (2.112)
Trvalo pripocitatelné naklady 391 1.787
Dan z prijmu (76) (47)

Odlozena danova pohladavka a zavazok pozostavajl z nasledovnych poloZiek (pre rok konéiaci 31. decembra
2018 bola pouzita sadzba dane z prijmu 21% platna pre buduce Gctovné obdobie, k 31. decembru 2017 21%):

vtis. EUR 31. december 2017 31. december 2016
Odlozené danové pohladavky
Neumorena danova strata - 982
Rezerva na environmentéalne zataze 4,538 4.597
Rezerva na zamestnanecké pozitky 2.944 3.036
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku 740 781
a k ostatnym pohladavkam
Opravna polozka k zasobam 388 349
Rezerva na sudne spory 3.308 4.004
Odstupné, odchodné 174 186
Ostatné zavazky po lehote splatnosti nad 3 roky 570 2.260
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 2.141 -
Ostatné 7.193 6.749
21.996 22.944

Odlozené danové zavazky
Zrychlené odpisovanie na danové Gcely

(oCistené o opravné polozky k dlhodobému majetku) ) (ae)
OdloZena dan z precenenia podielu v spolocnych podnikoch (856) (345)
Ostatné (47) (30)

(903) (824)
Opravna polozka (21.093) (22.120)

Cisté odlozené danové pohladavky (zavazky) - -

Opravna poloZka vo vySke 21 093 tis. EUR (22 120 tis. EUR v roku 2017) sa vykazala pri do¢asnych odpoci-
tatel'nych rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii danovych vyhod v buducich rokoch. Skupina bude opravnu
polozku nadalej posudzovat, a ked sa stanovi, Ze uz nie je potrebnd, danové vyhody zostavajlcich odloZenych
danovych pohladavok sa zauctuja.

Ostatné danové zavazky ako preddavky na dan z prijmov zamestnancov, dan z nehnutel'nosti atd. su vykazané
v ramci ostatnych zavazkov v poznamke 22.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

vtis. EUR Software

Nedokoncené

Obstaravacia cena

investicie

K 1. januaru 2018 33.622 286 33.908
Prirastky - 2.455 2.455
Prevody 2.399 (2.399) -
K 31. decembru 2018 36.021 342 36.363
Kumulované opravky

K 1. januaru 2018 (24.062) - (24.062)
Odpisy za obdobie (1.739) - (1.739)
K 31. decembru 2018 (25.801) - (25.801)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 10.220 342 10.562

vtis. EUR Software

Nedokoncené

Obstaravacia cena

investicie

K 1. januaru 2017 31.563 675 32.238
Prirastky - 1.670 1.670
Ubytky - - -
K 31. decembru 2017 33.622 286 33.908
Kumulované opravky

K 1. januaru 2017 (22.589) - (22.589)
Odpisy za obdobie (1.473) - (1.473)
K 31. decembru 2017 (24.062) - (24.062)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2017 9.560 286 9.846
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje,
zariadenia,
a iné aktiva

Nedokoncené
investicie

Pozemky

vtis. EUR albudovy

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2018 70.162 469.081 5.012 544.255
Prirastky - - 18.834 18.834
Ubytky (1.421) (13.450) (3) (14.874)
Prevody 385 12.494 (12.879) -
K 31. decembru 2018 69.126 468.125 10.964 548.215
Kumulované opravky

K 1. januaru 2018 (28.268) (266.339) (534) (295.141)
Prirastky (1.519) (25.441) - (26.960)
Ubytky 1.330 13.443 - 14.773
Strata zo znizenia hodnoty (2.781) (3.521) - (6,302)
K 31. decembru 2018 (31.238) (281.858) (534) (313.630)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 37.888 186.267 10.430 234.585

Stroje,
zariadenia,
ainé aktiva

Nedokoncené
investicie

Pozemky

vtis. EUR abudovy

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2017 73.899 468.464 5.134 547.497
Prirastky - - 14.865 14.865
Ubytky (3.999) (14.056) (52) (18.107)
Prevody 262 14.673 (14.935) -
K 31. decembru 2017 70.162 469.081 5.012 544.255
Kumulované opravky

K 1. januaru 2017 (30.260) (256.055) (534) (286.849)
Prirastky (1.589) (25.425) - (27.014)
Ubytky 3.985 13.929 - 17.914
Strata zo znizenia hodnoty (404) 1.212 - 808
K 31. decembru 2017 (28.268) (266.339) (534) (295.141)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2017 41.894 202.742 4.478 249.114

Do pozemkov a budov st zahrnuté haly pouzivané na opravu lokomotiv, voziov, depd, sklady, dielne a adminis-
trativne budovy; do strojov, zariadeni a inych aktiv st zahrnuté lokomotivy a vozne, Zeriavy, nakladné automobily,
osobné automobily a iné vozidla, naradie a vybavenie pouZivané na opravy a GdrZbu, bojlery a iné vykurovacie
zariadenia a vybavenie kancelarii, vratane pocitacov, tlaciarni a iného IT vybavenia.

Skupina zaUlctovala znizenie hodnoty majetku, pri ktorom bolo na zaklade individualneho postdenia identifiko-
vané poskodenie alebo strata sposobilosti pre jeho dalSie vyuZitie. Strata zo zniZzenia hodnoty bola zalcétovana
vo vyske Skody, resp. vo vysSke zostatkovej hodnoty zlozky majetku k 31. decembru 2018.

Zaroven k 31. decembru 2018 vedenie Skupiny vykonalo komplexny test na znizenie hodnoty majetku v stlade
s IAS 36. Spatne ziskatelna hodnota majetku je vySSia z realizovatelnej hodnoty a vyuzitelnej hodnoty majetku.
Realizovatelna hodnota majetku bola stanovena ako predajna cena ponizena o naklady slvisiace s predajom
daného majetku. Vyuzitelna hodnota majetku bola stanovena metédou diskontovanych penaznych tokov, pricom
Skupina ako celok bola povazovana za jedini penazotvornl jednotku. Porovnanim spéatne ziskatelnej hodno-
ty majetku s jeho ocenenim v Gétovnych zaznamoch nebolo identifikované Ziadne znizenie hodnoty majetku
po zohladneni uz znizenej hodnoty vybranych skupin majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych penaznych tokov bol podnikatel'sky plan na rok 2019 aktualizovany
na zaklade skutoc¢ného vyvoja znameho ku dnu zostavenia Gctovnej zavierky a predikcie vyvoja buducich obdobi
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zaloZzenych na najlepsich odhadoch vyuzitim vSetkych dostupnych informacii. Odhad buducich penaznych tokov
bol uskutoéneny na 15 rokov dopredu, ¢o predstavuje priemerni zostavajlcu dobu pouzZitia majetku peniazo-
tvornej jednotky. Penazné toky zahfnali aj nevyhnutné investi¢né vydavky na udrzanie schopnosti peniazotvornej
jednotky generovat vynosy a prijmy z realizacie zostatkovej hodnoty majetku. PouZita diskontna sadzba vo vyske
5,90% bola urcena na zaklade drokovych mier na prirastkové financovanie nakupu aktiv skupinou v obdobi dia
zostavenia Uc¢tovnej zavierky upravenej o faktor ¢asu, rizika a likvidity.

Na zaklade vyssie popisanych procedur Skupina celkovo zvysila znizenie hodnoty o 6 302 tis. EUR (v roku 2017:
znizenie znizenia hodnoty o 808 tis. EUR) ako dosledok nizSieho vyuzitia majetku Skupiny, jeho trhového poten-
cialu a znizenia Cistych penaznych tokov vyplyvajicich najma z poklesu prepravnych vykonov pocas roka 2018
a oCakavaného vyuzitia majetku a prepravnych vykonov (predovsetkym v dieslovej trakcii) v nasledovnom obdobi.

Do dlhodobého hmotného majetku su zahrnuté hnacie drahové vozidla obstarané formou finanéného prenajmu
v celkovej obstaravacej hodnote 6 426 tis. EUR (zostatkova hodnota 3 619 tis. EUR), vozne v celkovej obstara-
vacej hodnote 30 752 tis. EUR (zostatkova hodnota 21 426 tis. EUR) a motorové vozidla v celkovej obstaravacej
hodnote 115 tis EUR (zostatkova hodnota 93 tis. EUR).

DIhodoby hmotny majetok vo vlastnictve Skupiny v celkovej obstaravacej cene 709 tis. EUR (709 tis. EUR
k 31. decembru 2017) a zostatkovej hodnote 451 tis. EUR (469 tis. EUR k 31. decembru 2017) je evidovany ako
pamiatkovo chranené Gzemia, nehnutelné kultirne pamiatky alebo ochranné pasma nehnutelnych kultdrnych
pamiatok.

Skupina nema od 1. januara 2014 uzatvorend poistnd zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob. Skupina
ma poistené cestné motorové vozidla (povinné zmluvné poistenie a havarijné poistenie), pri ktorych je vySka
rocného poistného nevyznamna. Pred rokom 2014 mala Skupina uzatvorenu poistnd zmluvu na poistenie hmot-
ného majetku a zasob proti (i) Zivelnym nebezpecenstvam, (ii) kradezi a vandalizmu a (iii) poSkodeniu strojovych
zariadeni (krytie vSetkych rizik). Pre rizika (i) a (ii) bolo dohodnuté poistné krytie do sumy 240 104 tis. EUR a (iii)
do 306 148 tis. EUR.

Brutto G¢tovna hodnota vSetkych plne odpisanych nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré sa eSte pouzivaju,
je 33 343 tis. EUR.

14. INVESTICIA V SPOLOCNYCH PODNIKOCH A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spoloénost ma 40% podiel v spolocnosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorej hlavnou ¢innostou
je prekladka zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Na zaklade zmluvne dohodnutych podmie-
nok s ostatnymi vlastnikmi, sa rozhodol manazment Spolo¢nosti povazovat tlto investiciu ako spoloc¢ny podnik
(,joint venture®).

Zaroven ma Spolocnost 34% podiel v spolocnosti Cargo Wagon, a. s. Tato investicia je prezentovana ako spo-
lo€ny podnik na zaklade podmienok dohodnutych v akcionarskej zmluve.

Hodnoty uvedené nizSie su v suUlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie. V Gctovnej
zavierke k 31. decembru 2017 boli pre Ucely konsolidacie pouzité hodnoty z Gctovnej zavierky spoloéného pod-
niku Cargo Wagon, a. s., zostavenej podla slovenskych Uc¢tovnych postupov.

Detaily o spoloénych podnikoch a dcérskej spoloénosti k 31. decembru 2018 su nasledovné:

Majetkova Hodnota Vlastné Zisk/

Obchodné meno Krajina registracie licast podielu imanie (strata)
2018 2018 2018 2018

Investicie v spoloc¢nych podnikoch

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 3.210 24.838 683
Cargo Wagon, a. s. Slovensko 34% 3.403 30.083 6.344
Investicie do spoloénych podnikov spolu 6.613

Investicie do dcérskej spolo¢nosti

ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Slovensko 100% 27,5 22 (0,5)
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V roku 2018 Skupina vloZila formou nepenazného vkladu do spoloéného podniku BULK TRANSSHIPMENT
SLOVAKIA, a. s., dlhodoby majetok v hodnote 381 tis. EUR. Majoritny akcionar spolo¢ného podniku realizoval tiez
vklad vo vysSke zodpovedajlcej jeho zastlpeniu na zakladnom imani, ¢im nedoSlo k zmene majetkovej Géasti
u Ziadneho akcionara. Zakladné imanie spolo¢ného podniku bolo zvysené celkovo o 952 tis. EUR. Zmeny v zak-
ladnom imani st v obchodnom registri k 31. decembru 2018 uz zapisané.

Detaily o spolocnych podnikoch a dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2017 su nasledovné:

Majetkova Hodnota Vlastné Zisk/

Obchodné meno Krajina registracie ticast podielu imanie (strata)
2017 2017 2017 2017

Investicie v spolocnych podnikoch

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 2.829,5 23.023 2.307
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 3.402,5 3.862 1.023
Investicie do spolo¢nych podnikov spolu 6.232

Investicie do dcérskej spolocnosti

ZSSK CARGO Intermodal, a. s., Slovensko 100% 27,5 24 (1)

Spolocnost predala 66% podiel v dcérskej spolo¢nosti Cargo Wagon, a. s., dna 5. marca 2015 vitazovi medzi-
narodného tendra, pricom predaj akcii bol ukonéeny schvalenim prislusnych organov v maji 2015.

Dcérska spolocnost ZSSK CARGO Intermodal, a. s., k 31.decembru 2018 nevykonava Ziadnu aktivitu.

Podiel Skupiny na aktivach a zavazkoch spoloéného podniku k 31. decembru 2018 a 2017 a na nakladoch a
vynosoch spoloé¢ného podniku BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., za (¢tovné obdobia konéiace 31. decem-
bra 2018 a 2017 je nasledovny:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Kratkodobé aktiva 1.210 1.429
Dlhodobé aktiva 14.738 14.908
Aktiva spolu 15.948 16.337
Kratkodobé zavazky 1.389 1.762
Dlhodobé zavazky 4.624 5.366
Zavazky spolu 6.013 7.128
Cisty majetok 9.935 9.209
vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Trzby 5.169 5.422
Naklady (4.823) (4.239)
Zisk pred zdanenim 346 1.183
Dan z prijmu (73) (260)
Cisty zisk (strata) 273 923
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Podiel Skupiny na aktivach a zavazkoch spolo€ného podniku k 31. decembru 2018 a 2017 a na nakladoch a

vynosoch spoloéného podniku Cargo Wagon, a. s., za U¢tovné obdobia konciace 31. decembra 2018 a 2017 je
nasledovny:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Kratkodobé aktiva 2.835 7.953
Dlhodobé aktiva 52.142 45.788
Aktiva spolu 54,977 53.741
Kratkodobé zavazky 8.093 7.199
Dlhodobé zavazky 36.656 45.229
Zavazky spolu 44.749 52.428
Cisty majetok 10.228 1.313
vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Trzby 12.143 12.910
Naklady (9.401) (12.472)
Zisk pred zdanenim 2.742 438
Dan z prijmu (585) (90)
Cisty zisk (strata) 2.157 348

Ako bolo spomenuté vysSie, v konsolidovanej Gctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2017 boli v pripade
spolo¢ného podniku Cargo Wagon, a. s., prezentované hodnoty z (i¢tovnej zavierky zostavenej podla slovenskych
Gctovnych postupov. V konsolidovanej Gctovnej zavierke k 31. decembru 2018 su prezentované hodnoty z Gc¢-
tovnej zavierky zostavenej podla IFRS v beZznom aj predchadzajucom obdobi. Efekt prechodu na hodnoty podla
IFRS vo vySke 5 768 tis. EUR a ostatné Upravy ovplyviujlce vySku investicie si bliZzSie popisané v poznamke 18.

Spolocnost zalozila v roku 2013 spolo¢nost ZSSK CARGO Intermodal, a. s., so zakladnym imanim 25 tis. EUR,
v ktorej ma 100% podiel a je vykazovana ako dcérska spolocnost a konsolidovana formou Uplnej konsolidacie.

K 31. decembru 2018 tato spolocnost nevykonava zZiadnu aktivitu.

15. ZASOBY

P Obstaravacia hodnota. L Obstaravacia hodnota.
Obstaravacia s . iy Obstaravacia . . iy
resp. Cista realizovatelna resp. Gista realizovatelna

cena PR cena PR
2018 hodnota (ktora je nizSia) 2017 hodnota (ktora je nizSia)
2018 2017
Strojové a kovové materialy 4.274 3.585 3.587 2.927
Elektrické materialy 2.962 1.833 2.881 1.908
Motorova nafta 717 717 708 708
Chemikalie a guma 647 630 832 813
Bezpecnostné pomocky 184 181 140 137
Ostatné 260 252 157 150
Zasoby spolu 9.044 7.198 8.305 6.643

Skupina o¢akava spotrebu zasob v celkovej hodnote 21 517 tis. EUR (2017: 20 532 tis. EUR) v obdobi viac ako
dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje UGctovna zavierka.
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16. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 39.745 34.260
Pohladavky zo zahraniéného obchodného styku 13.397 15.351
DPH pohladavky 1.884 2.968
Ostatné pohladavky 6.708 3.249
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym pohladavkam (3.523) (3.717)

58.211 52.111

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 4 888 tis. EUR k 31. decembru 2018 (4 793 tis. EUR k 31. de-
cembru 2017).

Pohladavky z obchodného styku su beziro¢né a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.

Informacie o pohladavkach voéi spriaznenym stranam si uvedené v poznamke 24.

V rdmci dlhodobého majetku je vykazana poskytnutd dlhodoba pdzicka spoloénému podniku Cargo Wagon,
a. s., vo vySke 10 000 tis. EUR, ktora ma podriadeny charakter voci dlhodobym bankovym Gverom na kdpu na-
kladnych voznov ¢erpanych spoloénym podnikom. Splacanie istiny a Grokov vo vySke 6% p. a. podlieha pineniu
bankovych kovenantov spoloéného podniku za podmienok pari passu voci majoritnému akcionarovi.

Analyza vekovej Struktury k 31. decembru je nasledujica:

V lehote splatnosti Po lehote splatnosti
a bez opravnej . . 180 - 270 - .
polozky <90 dni 90 - 180 dni 270 dni 365 dni > 365 dni
2018 58.211 56.563 1.648 - - - -
2017 52.111 48.264 3.847 - - - -

17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch obsahuju penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 55 292
Kontokorentné Gvery (31.141) (51.941)

(31.086) (51.649)

Penazné prostriedky v bankach su Groéené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajucimi sa od dennych depo-
zitnych sadzieb.
Kontokorentné Gvery k 31. decembru si nasledovné:

31. december 2018 31. december 2017

vtis. EUR Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit Cerpanie
ING Bank N.V., pobocka z. b. 20.000 13.650 20.000 12.980
Citibank Europe plc, pob. zahr. banky 15.000 10.125 15.000 8.972
Slovenska sporitelna, a. s. 10.000 5.120 10.000 5.337
Tatra banka, a. s. 20.000 871 15.000 9.187
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 10.000 824 10.000 5.812
VSeobecna Uverova banka, a. s. 20.000 551 20.000 9.653

95.000 31.141 90.000 51.941
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18. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu investiciu v Spolo¢nosti, ktord spravuje MDV, realizovanu formou vkla-
du urditych aktiv a zavazkov predchodcu Spolognosti, ZS, a zahffia 121 kusov registrovanych kmefiovych akei
v nominalnej hodnote jednej akcie 3 319 391,8874 EUR. VSetky tieto akcie boli emitované a splatené v pinej
vySke.
Zakonny rezervny fond

Pri zaloZzeni materskej Spolo¢nosti bol v sllade so slovenskou legislativou, opat formou vecného vkladu, zalo-
Zeny zakonny rezervny fond vo vySke 10% zakladného imania Spolo¢nosti. Podl'a slovenskej legislativy sa musi
zakonny rezervny fond zvySovat minimalne o 10% ro¢ného Cistého zisku az do vysky 20% zakladného imania
Spolocnosti. Podla stanov Spolo¢nosti nie je mozné zakonny rezervny fond rozdelovat a mbze sa pouzit len
na pokrytie strat, alebo na zvySenie zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolocnosti bolo ku diu 9. novembra 2010 schvéalené pouzitie
zadkonného rezervného fondu v jeho aktualnej vyske na pokrytie strat materskej Spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuji rozdiel medzi hodnotou majetku a zavazkov vlozenych Statom pri zaloZeni Spoloc-
nosti a pri dodatoénom vklade z 2. novembra 2005 a zakladnym imanim a zakonnym rezervnym fondom, upra-
venym o sumu 4 216 tis. EUR predstavujlcim opravu chyby v pociatoénom oceneni majetku vioZzeného Statom
identifikovanej pocas roku 2006.

Pocas roka 2008 Skupina ziskala dodatocny vklad vo vySke 12 149 tis. EUR od MDV, ¢o predstavovalo nespla-
tenu ¢ast vkladu od Statu pri zaloZeni Spolocnosti. NavySe, Skupina ziskala Grok z omeskania z nesplatenej asti
vkladu vo vySke 8 830 tis. EUR.

Rozdelenie tictovného zisku za predchadzajiice tictovné obdobie

Rozdelenie Statutarneho Gc¢tovného zisku za rok 2017 bolo schvéalené valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diha
3. jula 2018 a 15 tis. EUR bolo pretctovanych do zakonného rezervného fondu a 134 tis. EUR bolo preuctova-
nych na neuhradenu stratu.

Neuhradena strata

Na zaklade dostupnosti individualnej G¢tovnej zavierky spoloéného podniku Cargo Wagon, a. s., podla IFRS
v Case zostavenia konsolidovanej Gctovnej zavierky sa Skupina rozhodla prvykrat pouzit pre Gcéely konsolidacie
hodnoty podla IFRS. Pricom na tento Ucel boli v minulosti pouzivané Gdaje z GU¢tovnej zavierky zostavenej podla
slovenskych G¢tovnych postupov.

Uplatnenie Gdajov podla IFRS malo nasledovny dopad na konsolidovanu Gcétovna zavierku k 31. decembru
2018 a pohyby v nerozdelenom zisku v roku 2018:

vtis. EUR Skupina  2‘onoCareo
Wagon, a. s.

Neuhradena strata k 31. decembru 2017 (283.235) 2.227

Dopad prechodu na IFRS Udaje na otvaraci stav k 1. januaru 2018 4.595 4.595

Eliminacia neuhradenej straty podla slovenskych Gétovnych postupov k 1. januaru 2018 1.176 1.176

Ostatné Upravy (3) (3)

Upravy minulych obdobi priamo do vlastného imania 5.768 5.768

Upravena neuhradena strata k 31. decembru 2017 (277.467) 7.995

Zisk za uctovné obdobie Skupiny 2.551

Ostatny komplexny vysledok - zabezpecenie penaznych tokov v spolocnom 76

podniku Cargo Wagon, a. s.

Ostatnéfapravy priamo do vlastného imania vratane prispevku do zakonného 58

rezervného fondu

Neuhradena strata k 31. decembru 2018 (274.782) -
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vtis. EUR Splatnost 31. december 2018 31. december 2017
Dlhodobé iivery

Zabezpecené

Slovenska sporitelia, a. s. 31. december 2023 14.676 9.250
ING Bank N.V., pob. zahr. banky 31.jal 2019 - 8.798
Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 31. marec 2027 3.332 -
ﬁgé(.)zdhl:.izr;ifzech Republic and Slovakia, a. s., 31. marec 2021 1.494 i
Spolu 19.502 18.048
Kratkodoba ¢ast uverov a pozi¢iek 5.082 7.320
Dlhodoba ¢éast uverov a poziciek 14.420 10.728
Kratkodobé uvery

Zabezpecené

VSeobecna lverova banka, a. s. 31. december 2019 14.000 -
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 28.jin 2019 6.500 -
Privatbanka, a. s. 6.jun 2018 - 10.000
ING Bank N.V., pob. zahr. banky 31.jal 2019 3.478 -
Nezabezpecené

Tatra banka, a. s. 31. december 2019 14.000 -
Kratkodobé uvery 37.978 10.000
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek (vid' hore) 5.082 7.320
Kontokorentné livery (poznamka 17) 31.141 51.941
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek 74.201 69.261
Celkom 88.621 79.989

VSetky Gvery sU vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabulke uvedené inak.

VSetky Gvery s uvedené v tabulke ako zabezpecené vlastnymi zmenkami v hodnote 65 446 tis. EUR
(71 191 tis. EUR k 31. decembru 2017), v nominalnej hodnote 105 000 tis. EUR (135 800 tis. EUR k 31. decem-
bru 2017) okrem dlhodobého Gveru od ING Bank N.V., poboéka zahr. banky, dihodobého Gveru od Ceskosloven-
skej obchodnej banky, a. s., a dlhodobého Gveru od UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., pob. zahr.
banky, a kratkodobého Gveru od Tatra banky, a. s. Dlhodoby Gver od ING Bank N.V., poboCka zahr. banky, je za-
bezpeceny zaloznym pravom k 250 vozinom radu Shimmns a vznikol transformaciou zmluvy o finanénom lizingu
pri odchode lizingovej spolocnosti ING Lease (C. R.), s. I. 0., org. zlozka zo Slovenska a prebratia zmluvy bankou
zo skupiny ING. DIhodoby Uver od Slovenskej sporitelne, a. s., je okrem vilastnej blankozmenky (zabezpecenie is-
tiny Gveru) zabezpeceny aj zaloznym pravom k 6 hnacim drahovym vozidlam (zabezpecenie prisluSenstva Gveru).

K 31. decembru 2018 nema Skupina v Ziadnej z Gverovych zmliv povinnost dodrziavat financné kovenanty.

VSetky Grocené Uverya pozicky su drocené pohyblivou Grokovou sadzbouvrozmedziod 0,780%p.a.do2,700%p. a.
(od 0,950% p. a. do 2,700% p. a. v roku 2017) okrem Gveru UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.,

pob. zahr. banky, ktory je Groceny fixnou Grokovou sadzbou.
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20. ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

vtis. EUR odchode do pri Zivotnych priplatky v pri-

dochodku jubileach pade invalidity
Stav k 1. januaru 2018 12.340 2.919 11 15.270
Naklady na stucasné sluzby 455 107 - 562
Urokové naklady 216 51 - 267
Zisky a straty poistnej matematiky 60 15 1 76
Vyplatené poZitky (508) (341) (8) (857)
Naklady na minulé sluzby (401) - 31 (370)
Stav k 31. decembru 2018 12.162 2.751 35 14.948
Kratkodobé k 31. decembru 2018 699 346 8 1.053
Dlhodobé k 31. decembru 2018 11.463 2.405 27 13.895
Stav k 31. decembru 2018 12.162 2.751 35 14.948

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

vtis. EUR odchode do pri Zivotnych priplatky v pri-

dochodku jubileach  pade invalidity
Stav k 1. januaru 2017 12.658 3.152 14 15.824
Naklady na stcéasné sluzby 470 115 - 585
Urokové naklady 203 50 - 253
Zisky a straty poistnej matematiky 59 27 (1) 85
Vyplatené pozitky (956) (430) (4) (1.390)
Naklady na minulé sluzby (94) 5 2 (87)
Stav k 31. decembru 2017 12.340 2.919 11 15.270
Kratkodobé k 31. decembru 2017 584 324 2 910
Dlhodobé k 31. decembru 2017 11.756 2.595 9 14.360
Stav k 31. decembru 2017 12.340 2.919 11 15.270

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

2018 2017

Diskontna sadzba (% p. a.) 1,80 1,75
Rast miezd (%) 7,00 3,00
Pravdepodobnost mrtia muzov (%) 0,04 - 2,26 0,04 - 2,26
Pravdepodobnost Gmrtia Zien (%) 0,02 - 0,88 0,02 - 0,88

Analyza citlivosti
Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazornena v nasledovnej tabulke:

31. december Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost

vtis. EUR

2018 (1,00%) (1,00%) (-10,00%)
Cisty zavazok z rezervy na zamestnanecké poZitky 14.948 (1.215) 422 160

31. december Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost
2017 (1,00%) (1,00%) (-10,00%)
Cisty zavazok z rezervy na zamestnanecké pozitky 15.270 (1.225) 389 153

vtis. EUR
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21. REZERVY

vtis. EUR ig:’:}?g{;nt,:; Stdne spory Odstupné Ostatné

Stav k 1. januaru 2018 21.889 19.067 885 5.149 46.990
Prirastky - 1.869 829 - 2.698
Urokové néklady - - 15 84 99
Rozpustenie - (5.000) (102) (1.102) (6.204)
Pouzitie (279) (186) (798) (1.058) (2.321)
Stav k 31. decembru 2018 21.610 15.750 829 3.073 41.262
Kratkodobé k 31. decembru 2018 279 - 829 1.058 2.166
Dlhodobé k 31. decembru 2018 21.331 15.750 - 2.015 39.096
Stav k 31. decembru 2018 21.610 15.750 829 3.073 41.262

Environmen-

vtis. EUR tlne zétaze Sidne spory Odstupné

Stav k 1. januaru 2017 22.154 17.716 1.493 5.113 46.476
Prirastky - 1.351 885 1.014 3.250
Urokové naklady - - 24 102 126
Rozpustenie - - (490) (27) (517)
Pouzitie (265) - (1.027) (1.053) (2.625)
Stav k 31. decembru 2017 21.889 19.067 885 5.149 46.990
Kratkodobé k 31. decembru 2017 280 - 885 1.080 2.245
Dlhodobé k 31. decembru 2017 21.609 19.067 - 4.069 44,745
Stav k 31. decembru 2017 21.889 19.067 885 5.149 46.990

Environmentalne zataze

Pocas roku 2018 Skupina zaktualizovala analyzy tykajlice sa environmentalnych zatazi v spolupraci s externou
spolocnostou, Specialistom v oblasti Zivotného prostredia, spoloénostou HES-COMGEO spol. s r. 0. Na zaklade
tychto analyz a spravy vypracovanej spolocnostou HES-COMGEO spol. s r. 0., Skupina odhadla potrebné financéné
prostriedky v celkovej vySke 21 610 tis. EUR (21 889 tis. EUR k 31. decembru 2017) na odstranenie environmen-
talnych zatazi identifikovanych v minulosti v rémci vodného, olejového a naftového hospodarstva.

Ich presna vyska sa vSak neda uréit z dévodu viacerych neistdt zahfnajucich neustaly vyvoj zakonov a regulac-
nych poZiadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metdd, nacasovania a rozsahu napravného opatrenia, ¢o by
mohlo mat potencialne vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia Spolo¢nosti v budicich Gc¢tovnych obdobiach.

Vydavky budu postupne vynaloZzené v obdobi rokov 2020 - 2021. Pri vypocte bola pouzitad diskontna sadzba
2,00 % p. a.

Sudne spory

Rezervy na sUdne spory sa tykaju viacerych pravnych narokov. NajvyznamnejSiu Ciastku predstavuje spor

so spoloénostou REFIN B.A., s. 1. 0., vo vySke 11 363 tis. EUR.

Ostatné
Rezerva sa primarne tyka jednej dlhodobej zmluvy na prenajom voznov, ktora bola v Casti klasifikovana ako
nevyhodny kontrakt.
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22. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU
A OSTATNE ZAVAZKY A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Zavazky z tuzemského obchodného styku 43.419 48.762
Zavazky zo zahranicného obchodného styku 5.124 6.965
Zavazky voci zamestnancom 7.202 6.582
Zavazky voci socialnym institiciam 4.271 3.767
Ostatné zavazky 6.231 4.808

66.247 70.884

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vySku 1 354 tis. EUR k 31. decembru 2018
(1 474 tis. EUR k 31. decembru 2017).

PodrobnejSie informacie o zavazkoch spriaznenych stran sl uvedené v poznamke 25.

Sucastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socidlnom fonde s uvedené v nasledu-
jacej tabulke:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Stav k 1. 1. 96 79
Tvorba 634 614
Pouzitie 659 597
Stav k 31. 12. 71 96

23. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavazky z finanéného prenajmu
K 31. decembru 2018 ma Skupina zavazky z finanéného prenajmu slvisiace s obstaranim 200 kusov voznov,
4 kusov hnacich drahovych vozidiel a 2 kusov nakladnych cestnych motorovych vozidiel (650 kusov voznov,
4 kusy hnacich drahovych vozidiel a 2 kusy nakladnych cestnych motorovych vozidiel k 31. decembru 2017).
Lizingové najmy si zaloZzené na anuitnych splatkach s fixnou Grokovou sadzbou a pohyblivou Grokovou sadzbou
odvijajdcou sa od vysky sadzby EURIBOR. Minimalna vySka buducich splatok spolu so stéasnou hodnotou Cis-
tych minimalnych splatok je nasledovna:

31. december 2018

31. december 2017

vtis. EUR Minima’}lne Sﬂéa’sné Minime’}lne Sﬂéa’sné

splatky  hodnota splatok splatky  hodnota splatok
Do jedného roka 1.764 1.691 4.542 4.414
0Od jedného do piatich rokov 2.472 2.443 4.215 4.134
Nad pét rokov - - - -
Vyska minimalnych splatok spolu 4.236 4.134 8.757 8.548
Znizena o buduce finanéné naklady (102) - (209) -
Siucasna hodnota minimalnych splatok 4.134 4.134 8.548 8.548
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Zavazky z operativneho prenajmu

K 31. decembru 2018 ma Skupina uzavreté zmluvy o operativnom lizingu na dobu urcitd tykajldce sa hlavne
prenajmu voznov, cestnych motorovych vozidiel a ostatnych zariadeni, z ktorych vyplyvali nasledovné naklady:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Operativny lizing vozinov 42.330 41.075
Operativny lizing aut 332 355
Operativny lizing ostatnych zariadeni 158 158
Operativny lizing HDV 71 -

42.891 41.588

Buddce minimalne lizingové splatky z operativneho lizingu podla uzatvorenych lizingovych zmliv su nasledovné:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Do jedného roka 48.018 41.908
0Od jedného do piatich rokov 156.261 178.779
Nad pat rokov 20.633 -
224.912 220.687

Investicné zavéazky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019 (1.januara 2018 do 31.
decembra 2018) s( nasledovné:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
Pozemky a budovy 176 2.847
Stroje, zariadenie a iny majetok 504 202
Nehmotny majetok 2.039 480

2.719 3.529

Z celkovej vySSie uvedenej hodnoty su investi¢né vydavky v hodnote 2 719 tis. EUR (3 529 tis. EUR v roku 2017)
viazané zmluvnymi dohodami.

Podmienené zavazky

Spoloénost CD CARGO, a. s., zaZalovala Skupinu o zaplatenie sumy 1 508 tis. EUR z dévodu nezaplatenej DPH
slvisiacej s pouzivanim jej voznov pri medzinarodnej preprave za obdobie od 24. maja 2007 do 3. maja 2008.

Vo veci bol dina 8. novembra 2016 vyhlaseny rozsudok, ktorym Okresny sld Bratislava Il v celom rozsahu
Zalobu zamietol a Zalovanému priznal pravo na nahradu trov konania v hodnote 106 tis. EUR. Sddny spor bol
pravoplatne ukonéeny, CD CARGO, a. s., v zakonnej lehote v roku 2017 podalo dovolanie. Najvy3si sid SR vydal
30. oktobra 2017 uznesenie, ktorym rozhodol tak, e dovolanie Zalobcu odmietol. Zalobca podal Gstavni staz-
nost, o ktorej doteraz nebolo rozhodnuté.
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24. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Skupiny st vSetky majetkovo prepojené spoloc¢nosti (teda pod kontrolou statu), spoloc-
né podniky Spolo¢nosti a predstavenstvo.

Nasledujlca tabulka uvadza celkovi vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas ro-
kov konciacich k 31. decembru 2018 a 2017:

31. december 2018
Trzby realizované  Naklady na transak-

. . . - . . e Pohl'adavky vo¢i Zévazky voCi
Spriaznené osoby SO spriaznenymi  cie so spriaznenymi . . . . p 2
. . spriaznenym osobam spriaznenym osobam
osobami osobami
ZSR 691 54.794 142 16.505
ZSSK 13.991 3.380 1.794 496
Slovensky plynarensky priemysel - 1.125 - 289
Cargo Wagon, a. s. (spolo¢ny podnik) 1.600 35.925 12.224 4.037
BTS (spoloény podnik) 934 8.073 110 1.313
Ostatné spriaznené osoby 903 550 14 36

31. december 2017
TrZby realizované  Naklady na transak-

. . . L . . L Pohladavky voci Zavazky voci
Spriaznené osoby S0 spriaznenymi  cie so spriaznenymi . ) . . P .
. . spriaznenym osobam spriaznenym osobam
osobami osobami
ZSR 608 57.348 16 22.834
ZSSK 14.338 3.431 1.925 536
Slovensky plynarensky priemysel - 1.341 - 199
Cargo Wagon, a. s. (spolo¢ny podnik) 978 35.309 11.617 4.594
BTS (spolo¢ny podnik) 853 10.338 130 2.288
Ostatné spriaznené osoby 571 589 18 4

Hlavné zmluvné vztahy Skupiny so ZSR a ZSSK si dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kaZdoroéne
sa obnovuji. Naklady vodi ZSR predstavuji najma poplatky za pouzivanie zelezniénej dopravnej cesty a naklady
na nakup trakénej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahriuji uskutoénené prepravné sluzby a opravy. Vynosy
voCi ZSSK reprezentujl vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekonstrukcie, modernizacie a opravy
osobnych voznov a hnacich vozidiel a predaj nafty.

Statutarne a kontrolné organy
Podla vypisu z Obchodného registra Okresného sidu Bratislava | mali po¢as roku 2018 a 2017 Statutarne
a kontrolné organy materskej spolo¢nosti nasledovné zlozZenie:

Predstavenstvo: Ing. Martin Vozar, MBA, predseda predstavenstva a generalny riaditel (od 7. 7. 2016)
Ing. Miroslav Hopta, podpredseda predstavenstva (od 30. 5. 2016)
Ing. Robert Nemcik, PhD., ¢len predstavenstva (od 8. 7. 2016)
Ing. Lubomir Kutka, ¢len predstavenstva (od 28. 7. 2016)
Ing. Jaroslav DaniSka, ¢len predstavenstva (od 30. 5. 2016 do 20. 10. 2017)

Dozornarada: Ing. Jan Luptak, predseda dozornej rady (od 12. 10. 2017)
Ing. Bartolomej Kun, ¢len dozornej rady (od 1. 1. 2015)
Mgr. Zita Vercikova, Clen dozornej rady (od 1. 1. 2015)
Ing. Ivan Gransky, ¢len dozornej rady (od 13. 7. 2016)
Ing. Jaroslav Mikla, ¢len dozornej rady (od 25.10.2017 do 31.1.2018)
Ing. Martin Catlos, predseda dozornej rady (od 15. 8. 2012 do 15. 8. 2017)
Ing. Radovan Majersky, PhD., podpredseda dozornej rady (od 15. 8. 2012 do 15. 8. 2017)
Ing. Stefan Hlinka, &len dozornej rady (od 15. 8. 2012 do 15. 8. 2017)
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Funkcné pozZitky vyplacané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady
Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku 2018 predstavovali sumu 44 tis. EUR (50 tis. EUR k 31. decembru 2017).
Odmeny ¢lenom dozornej rady v roku 2018 predstavovali sumu 23 tis. EUR (27 tis. EUR k 31. decembru 2017).

Poskytnuté tvery
Klucovym ¢lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne Gvery.

25. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazkami Skupiny si GroCené lvery a p6ziCky, kontokorentné Gvery a zavazky z obchod-
ného styku. Hlavnym Gcelom tychto finanénych zavazkov je zabezpecit financovanie ¢innosti Skupiny. Skupina
disponuje réznymi finanénymi aktivami zahfnajdc pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky a krat-
kodobé depozity, ktoré vznikaja priamo z ¢innosti Skupiny.

Hlavnymi rizikami vyplyvajdcimi z financnych nastrojov Skupiny su Grokové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo Skupiny sleduje a odsuhlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizsie.
Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku v zmenach trhovych Grokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym
zavazkom z Gverov a kontokorentnych Uverov s pohyblivymi Urokovymi sadzbami. Skupina ma Siroké portfélio
averov s réznymi fixnymi a pohyblivymi Grokovymi sadzbami.

Nasledujica tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu Grokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo
nadol, pri predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje o¢akavany vplyv na zisk pred
zdanenim za obdobie 12 mesiacov po stivahovom dni. NeoCakava sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
EURIBOR (+0.5%) (574) (315)
EURIBOR (-0.5%) 4

Riziko likvidity

Politikou Skupiny je, aby mala v silade so svojou finanénou stratégiou dostatocné penazné prostriedky a pe-
nazné ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finan¢né prostriedky v primeranej vySke cudzich zdrojov na po-
krytie rizika nedostatocnej likvidity. VySka dostupnych cudzich zdrojov vo forme necéerpanych Gverovych liniek
k 31. decembru 2018 a 2017 je nasledovna:

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
DIhodobé cudzie zdroje 13.992 20.750
Kratkodobé cudzie zdroje 27.454 39.154
Dostupné cudzie zdroje spolu 41.446 59.904

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 Skupina necerpala bankova zaruku.

V nasledovnej tabulke sU sumarizované splatnosti financénych zavazkov k 31. decembru 2018 na zaklade
zmluvnych nediskontovanych platieb.

e poiiadar':‘i:;1 3 mesiac?:\)/ do 12 mesiggo?/ do5 rf)):ot AL REl o
DIhodobé Uvery - - - 13.512 908 14.420
iao";;g : ;’;\f;z‘i(‘i”eho styku 1354  55.861 9.019 13 . 66.247
Zavazky z finanéného prenajmu - 299 1.392 2.443 - 4.134
Kratkodobé uvery - 12.683 61.518 - - 74.201

1.354 68.843 71.929 15.968 908 159.002
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V nasledovnej tabulke s sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2017 na zaklade
zmluvnych nediskontovanych platieb.

el poiiadarll\liz 3 mesiac?)(\)/ do 12 mesiggo?/ do 5 rglt(jofl LR EELE
Dlhodobé Gvery - - - 10.728 - 10.728
gac:’;jg ez ;’;’\f;zc:g”eho styku 1474  50.359 8.054  10.998 - 70.885
Zavazky z finanéného prenajmu - 286 4,128 4,134 - 8.548
Kratkodobé Gvery - 9.472 46.809 12.980 - 69.261

1.474 60.117 58.991 38.840 - 159.422

Kreditné riziko

Skupina predava svoje sluzby roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spolocne, z hladiska
objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. Skupina ma hlavnych zakazni-
kov: BUDAMAR LOGISTICS, a. s., U. S. Steel Kosice, s. r. 0., a SPED-TRANS Levice, a. s., (BUDAMAR LOGISTICS, a.s.,
U. S. Steel Kosice, s. r. 0. a SPED-TRANS Levice, a. s., v roku 2017), vynosy voéi ktorym predstavuji 57 % z cel-
kovych vynosov z prepravy a sUvisiacich vykonov (58 % v roku 2017), ale vedenie je presvedéené na zaklade
historického vyvoja, buducich projekcii a podpisanych zmldyv, Ze Spolo¢nost nie je nadmerne vystavena kredit-
nému riziku v suvislosti s tymito troma zakaznikmi. Spolocnost ma vypracované také operativne postupy, ktoré
zabezpecuju, aby sa sluzby predavali zakaznikom s dobrou Gverovou histériou a aby sa nepresiahol prijatelny
limit Gverovej angaZovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje Uc¢tovna hodnota kazdého finanéného aktiva vykazana v suvahe,
zniZena o opravnu polozku.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Skupiny v oblasti riadenia kapitalu je zaistit zabezpecenie vysokého kreditného ratingu a zdra-
vych finanénych ukazovatelov kapitalu s cielom podporit jej podnikatel'ski ¢innost a maximalizovat hodnotu
akcionarov.

Skupina riadi a upravuje svoju kapitalovi truktiru s ohfadom na zmeny v ekonomickych podmienkach. Ziadne
zmeny neboli vykonané v ramci cielov, postupov alebo procesov pocas rokov konciacich 31. decembra 2018
a 31. decembra 2017.

Skupina sleduje zadlZenost pomocou ukazovatela zadlzenosti, ktory je vypocitany ako pomer dlhu pozostavaju-

vtis. EUR 31. december 2018 31. december 2017
DIhodobeE u'yery, poplzerle 9 kratkod‘(?bu Cast 14.420 10.728
(okrem zavazkov z finanéného prenajmu)

Kraﬁkodobe'uverv)/ z’ahrnajuc’e' kratkodobu cast dlhodobych uverov (okrem 74201 69261
zavazkov z finan¢ného prenajmu)

Dlh 88.621 79.989
Vlastné imanie 128.153 119.685
Ukazovatel zadlzenosti (%) 69% 67%
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26. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2018 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoc¢nosti
uvadzanych v tejto konsolidovanej Gictovnej zavierke.

Schvalené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dna 24. aprila 2019.
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ORGANIZACNA STRUKTURA K 31. 12. 2018

Valné zhromazdenie

Dozorné rada

Projektova kancelaria

Predstavenstvo ainterny audit

Oddelenie projektov
a procesov

Oddelenie interného auditu

Oddelenie vniitornych Oddelenie medzinarodnych
vztahov a vonkajsich vztahov

Odbor stratégie Odbor riadenia Odbor riadenia
a controllingu I'udskych zdrojov logistiky a nakupu

Odbor kontroly,
inSpekcie a ochrany
Oddelenie stratégie Oddelenie sociélnej 0ddelenie metodiky

a investicii a zdravotnej starostlivosti a analyz

Oddelenie ochrany
a hospodarskej mobilizacie

Oddelenie controllingu Oddelenie riadenia Sekcia obstaravania
l'udskych zdrojov

a persondlneho controllingu Sekcia distribugnej
logistiky

Oddelenie kontroly

Oddelenie indpekcie

R clavania Oddelenie skladovania

Oddelenie bezpecnosti a distribUCiGIOVAToY
a ochrany zdravia pri praci

Oddelenie personalnych
sluZieb

0ddelenie mzdového
centra

. o Usek sluzieb Zelezniénych
LeclsemEs kolajovjch vozidiel
Oddelenie energetiky SeI§c|§ obcrggdg, udrzlpy_ Sekcia tictovnictva a dani

a oprav zeleznicnych vozidiel

Usek obchodu Usek prevadzky Usek ekonomiky

Sekcia marketingu Sekcia technicko-techno-

logickej pripravy prevadzky
. . Oddelenie analyzy ! . ' Oddelenie predaja tdrzby .
Sekcia predaja prevédzky a predpisov Sekcia spravy majetku a oprav ZKV Oddelenie Gétovné
1 1
0ddelenie konvenénej Oddelenie planovania Oddelenie hospodarenia Oddelenie Back office Gdrzby i
prepravy prevadzky s majetkom aoprav ZKV Eiealieasiry
1 1
Oddelenie intermodalnej Sekcia prevadzky, prepravy Oddelenie spravy majetku Sekcia Gidrzby a oprav Zelez- Oddelenie riadenia
prepravy a automotive avoziovej sluzby a prevadzky niénych kol'ajovych vozidiel cash-flow
1
) i Oddelenie technoldgie i i ] a1 Sekcia odictovania trzieb
Sekcia podpory predaja e ganizalicie price Oddelenie ekoldgie Oddelenie nladema Ua0 il
Oddelenie obchodnych Oddelenie voziiovej Sekci macnych Oddelenie technického Oddelenie podpory IS,
podmienok sluzby a komunikacnych technoldgii zabezpecenia Ua0 metodiky a kontroly
1 1
. ; Sekcia riadenia Sekcia manaZmentu Oddelenie kontroly vstupov
Oddeleniepod pEREIEAEI prevadzky a trakcie ZKV - ECM a vypoctu ceny
Oddelenie dispecingu Oddelenie manazmentu medzmarodlnej preprav;
dopravy hnacich drahovych vozidiel Oddelenie vybavovania
T s reklamacii
Oddelenie riadenia Oddelenie manazmentu 1
nakladnych voziiov nakladnych voziiov Oddelenie kontroly vstupov
A . N a vypoctu ceny
0Oddelenie riadenia Oddelenie inSpekcie P
trakcie technickej kontroly vnitrosta el PrERIER)

Oddelenie odiictovania

Sekcia Vychodoslovenské medzinarodnej prepravy

prekladiska

0ddelenie G¢tovania
Oddelenie prekladky a clearingu prepravy

1
0Oddelenie dopravy
a prepravy
1
Oddelenie technické
1
Oddelenie prevadzky
Matovce a EVO

Sekcia hospodarenia
s nakladnymi voziiami

Oddelenie prenajmu
nékladnylch voziov

Oddelenie manaZzmentu
nakladnych voziiov - AW
1

Oddelenie efektivnosti
nakladnych voziiov
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KONTAKT

Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a. s.

Drienova 24
820 09 Bratislava
tel.: +421 220297776

Infoservis:

tel.: +421 552295513, +421 552295519
fax: +421 552295519

e-mail: infoservis@zscargo.sk
www.zscargo.sk

ZASTUPENIE V ZAHRANICI:

Generalne zastiipenie na Ukrajine
Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a. s.
Generalne zastupitel'stvo na Ukrajine

Ing. Jozef VIRBA

Gogola 1, 790 00 Lvov

Telefon, Fax: + 380322971198

Mobil: + 380954 786 565

e-mail: gzcargo.lviv@gmail.com
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Zelezni¢na spolo¢nost Cargo Slovakiapa. s.
Drienova 24, 820 09 Bratislava, Slovakia
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