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Situacia na prepravnom trhu sa po relativhe dobrom
Uvode roka 2019 zaciatkom maja vyrazne zhorSila. Ako
prvy klesol dopyt po preprave surovin a produkcie pre
koSickU oceliaren a nasledne tento trend pokracoval
u dalSich zakaznikov v sektore.

ZSSK CARGO skongila Gctovny rok 2019 s celkovym
objemom prepraveného tovaru tesne pod 30 milionov
ton, ¢o je o viac ako 4,5 milidbna ton pod ocakavaniami
podnikatel'ského planu. Vypadok trzieb presahujici 33
milionov eur bol takmer v pinej vySke spdsobeny rece-
siou v oceliarskom priemysle. Napriek takto vyraznému
vypadku trzieb firma vykazala stratu na Grovni 1,8 mili6-
nov eur aj z dévodu prevadzkovania niektorych manipu-
lacnych vlakov v posilnenom rezime na obsluhu zasta-
ranej infrastruktary.

Osobne tento vysledok povazujem, s prihliadnutim na
mnozstvo externych vplyvov a obmedzeni, za Gspesny.
Na jeho dosiahnuti sa vyraznou mierou podpisali aj pre-
vadzkové opatrenia prijaté v lete 2019 ¢i vySSi zisk Use-
ku Gdrzby a oprav ZKV z externého prostredia. Okrem
toho vedenie stanovilo ciele maximalne znizit naklady
realizacie preprav a zvysit efektivitu procesov. Vdaka
intenzivnym rokovaniam s dodavatelmi doSlo napriklad
k poklesu celkovych nakladov prenajmu a prevadzky na-
kladnych voznov, pouZivania Zelezni¢nej dopravnej in-
frastruktdry Ci ceny trakénej elektrickej energie a nafty.
Kriza v hutnictve nielen ukrojila z trzieb spolo¢nosti, ale
aj vyrazne znizila moznosti poskytovania sluZieb spo-
jenych s plnenim dopravnej politiky Statu a Europskej
komisie. S cielom znizit schodok vedenie zintenzivnilo
dosledné sledovanie ekonomiky preprav az na Groven
jednotlivych vlakov, zakaznikov a komodit. Na zaklade
analyz pristupujeme k zmenam technolégie, frekvencie
obsluhy, ¢i rokovaniam o podmienkach preprav s jed-
notlivymi zakaznikmi. Do budicnosti mame samozrej-
me zaujem len o profitabilné zakazky, pripadne zakazky
strategického vyznamu pre nasich vyznamnych klientov.
Silny doéraz na efektivitu a rentabilitu a diverzifikacia s
jednoznacnou odpovedou na krizu v hutnictve, liberali-
zaciu a reStrukturalizaciu trhu.

KedZe viac ako dve tretiny nasich preprav je naviaza-
nych na hutnictyo, vnimame kazdy vypadok v tomto
sektore velmi citlivo. Verim, Ze postupny prienik na za-
hraniéné trhy v Polsku, Ceskej republike a Madarsku,
ale aj spolupraca s partnermi napriklad v Chorvatsku
nam v buduicnosti umoZnia zavislost na spominanom
segmente Ciastone znizit, pretoze v zahrani¢i okrem
surovin pre oceliarne, vozime aj drevni hmotu, automo-
bily a iny tovar.

Vyvoj poslednych rokov potvrdzuje zmenu tokov suro-
vin pre hutnicky priemysel, ktoré sa dlhodobo zdali byt
nemenné. Uz rok 2018'bol vynimocny tym, Ze napriek
rastlicej potrebe priemyslu objem prepravy surovin kle-
sal. Dovodom boli kapacitné problémy Ukrajinskych
Zeleznic, odkial ZSSK CARGO ‘zabezpecovala dodavky
tovaru na Slovensko, do Ceskej republiky, Raklska, Ma-
darska. Zakaznici v spolupraci s nasou spolocnostou
okamzite hladali nové trasy, resp. nové zdroje dodavky.
Uzka spolupréaca obchodnych a prevadzkovych expertov
ZSSK CARGO so vSetkymi kl'tGiGovymi zakaznikmi vyusti-
la v roku 2019 do spolahlivej a pravidelnej prepravy su-
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rovin z morskych pristavov a po novych prepravnych tra-
sach v objeme viac ako 1,5 milibna ton. Nové rieSenia
sice vypadky v plnom rozsahu nenahradili, ale vyrazne
zmiernili dopad na kontinuitu vyroby a potvrdili-kvalitu
nami poskytovanych sluzieb.

Uspesné presadenie sa-na zahraniénych trhoch bolo
umoznené organizacnymi zmenami a upevnenim spo-
luprace-so strategickymi partnermi. Prikladom je spo-
lupraca s dopravcom Inter Cargo v Polsku, ¢i nasadzo-
vanie viacsystémovych rusnov typu Vectron, alebo HDV
radov 131 a 363 v medzinarodnych prepravach. Prave
vdaka novym hnacim vozidlam mame dnes podpisané
nové zmluvy na prepravy na Slovensku a v deviatich eu-
répskych krajinach.

VysSie spominana efektivita sa nezaobide bez este in-
tenzivnejSieho zavadzania a vyuZivania novych techno-
|6gii a digitalizacie. Za posledné dva roky sme napriklad
vyrazne pokrocili vo vyuzivani IT systémov a velkych dat.
Meranie spotreby trakénych médii nam umoznilo efek-
tivnejSie nakupovat trakéni energiu, lepsSie nasadzovat
jednotlivé rady HDV ¢i vypravovat vlaky. Koncom minu-
Iého roku sme zavisili proces zavedenia elektronického
nakladného listu a dnes je komunikacia so zakaznikmi
prevazne v digitalnej forme. V budlcnosti o¢akavam
100 percentnu digitalizaciu vymeny dat s obchodnymi
partnermi ¢i Statom. Pokrok nastal aj v monitorovani na-
kladnych voznov prostrednictvom GPS zariadeni. Nejde
pritom len o sledovanie polohy voziov, ale ziskavame aj
informacie pre planovanie Gdrzby a oprav, prevadzku,
alebo pre uplathovanie narokov vocéi tretim stranam pri
poskodeni voznov.

V Case uzavierky vyroCnej spravy recesia nielenze po-
kracuje, ale je umocnena pandémiou COVID-19. Situa-
cia v sektore Zeleznicnej nakladnej prepravy je nadalej
vazna a bez zasadnej vizie zlepSenia v najblizSej buduc-
nosti. O to viac je preto potrebné prijimat opatrenia, kto-
ré zabezpecia Zivotaschopnost spoloc¢nosti aj v pripade
pokracujucej recesie a dlhsie, ¢i kratSie trvajlcej koro-
nakrizy. Jej ekonomicky dopad bude ovplyvneny najma
trvanim vladnych opatreni, dizkou odstavky vyroby pod-
nikov na Slovensku a v Eurdpe. Presné dopady neviem
odhadn(t, ale je isté, ze COVID-19 bude mat vyznamne
negativny efekt nielen na ekonomiku ZSSK CARGO, ale
na celé hospodarstvo.

VSetko zIé je ale na nieCo dobré. Verim, Ze ako firma
z krizy vyjdeme mudrejsi, tvorivejSi a schopni nachadzat
rieSenia na tie najtazSie prekazky, ktoré nam Zivot pri-

«

ZSSK CARGO

pravi. Som presvedceny, ze zeleznicna nakladna dopra-
va ma dnes este-dblezitejSiu Ulohu v ochrane zdravia, Zi-
votného prostredia a udrzatelnom rozvoji hospodarstva.
Nasou Glohou nie je len tvorba zisku, ale aj napifianie
ekologickych a dopravnych cielov vliady SR a Europskej
komisie. Som si isty, Ze aj v tychto tazkych ¢asoch sa ich
Uspesne zhostime.

Miroslav Hopta
podpredseda predstavenstva a riaditel Gseku prevadzky
Zeleznignej spolognosti Cargo Slovakia, a. s.
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ZOZNAM POUZITYCH SKRATIEK

AVV

BTS

CEF

CD CARGO
DB Cargo AG
DIC

DPH

ECM

EIR
EURIBOR
EU

EVO

GPS

HDV

IAS

IASB

IcT

ICo

IFRIC

IFRS

Is
ISA
ISO

ISP

IT

JLR
MDV SR
MoV

NS SR
ONV
PGV

VSeobecna zmluva o pouzivani nakladnych voznov (Allgemeiner Vertrag fiir die
Verwendung von GUterwagen)

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.

Nastroj na prepajanie Eurépy (Connecting Europe Facility, podporny program EU)
Ceské drahy Cargo

Deutsche Bahn Cargo

Danové identifikaéné ¢islo

Dan z pridanej hodnoty

Subjekt zodpovedny za Udrzbu (Entity in Charge of Maintenance)

Efektivna Grokova miera (Efective Interest Rate)

Medzibankova referencna sadzba (Euro Interbank Offered Rate)

Eur6pska Unia

Elektrarne Vojany

Globalny lokalizacny systém (Global Positioning System)

Hnacie drahové vozidlo

Medzinarodné Gctovné Standardy (International Accounting Standards)

Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (International Accounting Standards Board)
Informacné a komunikacné technologie (Information and Communication Technologies)
Identifikacné Cislo organizacie

Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykazovania (International
Financial Reporting Interpretations Committee)

Medzinarodné Standardy pre finanéné vykazovanie (International Financial Reporting
Standards)

Informacny systém
Medzinarodné auditorské Standardy (International Standards on Auditing)

Medzinarodna organizacia pre Standardizaciu (International Organization for
Standardization)

Informacny systém prevadzky
Informacné technolégie

Jaguar Land Rover

Ministerstvo dopravy a vystavby SR
Medzinarodné oznacenie voznov
Najvyssi sid SR

Opravovna nakladnych voznov

Predpis o pouZivani vozhov v medzinarodnej Zelezni¢nej preprave tovarov

Vyro¢na sprava za rok 2019
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RD | Rusnoveé depo

RIV | Dohovor o vzajomnom pouzivani nakladnych veznov medzi Zelezni¢nymi
dopravno-prepravnymi podnikmi-(Regolamento Internazionale Veicoli)

SKAU | Slovenska komora-auditorov
SO0U | Stredné odborné udiliste
SR | Slovenska republika

TAF TSI | Technické Specifikacie interoperability pre subsystém telematické aplikacie v nakladnej
doprave (Technical Specification for Interoperability - Telematic Applications for Freight)

THZ | Technicko-hospodarski zamestnanci
UDVA | Urad pre dohlad nad vykonom auditu
Ua0 | Udrzba a opravy
VDS | Viakovy dispecersky systém
ZSSK | Zelezniéna spoloénost Slovensko, a. s.
ZSSK CARGO | Zeleznitna spoloénost Cargo Slovakia, a. s.
ZKV | Zelezniéné kolajové vozidlo

~

ZS | Zelezni¢na spolognost

ZSR | Zeleznice Slovenskej republiky
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MILNIKY

B Medzirocny pokles objemu prepraveného tovaru naj- nitorovacich zariadeni na nakladné vozne v cielo-

ma v dosledku prepadu preprav pre potreby hutnic-
tva SR a okolitych krajin, ktory bol Ciastocne kom-
penzovany ziskanim novych preprav a navySenim
objemu existujlcich preprav:

= narast preprav z polskych pristavov,

= stabilizacia preprav osobnych automobilov JLR
smerom do Belgicka pre DB Cargo,

= ziskanie preprav osobnych automobilov KIA sme-
rom na vychod pre dovozcu na Ukrajine,

= ziskanie preprav osobnych automobilov PSA
smerom do Franclzska pre Express Group s tes-
tovacim vlakom v novembri 2019 s pouZzitim HDV
Vectron z flotily ZSSK CARGO aZz po nemecko/
franclzsku hranicu.

Uspeéné vykonanie dozorného auditu externou fir-
mou TUV SUD Slovakia, s. . 0. pre produkt ,Vychodo-
slovenské prekladiska“.

Schvalenie Ziadosti o poskytnutie finanéného pri-
spevku na prestrojenie nakladnych vozhov v sllade
s podmienkami vyzvy CEF (prestrojenie 2050 kusov
voznov v sume 500 tis. EUR).

B Dizajn a zaciatok implementacie dosadzovania mo-

vom pocte 5000 ks.

Uprava informaénych systémov ISP a VDS na &tan-
dard TAF TSI, ktorého podstatou je efektivnejSia
a spolahlivejSia komunikacia medzi manazérmi in-
frastruktlry a dopravcami.

Spustenie elektronického nakladného listu vo
vnutroStatnej preprave vratane elektronického po-
dania a dodania v medzinarodnej preprave.

Zavedenie Casovych tarifnych pasiem v spotrebe
trakénej elektriny, ¢im dosiahla ZSSK CARGO v roku
2019 usporu viac ako 0,5 mil. EUR.

ZSSK CARGO v roku 2019 realizovala investi¢né
projekty zamerané na komplexné rekonstrukcie
kolajisk, opravarenskych kanalov a pristupovych
ciest v RD a ONV s cielom pozitivhe ovplyvnit pre-
vadzkyschopnost pracovisk z pohladu infrastruktury
a prispiet k zvySeniu bezpecnosti prace. V porovna-
ni s predchadzajicimi rokmi ide o niekolkonasobny
narast investicii smerovany do” obnovy tohto druhu
dlhodobého majetku.

V oblasti budov a stavieb doslo k preinvestovaniu
4,579 mil. EUR, ¢o je historické maximum od vzniku
ZSSK CARGO.

Vyro¢na sprava za rok 2019



NAKLADNA PREPRAVA

V roku 2019 prepravila nasa spolocnost takmer
29958 tis. ton tovaru; prepravny vykon dosiahol hodno-
tu 6070 mil. ¢tkm™a priemerna prepravna vzdialenost
bola 202,6 km:Pri medziroénom porovnani sme-zazna-
menali pokles 0 4428 tis. ton a 659-mil. ¢tkm, priemer-
na prepravna vzdialenost narastla o 6,9 km.

V porovnani s rokom 2018 bol dosiahnuty najvyssi na-
rast v komodite chémia (+ 82 tis. ton), a to najma vd'aka
vyvozu hnojiv a v komodite ropné vyrobky (+ 81 tis. ton),
kde vzrastol najma tranzit v smere vychod - zapad. Naj-

Nakladna preprava podla komodit

v tis. ton

2019

«

ZSSK CARGO

vyznamnejsi pokles bol evidovany v komoditach Zelezna
ruda (- 1 858 tis:ton) a kovy (- 1 131 tis. ton) ako dosle-
dok presmerovania lacnejSej Cinskej ocele na eurépske
trhy. Pod tento pokles sa podpisali aj niekolkomesacné
vyluky na Sirokorozchodnej trati.

Pokracoval trend rastu dovozu zamorského uhlia a Ze-
leznej rudy cez jadranské, no najma baltské pristavy.
Logistiku tychto preprav zabezpeCovala v celej trase
ZSSK CARGO, ¢o kladlo vysoké naroky na zabezpecenie
nakladnych voznov, rusnov a personalu.

2018 2017 2016 2015

2019/2018

Zeleznéa ruda 10.263 12121 12.533 12.764  12.497 0,85
Uhlie 4.326 5.123 4.717 4.674 4.279 0,84
Kovy 3.649 4.780 5.204 5.377 4.906 0,76
Stavebniny 2.980 3.514 3.621 3.041 3.306 0,85
Ropné vyrobky 2.388 2.307 2.691 2.696 2.073 1,04
Drevo 2.246 2.434 2.415 2.371 2.312 0,92
Chémia 1.971 1.889 2.201 2.177 2.563 1,04
Intermodalna preprava 1.044 1.175 1.181 1.434 1.606 0,89
Nespecifikované 794 773 820 872 936 1,03
Potraviny 297 270 282 231 250 1,10
Spolu 29.958 34.386 35.665 35.637 34.728 0,87
Nakladna preprava podla rezimov

Vniitro 2019 2018 2017 2016 2015 2019/2018
Prepraveny tovar (v tis. ton) 3.630 3.958 4.140 4.279 4.302 0,92
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 670 722 766 812 820 0,93
Dovoz 2019 2018 2017 2016 2015 2019/2018
Prepraveny tovar (v tis. ton) 12.125 14926 14.675 13.722 13.761 0,81
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 1.962 2.334 2.309 2.079 2.031 0,84

Vyvoz 2019 2018 2017 2016 2015 2019/2018

Prepraveny tovar (v tis. ton) 7.425 8.683 9.481 9.358 8.486 0,86
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 1.066 1.345 1.450 1.419 1.276 0,79
Tranzit 2019 2018 2017 2016 2015 2019/2018
Prepraveny tovar (v tis. ton) 6.778 6.819 7.369 8.278 8.179 0,99
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 2.372 2.328 2.483 2.762 2.712 1,02
Nakladna preprava celkom 2019 2018 2017 2016 2015 2019/2018
Prepraveny tovar (v tis. ton) 29.958 34.386 35.665 35.637 34.728 0,87
Prepravny vykon (v mil. ¢tkm) 6.070 6.729 7.008 7.072 6.839 0,90
Vyro¢na sprava za rok 2019 9
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STRUKTURA HDV

Inventarny stav HDV ZSSK CARGO k 31. decembru 2019

HDV pocet spolu do15r. do30r. nad 30r.
Elektrické rusne 239 3 7 229
Motoroveé rusne 240 55 16 169
Motorové vozne 1 - - 1
Celkom 480 58 23 399

NAKLADNE VOZNE

Vekova struktiura parku nakladnych vozinov ZSSK CARGO

0-5 6-10 11-15

rokov rokov rokov
Kryté vozne 172 - - 150 1 2 - 19
Otvorené vozne 164 - - 156 - - - 8
PloSinové vozne 1.294 - 459 307 312 196 - 20
Ostatné nakladné vozne 1 - - - - - - 1
Nakladné vozne celkom 1.631 - 459 613 313 198 - 48

Okrem uvedeného poctu vozhov vo vlastnictve ZSSK CARGO spolo¢nost vyuZivala aj 200 ks voziov prenajatych
formou finanéného lizingu a dalSie vozne formou operativneho prenajmu, najma od spoloc¢nosti Cargo Wagon, a. s.,
ktora je spolo¢nym podnikom ZSSK CARGO.

Struktira parku nakladnych voziiov ZSSK CARGO

Rok 2019 2018 2017 2016 2015
Kryté vozne 172 171 126 204 206
Otvorené vozne 164 166 89 71 73
PloSinové vozne 1.294 1.295 1.115 1.075 727
Ostatné nakladné vozne 1 1 4 11 11
Nakladné vozne celkom 1.631 1.633 1.334 1.361 1.017

10 Vyro¢na sprava za rok 2019
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Lizing

Kryté vozne - - 150 150 150
Otvorené vozne 200 200 300 356 356
PloSinové vozne - - 200 247 598
Ostatné nakladné vozne - - - - -
Nakladné vozne celkom 200 200 650 753 1104

Vekova struktira parku nakladnych voziiov ZSSK CARGO podla radov

Spolu 0-5 6-10 11-15 16-20 26-30 nad 30
rokov rokov rokov rokov rokov rokov
E - otvoreny (vysokostenny) vozen beznej stavby 164 156 8
G - kryty vozen beznej stavby 4 4
H - kryty vozen osobitnej stavby 155 150 1 2 2
K - plosinovy vozen beznej stavby 4 4
L - ploSinovy vozen osobitnej stavby 202 200 2
R - ploSinovy podvozkovy vozen beznej stavby 312 14 283 15
S - ploSinovy podvozkovy vozen osobitnej stavby 776 259 291 29 196 1
T - vozen s otvaratelnou strechou 13 13
Z - cisternovy vozen 1 1
Spolu 1.631 459 613 313 198 48

MAJETKOVE UCASTI ZSSK CARGO

(actovny stav k 31. decembru 2019 v EUR)

Hodnota majetkovych tcasti

Spolocnost Pocet akcii (ks) Druh Podiel (%)

Intercontainer - Interfrigo s. c. Brusel, Belgicko 385 v listinnej 0,03
podobe

Bureau Central de Clearing s. c. r. |. Brusel, Belgicko 4 el 2,96
podobe

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. 435.904 v listinnej 40
podobe
v listinnej

Cargo Wagon, a. s. 101 podobe 34

ZSSK CARGO Intermodal, a. s. 25 v listinnej 100
podobe

7.610,33

2.974,72

6.660.337,54

3.402.500,00

27.500,00

10.100.922,59

Vyro¢na sprava za rok 2019
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INTEGROVANY SYSTEM MANAZERSTVA

Spokojnost nasich externych a internych zakaznikov
v oblasti kvality prepravného procesu patri medzi naj-
dolezitejSie ciele vrcholového manazmentu spolocénos-
ti. Spolocnost neustale vyvija aktivity na zabezpecenie
vyhovujliceho stavu bezpecnosti a ochrany zdravia pri
praci zamestnancov s cielom minimalizacie rizika po-
Skodenia zdravia zamestnancov, $kod a strat spésobe-
nych chorobou z povolania.

Integrovany systém manazérstva v sllade s normami
ISO 9001 a ISO 45001 je neodmyslitelnym nastrojom
vedenia spoloCnosti pri zabezpe€ovani Gloh v oblasti

ZSSK CARGO vlastni certifikaty:

kvality poskytnutych sluzieb nasim zakaznikom ako aj
pri zabezpeceni bezpecnosti a ochrany zdravia pri praci.
Nezavisla certifikacna spolocnost TUV SUD Slovakia vo
4. Stvrtroku 2019 preverila funkénost integrovaného
systému manazérstva a potvrdila opravnenost udele-
nych certifikatov manazérskych systémov v zmysle no-
riem 1SO 9001 a ISO 45001.

V roku 2019 sme UspesSne zaviedli v spolo¢nosti poZia-
davky normy ISO 45001 a ziskali sme certifikat v zmysle
tejto normy.

podlia STN EN ISO 9001:2016 na nasledujiice produkty:

B Nakladna Zelezni¢na preprava (logistické viaky).
B Udrzba a oprava zelezniénych kolajovych vozidiel.

B Procesy obstaravania a nakupu. Procesy metodiky a analyz. Procesy a sluzby skladovania. Procesy a sluzby

autodopravy.
B Vychodoslovenské prekladiska.

B Zabezpecovanie odbornej sposobilosti a vzdelavania zamestnancov.

podia STN ISO 45001:2019:

B Systém manaZérstva bezpecnosti a ochrany zdravia pri praci ZSSK CARGO.

12
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LUDSKE ZDROJE

Spolocnost k 31. decembru 2018 zamestnavala 5513
zamestnancov. V ramci externej mobility prijala do pra-
covného pomeru_ z volného zdroja trhu prace 243 za-
mestnancov a.skoncila pracovny pomer s 387 zamest-
nancami. Mobilitou a optimalizacieu zamestnanosti

«

ZSSK CARGO

dosiahla spolo¢nost k 31. deecembru 2019 evidenény
pocet zamestnancov 5 371.

Porovnanim s rokom 2018 doslo k zniZeniu zamestna-
nosti o 142 zamestnancov (-2,6%).

Struktiira zamestnancov podla pohlavia k 31. decembru 2019

Muzi 4.056 75,52 %
Zeny 1.315 24,48 %
Spolu 5.371 100,00 %

Struktiira zamestnancov podia druhu prace k 31. decembru 2019

Administrativa 713 13,27 %
THZ v prevadzke a robotnicke profesie 4.658 86,73 %
Spolu 5.371 100,00 %
Zamestnanci podla veku

3000 2.799

2.700
2500
2000
1.505 1.548
1500
1000
630 634
500 394 388
. 142 144
0 [ |
18-29 30-39 40-49 50-62 nad 62

m pocet zamestnancov k 31. decembru 2019

pocet zamestnancov k 31. decembru 2018

Znizenie poctu zamestnancov malo vplyv na Struktliru zamestnancov z hladiska veku a vzdelania:

B z hladiska struktiiry zamestnancov podla veku sme najvySSie zniZenie zamestnancov zaznamenali v ka-
teg6rii zamestnancov vo veku od 50 do 62 rokov (- 99 zamestnancov), kde zaroven evidujeme aj najvyssi pocet

zamestnancov (2 700 zamestnancov).

Priemerny vek zamestnancov k 31. decembru 2019 bol 47,84 rokov.

13

Vyro¢na sprava za rok 2019



«

ZSSK CARGO

Zamestnanci podla vzdelania

3.054 3.097
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0 —
Zakladné Vyucenie SOU Uplné stredné odborné VysokoSkolské
m pocet zamestnancov k 31. decembru 2019 pocet zamestnancov k 31. decembru2018

B z hladiska struktiiry zamestnancov podla vzdelania sme zaznamenali najvySSie zniZenie poCtu zamest-

nancov s vyucenim (SOU) (- 87 zamestnancov). Najvyssi pocet zamestnancov 3054 evidujeme v kategbrii s Upl-
nym strednym odbornym vzdelanim.
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ODMENOVANIE

Priemerna mzda-za rok 2019 dosiahla vysku 1066 €,-¢o predstavuje zvySenie o 4,6 % oproti roku 2018.

Osobity pristup v oblasti odmenovania zaujala spolo¢nost pre kltGcové profesie (najma rusnovodic, sprievodca na-
kladnych vlakov, vlakvedUci, vozmajster a opravarenské profesie) so zamerom ich stabilizovat.

V sllade s podnikevou kolektivnhou zmluvou a pravidlami pouzivania socialneho fondu boli poskytované rézne be-
nefity nad-ramec Zakonnika prace.

Spolocnost mala uzavretl podnikovi kolektivnu zmluvu s 11 odborovymi centralami.

VZDELAVANIE

V ramci rozvoja l'udskych zdrojov v oblasti vzdelavania v spolo¢nosti aj v roku 2019 prebiehali internatne kurzy
rusnovodicov pre riadenie nakladnych vliakov a kurz vozmajstrov pre ziskanie odbornej spdsobilosti vyplyvajlicej zo
zakona o drahach.

RIZIKA

M Vysoka zavislost od hutnickeho priemyslu.

B Pretrvavajlci rast konkurencie cestnych aj Zelezni¢nych dopravcov, pricom trh nakladnej dopravy sa stava sa-
turovanym.

B Vysoké fixné naklady, ktoré pri poklese vykonov ZSSK CARGO nevie okamzite znizit a ich rasttci podiel na cel-
kovej nakladovej Strukture.

B Riziko zvySovania osobnych nakladov zmenami v platnej legislative (vyznamny rast minimalnej mzdy, rast priplat-
kov za no¢nu a vikendovu pracu, zavedenie rekreacnych poukazov a inych benefitov).

B Riziko zvySovania nakladov z dévodu rastu cien trakénych energii.

B Riziko zvySovania materialovych nakladov z dévodu vyznamného rastu cien nahradnych dielov, pricom hrozi ich
postupna nedostupnost pre zastaralé hnacie drahové vozidla.
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ZSSK CARGO

OCAKAVANY BUDUCI VYVO)J

Vzhladom na ochladenie v hutnickom priemysle a pridruzenych odvetviach v priebehu roku 2019 ZSSK CARGO
neoCakava v najblizSom obdobi narast prepravného vykonu a objemov, pricom sa este moze prehibit konkurenény
boj v ramci SR. Na vykrytie poklesov na domacom trhu sa bude spoloénost aktivne slstredovat na narast vykonov
v medzinarodnej preprave v nadvaznosti na vyuZivanie novych viacsystémovych HDV a zabezpecovanie preprav
po celej prepravnej trase. Spoloénost sa bude intenzivne zameriavat v priebehu rokov 2020-2021 na realizaciu
opatreni na zvySenie produktivity prace, zvySenie efektivnosti internych procesov a vyuZitia kapacit. Po GspeSnom
ukonéeni internych procesov ZSSK CARGO planuje pokracovat v modernizacii strategickych radov HDV, v realizacii
projektov zameranych na zniZenie prevadzkovych nakladov, zlepSenie pracovného prostredia a bezpecénosti na pra-
coviskach. V oblasti motorovej trakcie planuje obnovu HDV na posun v RD a ONV a remotorizaciu vozebnych HDV
s cielom znizit energetickl naro¢nost a zvysit prevadzkovud spolahlivost.

OSOBITNE INFORMACIE ZA ROK 2019

V roku 2019 nebol naStartovany proces vyznamnejSej obnovy a rozvoja majetku, ¢o bolo primarne spdsobené
spomalenim produkcie pri hlavnych zakaznikoch spolo¢nosti a generovanim nizSich zdrojov na buddcu obmenu.
Aj napriek nepriaznivej situacii sa spolocnosti podarilo preinvestovat cca 85% investi¢ného planu na rok 2019
a medzirocne nenavysit vysku dlhu. VyznamnejSie investicné projekty v zmysle strednodobého investicného planu
sl oCakavané az v buducnosti po uskutocneni internych opatreni na vyrazné zvySenie produktivity prace a zvySenie
vyuZitia disponibilného majetku.

Spoloénost v roku 2019 nevynaloZila Ziadne naklady na vyskum a vyvoj.

Spolo¢nost nema Ziadnu organizacnu jednotku v zahranici.

Po skonéeni Gétovného obdobia k 31. decembru 2019 nenastali Ziadne udalosti, ktoré majd vyznamny vplyv na
verné zobrazenie skuto¢nosti uvadzanych v priloZzenej Gctovnej zavierke. V januari 2020 boli spolocnosti vyplate-
né dividendy vo vySke 800 tis. EUR z pridruzeného podniku BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Na zaklade
rozhodnutia jediného akcionara spolo¢nosti bol dha 23. aprila 2020 odvolany z funkcie predsedu predstavenstva
spolocnosti Ing. Martin Vozar, MBA. Do funkcie predsedu predstavenstva bal vymenovany Ing. Roman Gono.

Vykazana (ctovna strata za rok 2019 vo vySke 1820 tis. EUR bude Statutarnemu organu navrhnuta na prevod na
neuhradené straty minulych rokov.
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VYBRANE EKONOMICKE UKAZOVATELE

(PREPOCITANE Z UDAJOV KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY)

«

ZSSK CARGO

vtis. eur 2019 2018
Celkové aktiva 524.098 343.436
Dlhodoby hmotny majetok 211.970 234.585
Vlastné imanie 129.819 128.153
Uvery (kratkodobé + dlhodobé) 95.843 88.621
Vynosy 283.113 289.390
Naklady (282.994) (288.633)
Zisk/(strata) z finan¢nych operacii (1.834) (560)
Podiel na zisku spolo¢ného a pridruzeného podniku 3.388 2.430
Dan z prijmov (106) (76)
Zisk (strata) za uctovné obdobie 1.567 2.551
Ostatny komplexny vysledok za Gétovné obdobie 99 76
Celkovy komplexny vysledok za iictovné obdobie 1.666 2.627
Vyrocna sprava za rok 2019 17
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ORGANIZACNA STRUKTURA
K 31. DECEMBRU 2019

Valné zhromaZdenie

Dozorna rada

Projektova kancelaria

Predstavenstvo ainterny audit

Oddelenie projektov
a procesov

Oddelenie interného auditu

Oddelenie vnitornych Oddelenie medzinarodnych
vztahov a vonkajsich vztahov

0dbor kontroly,
inSpekcie a ochrany

Oddelenie ochrany
a hospodarskej mobilizacie

Oddelenie kontroly

Odbor stratégie
a controllingu

Oddelenie stratégie
a investicii

Oddelenie controllingu

Odbor riadenia
l'udskych zdrojov

Oddelenie socidlnej
a zdravotnej starostlivosti

Oddelenie riadenia

Odbor riadenia
logistiky a nakupu

Oddelenie metodiky
a analyz

Sekcia obstaravania

l'udskych zdrojov
a personalneho controllingu Sekcia distribué

logistiky

Oddelenie skladovania
a distribicie tovarov

Oddelenie inSpekcie
Oddelenie vzdelavania

Oddelenie bezpecnosti
a ochrany zdravia pri praci

Oddelenie personalnych
sluzieb

Oddelenie mzdového
centra

Usek sluzieb Zelezniénych
kol'ajovych vozidiel

Sekcia obchodu tdrzby
a oprav Zeleznicnych
kol'ajovych vozidiel

I Usek sluzieb Usek ekonomiky

Usek prevadzky

Sekcia technicko-techno-

logickej pripravy prevadzky Sekcia tictovnictva a dani

Oddelenie energetiky

Sekcia marketingu

. . Oddelenie analyzy . 3 . . S
Sekcia predaja prevé dzkya;l predpisov Sekcia spravy majetku Oddelenie predaja idrzby Oddelenie Gétovné
Oddelenie | . Oddelenie ol4 m Oddelenia h o aopra;vZKV )
RIERLEY) prevédzky s majet Oddelenie Back office ddrzby
Oddelenie intermodalnej Sekcia prevadzky, prepravy Oddelenie spravy majetku aopravZKV Oddelenie riadenia
prepravy a automotive avoziovej sluzby a prevadzky Sekcia (idrzby a oprav Zelez- cash-flow
1 i< o TR . 1
] ) Oddelenie technologie A j nicnych kolajovych vozidiel Sekcia odiictovania trzieb
Sekcia podpory predaja aorganizicie préce Oddelenie ekologie ™ ™ i
[ — Oddelenie riadenia Ua0

Oddelenie obchodnych 0Oddel Sekcia informacnych v Oddelenie podpory IS,
podmienok sluzby a komunikaénych technologii Oddelenie technického metodiky a kontroly
1 ~ 1
s . Sekcia riadenia zabezpecenia Ua0 Oddelenie kontroly vstupov
Oddelenie podpory|piedaid prevadzky a trakcie Sekcia manaZmentu avypoctu ceny
Oddelenie dispegingu ZKV - ECM medzindrodnej prepravy
dopravy Oddelenie manazmentu Oddelenie vybavovania
Oddeleni:e riadenia hnacich dréh:)vy"ch vozidiel reklalmécii
nakladnych voziov Oddelenie manaZmentu Oddelenie kontroly vstupov
1 2 - ~ - ~
ieri I néakladnych voziiov avypoctu ceny
Oddelenie r]adenla iy § Vniitrostatnej prepravy
trakcie Oddelenie inSpekcie J— Id pi—
ia Vy é technickej kontroly elenie oductovania
Sekcia Vychodoslovenské o e
prekiadiska medzinarodnej prepravy
Oddelenie Gictovania
Oddelenie prekladky a clearingu prepravy
1
Oddelenie dopravy
a prepravy
1
Oddelenie technické
1
Oddelenie prevadzky
Matovce a EVO
Sekcia hospodarenia
s nakladnymi voziiami
Oddelenie prenajmu
nakladnych voziiov
1
Oddelenie manazmentu
nakladnych voziiov - AWV
'
Oddelenie efektivnosti
nakladnych voziiov
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INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
ZOSTAVENA V SULADE S MEDZINARODNYMI
STANDARDMI PRE FINANCNE VYKAZOVANIE,
TAK AKO BOLI SCHVALENE NA POUZITIE V EU
A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2019
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Vykaz komplexného vysledku
za rok konciaci 31. decembra 2019

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Vynosy
Preprava a slvisiace vynosy 3 266.950 274.847
Ostatné vynosy 4 16.163 14.543
283.113 289.390
Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (115.322) (164.650)
Osobné naklady 6 (96.496) (94.099)
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (74.373) (34.983)
Ostatné prevadzkové naklady (vynosy), netto 7 3.198 5.099
(282.993) (288.633)
Finanéné naklady
Urokové naklady 8 (4.776) (1.499)
Ostatné financéné vynosy (naklady), netto 9 2.942 939
(1.834) (560)
Dan z prijmov 11 (106) (76)
Zisk (strata) za uctovné obdobie (1.820) 121
Ostatny komplexny vysledok za Gétovné obdobie - -
Celkovy komplexny vysledok za iictovné obdobie (1.820) 121

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stcastou Gétovnej zavierky.
Schvélené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dina 28. aprila 2020.
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Vykaz financ¢nej pozicie
za rok konéiaci 31.decembra 2019

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2019 31. december 2018
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 211.970 234.585
Nehmotny majetok 12 10.950 10.562
Pravo na uzivanie aktiva 14 202.929 -
P6zicky poskytnuté v ramci skupiny 17, 25 12.733 12.125
Investicie v spolo¢nych a pridruzenych podnikoch 15 10.073 6.624
Investicia v dcérskych spoloénostiach 15 28 28
Ostatné dlhodobé aktiva 10 549 526
449.232 264.450
Obezny majetok
Zasoby 16 7.869 7.198
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 17 49.601 58.210
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 18 365 33
57.835 65.441
AKTIVA SPOLU 507.067 329.891
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Viastné imanie
Zakladné imanie 19 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 19 73 61
Ostatné fondy 19 1.228 1.228
Neuhradena strata 19 (290.159) (288.327)
Vlastné imanie spolu 112.788 114.608
Dlhodobé zavizky
Uroené Gvery a pdZicky 20 19.924 14.420
Zamestnanecké pozitky 21 13.273 13.895
Rezervy 22 36.276 39.096
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 23 - 13
Zavazky z prenajmu (2018: z finanéného prenajmu) 24 145.167 2.443
Ostatné dlhodobé zavazky 23 68 71
214.708 69.938
Kratkodobé zavazky
Urocené Gvery a pdzicky 20 75.919 74.201
Zamestnanecké pozitky 21 1.297 1.053
Rezervy 22 2.520 2.166
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 23 51.915 66.234
Zavazky z prenajmu (2018: z finanéného prenajmu) 24 47.920 1.691
179.571 145.345
Zavazky spolu 394.279 215.283
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 507.067 329.891

Uétovné zasady a poznamky s neoddelitelnou stcastou Gétovnej zavierky.

Schvélené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dina 28. aprila 2020.
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Vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok konciaci 31.decembra 2019

(viis. EUR) Zé:(rlr?adnrzz rezerﬁ; (fjg:()j/ ey Neumifr(::j

Stav k 1. januaru 2018 401.646 46 1.228 (288.433) 114.487
Zisk za UcCtovné obdobie - - - 121 121
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 121 121
Tvorba zakonného rezervného fondu - 15 - (15) -
Stav k 31. decembru 2018 401.646 61 1.228 (288.327) 114.608
Strata za (¢tovné obdobie - - - (1.820) (1.820)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (1.820) (1.820)
Tvorba zakonného rezervného fondu - 12 - (12) -
Stav k 31. decembru 2019 401.646 73 1.228 (290.159) 112.788

Ugtovné zasady a poznamky s neoddelitelnou stéastou Gétovnej zavierky.
Schvélené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dina 28. aprila 2020.
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Vykaz penaznych tokov
za rok konéiaci 31.decembra 2019

(v tis. EUR) Pozn. 31.december2019 31.december2018
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti:
Zisk (strata) pred zdanenim (1.714) 197
Upravy:
Nepenazné
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku 12,13 74.373 35.009
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku (502) (325)
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 16, 17 (763) (10)
Nakladové Groky 8 4.776 1.499
Vynosové Uroky a podiely na zisku (609) (609)
Pohyby v rezervach a zamestnaneckych poZzitkoch (2.845) (6.050)
Nepenazny vklad do zakladného imania v pridruZzenom podniku 15 (2.379) (381)
70.337 29.330
Zmeny v pracovnom kapitali:
Znizenie (zvySenie) stavu zasob 675 (739)
igﬁgr:jigv(éxyéenie) stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych 8.004 (5.936)
ZvySenie (znizenie) stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov (18.561) (5.041)
Penazné toky z prevadzkovej cinnosti 60.455 17.614
Zaplatena dan z prijmu 11 (106) (79)
Cisté penazné prostriedky pouzité na prevadzkové éinnosti 60.349 17.535
Penazné toky z investi¢cnych cinnosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (22.152) (21.287)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 717 415
Cisté peihazné prostriedky pouzité na investi¢né éinnosti (21.435) (20.872)
Penazné toky z finanénych éinnosti
Prijaté Gvery a pozicky 20 13.491 47.050
Splacanie Gverov a poziciek 20 (8.450) (17.618)
Zaplatené troky (1.029) (1.117)
Splacanie zavazkov z prenajmu (2018: z finanéného prenajmu) 24 (44.775) (4.414)
Cisté penazné prostriedky pouzité na finanéné éinnosti (40.763) 23.901
Si::; :\il:‘"?i:i: I:‘z,?:::a:l:;);tavu penaznych prostriedkov (1.849) 20.564
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 18 (31.108) (51.672)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 18 (32.957) (31.108)

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stdastou Gétovnej zavierky.
Schvalené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dna 28. aprila 2020.
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ZSSK CARGO

POZNAMKY K INDIVIDUALNE)J

UCTOVNEJ ZAVIERKE
1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o spolocnosti

Zelezniéna spolodnost Cargo Slovakia; a. s., (,ZSSK
CARGO” Jalebo ,Spolocnost™), akciova spolocnost re-
gistrovana v Slovenskej republike, bola zalozena dna
1. januara-2005 ako jedna z dvoch naslednickych spo-
loénosti spoloénosti Zelezniéna spoloénost, a. s. (,ZS”).
ZSSK CARGO bola dhnom zaloZenia zapisana do Ob-
chodného registra vedenom na Okresnom sude Brati-
slava |, oddiel Sa, vlozka 3496/B, ICO 35914921, DIC
20219200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) Spolo¢-
nosti je Stat. Prava Statu ako akcionara vykonava Minis-
terstvo dopravy a vystavby Slovenskej republiky (,MDV*)
so sidlom Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava. Spo-
lo¢nost teda nie je stcastou ziadneho konsolidovaného
celku. Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spoloc-
nikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca Spoloénosti, ZS, bola zaloZena diia 1. januara
2002 wyhatim a vioZenim Easti podniku Zeleznic Sloven-
skej republiky (,ZSR”") a prevzala zodpovednost za poskyto-
vanie nakladnej a osobnej Zelezniénej dopravy a dopravné
sluzby v ramci Slovenska, kym ZSR st nadalej zodpovedné
za prevadzkovanie dopravnych ciest. ZS bola s platnostou
od 31. decembra 2004 zrusena bez likvidacie. Nahradili
ju po rozdeleni dve novozalozené naslednicke spoloénosti:
Zelezniéna spoloénost Slovensko, a. s., (,ZSSK*) pre osob-
nu dopravu a dopravné sluzby a ZSSK CARGO pre nakladnu
dopravu a dopravné sluzby.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou ¢innostou ZSSK CARGO je poskytovanie na-
kladnej dopravy a s nou slvisiacich sluzieb. Okrem
toho Spolo¢nost prenajima majetok a poskytuje opravy
a UdrZbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK
a inych externych zakaznikov. Spolo¢nost ma struktdru
a je riadena ako jediny podnikatelsky segment a na Gce-
ly alokacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju predstaven-
stvo povazuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO
Drienova 24

820 09 Bratislava
Slovensko

Tato individualna Uctovna zavierka je ulozena v sidle
Spolocnosti zapisanom v Obchodnom registri Okresné-

ho sidu Bratislava |, Zahradnicka 10, 812 44 Bratisla-
va, Slovensko.

2.1 VYCHODISKA
PRE ZOSTAVENIE
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tdato individualnu Gctovn( zavierku schvalilo a jej vydanie
povolilo predstavenstvo Spolo¢nosti dna 28. aprila 2020.
Ugtovna zavierka Spolo&nosti za predchadzajice Gétovné
obdobie bola schvalena riadnym valnym zhromazdenim
Spoloc¢nosti, ktoré sa konalo diha 1. jula 2019.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade his-
torickych cien. Tato Gcétovna zavierka zahriuje Gctovni
zavierku spoloénosti ZSSK CARGO a je zostavena v su-
lade s ¢lankom 17a (6) zakona ¢. 431/2002 Z.z. o U¢-
tovnictve za (¢tovné obdobie od 1. januara 2019 do 31.
decembra 2019.

Tato Gctovna zavierka Spolocnosti bola zostavena za
predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti. Spoloc-
nost vykazala za tento rok stratu vo vySke 1820 tis.
EUR a celkovo vykazuje neuhradenu stratu vo vysSke
290159 tis. EUR.

Dna 10. jula 2013 bol uznesenim vlady SR ¢. 390/2014
schvaleny subor opatreni na konsolidaciu Zeleznicnej
nakladnej dopravy SR, ktorych realizacia by mala umoz-
nit ekonomickd konsolidaciu a dalsi rozvoj Spoloénosti.
Opatrenia kompenzuji oneskorené zavedenie nového
regulacného ramca pre zeleznicnych nakladnych do-
pravcov formou zniZenia poplatku za uzivanie Zelez-
nicnej infrastruktdry v rokoch 2014-2016 a zaroven
opravnuji Spolo¢nost k zaloZeniu troch dcérskych spo-
lo€nosti v oblasti manazmentu parku nakladnych voz-
nov, realizacie intermodalnej prepravy a opravy a udrzby
HDV a nakladnych vozhov a nasledne umoznit vstup
kvalifikovanych a renomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZzené dve dcérske spolocnosti -
Cargo Wagon, a. s., a ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Dna
5. marca 2015 Spolo¢nost podpisala s vitazom medzi-
narodného tendra, spoloénostou AAE, Zmluvu o predaji
a klpe akcii Cargo Wagon, a. s., na zaklade ktorej AAE
Wagon, a. s. (Clen skupiny VTG/AAE) nadobudla 66%
zakladného imania v tejto spoloénosti. Obe strany pod-
pisali aj Akcionarsku dohodu upravujlicu vztahy medzi
AAE a ZSSK CARGO.

Po schvaleni organmi hospodarskej sltaze, zaregis-
trovani prevodu akcii a splneni ostatnych odkladnych
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podmienok doslo v maji 2015 k podpisu zavere¢nych
dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode hnutelného
majetku a naslednom spatnom najme dopravnych pros-
triedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks Zelezniénych
voznov a spatnom najme v pocte 8216 ks) a Zmluva
0 bankovom UGvere medzi financujicimi bankami a Car-
go Wagon, a. s., ktorej G¢elom bolo zaplatenie Casti
odplaty za prevod Zelezniénych voznov. Cela transakcia
bola ukoncena 10. jila 2015, kedy ZSSK CARGO ziska-
la za predaj voznov 216,6 milibna EUR (vratane DPH),
ktoré boli pouZzité na oddlZenie Spolo¢nosti a zacala si
prenajimat velkua Cast flotily nakladnych voznov. Cielom
vytvorenia oboch spolo¢nosti je okrem oddlZenia Spolo¢-
nosti postupné dosiahnutie vyrovnaného hospodarenia
v strednodobom horizonte pri pokraéovani aj v dalSich
internych opatreniach, ktoré majd zvysit produktivitu
a efektivitu internych procesov. V pripade spoloénosti
ZSSK CARGO Intermodal, a. s., medzinarodné vyberové
konanie bolo ukonéené v roku 2015 bez vyberu kvali-
fikovaného partnera a Spoloénost bude podporovat
aktivity v intermodalnej preprave v ramci ZSSK CARGO
a o0 budlicom fungovani dcérskej spoloénosti ZSSK CAR-
GO Intermodal, a. s., sa rozhodne v najblizSom obdobi.

Budice UspeSné ukoncenie konsolidacie Zeleznicnej
nakladnej dopravy, ktorym je dosiahnutie vyrovnaného
hospodarenia v strednodobom horizonte pri pokracovani
aj v dalsich internych opatreniach, ktoré maja zvysit pro-
duktivitu a efektivitu internych procesov, bude z pohladu
klesajlcich vykonov/preprav a silnejucej konkurencie
zavisiet od dalSich podpornych opatreni a nového regu-
laného ramca pre Zelezni¢nych nakladnych dopravcov
a predovSetkym vySky poplatku za uZivanie Zeleznicnej
infrastruktiry po roku 2019. Pre rok 2020 s vyhladom aj
pre roky 2021-2022 pokracuje podpora Zelezniénej na-
kladnej dopravy na Slovensku vo forme zniZenia poplatku
za uzivanie Zelezni¢nej infrastruktdry.

Tato Uctovna zavierka a poznamky k Uctovnej zavierke
sl vykazané v tisicoch EUR.

U&tovnym obdobim je kalendarny rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato Uctovna zavierka bola zostavena v sllade s Medzi-
narodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie a vset-
kymi platnymi IFRS prijatymi v ramci EU. IFRS zahffaji
Standardy a interpretacie schvalené Radou pre medzina-
rodné Uctovné Standardy (,,IASB“) a Vyborom pre interpre-
tacie medzinarodného finanéného vykazovanie (,,IFRIC).

V st&asnosti vzhladom na proces prijimania IFRS EU
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a vzhladom na povahu aktivit Spolocnosti, neexistuju
Ziadne rozdiely v IFRS Gcétovnych zasadach aplikovany-
mi Spolocnostou a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

Spolocnost prijala vSetky nové a revidované Standardy
a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
Gctovné Standardy (International Accounting Standards
Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarod-
nych Standardov finanéného vykaznictva (International
Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC)
pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej
Gnii, (dalej “EU”), a ktoré sa vztahuji na jej innosti
a sl platné pre Gc¢tovné obdobia so zacdiatkom 1. janua-
ra 2019. Nasledujuce Standardy, novely a interpretacie,
ktoré vydala Rada pre medzinarodné Gétovné Standardy
a schvalila EU, s platné pre beZné Gstovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych standardov
a dodatkov k existujiucim standardom

s _Ee

a novych interpretacii platnych
pre bezné uctovné obdobie

Nasledujlice Standardy a dodatky k existujucim Stan-
dardom a nové interpretacie, ktoré vydala Rada pre me-
dzinarodné Gétovné standardy (IASB) a schvalila EU, si
platné pre bezné lctovné obdobie:

» |FRS 16 ,Lizingy“ - prijaté EU diia 31. oktobra 2017
(s GCinnostou pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1.
januara 2019 alebo neskor),

= Dodatky k IFRS 9 ,Finan¢né nastroje“ - Pred¢asné
splatenie s negativnou kompenzéciou - prijaté EU
dna 22. marca 2018 (s ucinnostou pre Gctovné ob-
dobia zac¢inajlce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

= Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky“ - Upra-
va, kratenie alebo\ vysporiadanie planu (s Géinnos-
tou pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara
2019 alebo neskor),

= Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spo-
locnosti a spolo¢nych podnikov“ - DIhodoba Gcast
v pridruZenych spolocnostiach-a spolo¢nych podni-
koch (s Ucinnostou pre G¢tovné obdobia zacinajlce
sa 1. januara 2019 alebo neskor),

= Dodatky k réznym Standardom z dévodu,Projektu
zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 - 2017)¢ vy-
plyvajuce z roného projektu zvySovania kvality IFRS
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(IFRS 3, IFRS 11, IAS12 a IAS 23), ktorych cielom
je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit
znenie (s Gcinnostou pre Gctovné obdobia zacinaju-
ce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

= |FRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov*“
(s uginnostou pre _tétovné obdobia zacinajlce sa
1.januara 2019 alebo neskor).

Standardy a dodatky k existujicim
standardom a interpretacie vydané
radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial
nenadobudli acinnost

K datumu schvalenia tejto Uctovnej zavierky boli vyda-
né nasledujuce nové Standardy a dodatky k existujlcim
Standardom a interpretacie vydané radou IASB a schva-
lené EU, ktoré zatial nenadobudli G&innost:

= Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia Gctovnej zavierky“ a IAS
8 ,Uctovné politiky, zmeny v Gétovnych odhadoch
a chyby“ - Definicia pojmu ,vyznamny*“ - prijaté EU
dna 29. novembra 2019 (s Gcinnostou pre Gétovné
obdobia zac¢inajuce sa 1. januara 2020 alebo neskor),

= Dodatky k Odvolavkam na Koncepcény ramec IFRS -
prijaté EU diia 29. novembra 2019 (s Gginnostou pre
G¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2020 ale-
bo neskor),

= Dodatky k IFRS 9 ,Finan¢né nastroje“, IAS 39 ,Fi-
nancéné nastroje: vykazovanie a ocenovanie“ a IFRS
7 ,Financéné nastroje: zverejnenia“ - Reforma refe-
renénej Grokovej sadzby - prijaté EU diia 15. januara
2020 (s Gcinnostou pre Gctovné obdobia zacinajlce
sa 1. januara 2020 alebo neskor).

Nové standardy a dodatky k existujicim
standardom vydané radou IASB, ktoré EU
zatial'neschvalila

V slcéasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich schvalila
EU, vyznamne neodliduji od predpisov schvélenych Ra-
dou pre medzinarodné Gctovné Standardy (IASB) okrem
nasledujlcich novych Standardov, dodatkov k existu-
jlcim Standardom a novych interpretacii, ktoré neboli
schvalené na pouzitie v EU k datumu zostavenia Gétov-
nej zavierky (uvedené datumy Gcéinnosti sa vztahujd na
IFRS v pInom zneni):
= |IFRS 14 ,Ugty &asového rozlidenia pri regulacii
(s ucinnostou pre Gctovné obdobia zacinajlce sa
1. januéara 2016 alebo neskor) - Eurépska komisia sa
rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania tohto pred-
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bezného standardu a pockanajeho konecné znenie,

= |FRS 17-,Poistné zmluvy“ (s Gcinnostou pre Gctovné
obdobia zacinajlice sa 1. januara 2021 alebo neskor),

= Dodatky k IFRS 3 ,Podnikové kombinacie“ - Definicia
podniku (vztahuji sa na podnikové kombinacie, kto-
rych datum nadobudnutia je prvy alebo ktorykolvek
nasledny den prvého Gctovného obdobia, ktoré sa
zacina 1. januara 2020 alebo neskdr, a na nadobud-
nutie majetku, ku ktorému doslo v den zaciatku toh-
to obdobia alebo neskor),

= Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uc¢tovna zavier-
ka“ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti
a spoloc¢nych podnikov“ - Predaj alebo vklad majetku
medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou
alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (datum
G¢innosti bol odlozeny na neurcito, kym nebude ukon-
¢eny projekt skimania metody vlastného imania).

= Spolocnost sa rozhodla, Ze nebude tieto nové Stan-
dardy a dodatky k existujlucim Standardom a nové in-
terpretacie uplatiovat pred datumom ich G¢innosti.
Spoloc¢nost o¢akava, ze prijatie tychto novych Stan-
dardov, dodatkov k existujicim Standardom a no-
vych interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na
Gctovnl zavierku v obdobi prvého uplatnenia.
Ak nie je uvedené inak, Spolo¢nost neocakava vyznam-
ny vplyv vySSie uvedenych novych Standardov, ich noviel
a interpretacii na individualnu Gcétovnu zavierku.
0d 1. januara 2019 vstupil do platnosti Standard IFRS
16 Lizingy. Nakolko Spoloc¢nost vyznamne vyuziva pri
svojej ¢innosti najom vo forme operativneho lizingu, za-
vedenie Standardu ma vyznamny dopad na prezentaciu
vykazov (vykazu komplexného vysledku, vykazu financ-
nej pozicie, vykazu zmien vo vlastnom imani a vykazu
penaznych tokov) Spolo¢nosti.
Hlavné skupiny majetku vyuzivané formou operativneho
najmu predstavujd nakladné vozne, lokomotivy (HDV),
nehnutelnosti a ostatny majetok (najma cestné motoro-
vé vozidla a rypadla).
Spoloc¢nost pouzila modifikovany retrospektivny pristup
pri prvom uplatneni IFRS 16. Na zaklade tohto pristupu
sa neupravili porovnavacie informacie za predchadzaji-
ce obdobie v Uctovnej zavierke k 31. decembru 2019.

Vo vykaze financnej pozicie je pre zmluvy doteraz klasi-
fikované ako operativny lizing vykazany zavazok z lizin-
gu oceneny v sUcasnej hodnote zostavajlcich lizingo-

a majetok predstavujluci pravo uZivania. Takto identifi-
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kovany majetok je oceneny vo vysSke rovnajlcej sa vySke zavazku z lizingu, upravenej o vySku akychkolvek ¢asovo
rozliSenych lizingovych splatok vykazanych bezprostredne pred datumom prvotnej aplikacie.

K datumu prvotnej aplikacie IFRS 16 k 1. januaru 2019 je dopad (zvySenie) na vykaz finan¢nej pozicie Spolo¢nosti
uvedeny v nasledovnej tabulke:

AKTIVA

DlIhodoby majetok

Pravo na uzivanie lizingu 211.288
Z toho:

Nékladné vozne 190.461
HDV 13.053
Nehnutelnosti 6.761
Ostatné 1.013
ZAVAZKY

Dlihodobé a kratkodobé zavazky

Zavazky z lizingu 198.344
Z toho:

Nékladné vozne 178.990
HDV 11.600
Nehnutelnosti 6.761
Ostatné 993

V nasledujlcej tabulke uvadzame odsUhlasenie zavazkov z lizingu k 1. januaru 2019 so zavazkami operativneho
lizingu k 31. decembru 2018:

Zavazky z operativneho prenajmu k 31. decembru 2018 226.208
Vplyv diskontovania prirastkovou Grokovou sadzbou k 1. januaru 2019 (30.702)
Diskontované zavazky z operativheho prenajmu k 1. januaru 2019 195.506
Minus:

Zavazky tykajuce sa kratkodobych najmov 1.267
Zavazky tykajlce sa prenajmu aktiv s nizkou hodnotou 29
Plus:

Zavazky tykajlce sa prenajmu predtym klasifikovaného ako finanény prenajom 4,134

Lizingové splatky tykajlce sa predizenych zmldv nezahrnutych v zavazkoch
z operativneho prenajmu k 31. decembru 2018

Zavazky z prenajmu k 1. januaru 2019 198.344

Pri oceneni zavazkov z prenajmu, ktoré boli predtym klasifikované ako operativny prenajom, Spolo¢nost pouzila na
diskontovanie prirastkovl Grokovi sadzbu k 1. januaru 2019. PouZita vazena lrokova sadzba bola 1,79%.
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Efekt aplikacie Standardu’lFRS 16 na vykaz komplexného vysledku za rok 2019 je nasledovny:

(vtis. EUR) 31. december2019 31. december2018

NAKLADY
Spotreba a sluzby (47.023)
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 44.241 -
Urokové naklady 3.418
Dopad aplikacie standardu IFRS 16 na dosiahnuty vysledok za iictovné
. P 636 -
obdobie (zvysenie straty)
Zisk (strata) za uctovneé obdobie ak by nedoslo k aplikacii vykazovania lizingov (1.184) 121

podla standardu IFRS 16

Rovnaky efekt vo vySke 636 tis. EUR sa dosiahol implementaciou Standardu IFRS 16 aj na vykaz zmien vo vlastnom

imani k 31. decembru 2019.

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE
PREDPOKLADY A ODHADY

Dolezité posudenia pri uplatnovani
uctovnych zasad

Pri uplatiovani Gétovnych zasad uvedenych vyssSie ve-
denie Spolo€nosti urobilo uréité zavery s vyznamnym
dopadom na Ciastky vykazané v UGctovnej zavierke
(okrem tych, ktoré podliehaji odhadom spomenutym
nizSie). Podrobnejsi popis takychto posudeni je uvedeny
v prislusnych poznamkach, avSak najdolezitejSie z nich
zahfnaju:

Rezervy na vydavky siivisiace s ochranou Zivotného
prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného pro-
stredia, neupresnuju rozsah potrebnych sanacnych
prac ani typ technolégie, ktord ma byt pouzita. Vedenie
Spolo¢nosti sa pri urGovani rezervy na vydavky spojené
s ochranou zZivotného prostredia spolieha na poraden-
stvo Specialistov, na skldsenosti z minulosti a interpreta-
ciu prislusnej legislativy.

Finanény a operativny prenajom

Spolo¢nost uzavrela viaceré dohody o prenajme, na
zaklade ktorych ma pravo pouzivat Specificky majetok,
hlavne Zelezniéné vagony. Spoloénost stanovila, Ze na
zaklade tychto dohdd prebera v podstate vsetky rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom prenajatych polozZiek,
a preto spinaju definiciu finanéného prenajmu.

Dalej Spolo&nost uzavrela viaceré dohody o prenajme,

na zaklade ktorych ma pravo pouzivat Zelezni¢né vagony
inych drzitelov na kratke obdobie. Spolocnost stanovila,
Ze na zaklade tychto dohdd neprebera v podstate vSet-
Ky rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom prenajatych
poloZiek, a preto o nich GcCtuje ako o prenajme (tieto
transakcie sl vykazované vo finanénych vykazoch ako
“prenajom voznov”).

Podobne Spoloc¢nost uzavrela viaceré dohody o prendj-
me, na zaklade ktorych prenajima Zelezni¢né vagony
inym prepravcom a tretim stranam. Spoloc¢nost stanovi-
la, Ze na zaklade tychto dohdd si ponechava v podstate
vSetky rizika a vyhody spojené s vliastnictvom prenajima-
nych poloZiek, a preto o nich Uctuje ako o operativnom
prenajme (tieto transakcie su vykazované vo financnych
vykazoch ako “prenajom voznov”).

Vyznamné uctovné posiudenia a odhady

Zostavenie Uctovnej zavierky v stlade s IFRS si vyzaduje
pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maji dopad na
Ciastky vykazované v (ictovnej zavierke a v poznamkach
k Uctovnej zavierke. Hoci tieto odhady si zaloZené na
najlepsom poznani aktualnych udalosti a postupov, sku-
toéné vysledky sa mozu od tychto odhadov lisit. Podrob-
nejsi popis odhadov je uvedeny v prislusnych poznam-
kach, avSak najvyznamnejSie odhady zahinaju:

Sidne spory

Spolocnost je Gcastnikom niekolkych sidnych konani
a obcianskopravnych sporov vzniknutych pocas beznej
¢innosti Spolo¢nosti. Vedenie Spolo¢nosti vyuziva sluz-
by externych pravnych poradcov a sklsenosti z podob-
nych predchadzajlcich stidnych konani na uréenie prav-
depodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.
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Vycislenie a nacasovanie environmentalnych
zavazkov

Vedenie Spolo¢nosti uskutocnuje odhady buddcich penaz-
nych tokov suvisiacich s environmentalnymi zavazkami
a zavazkami z vyradenia majetku z prevadzky pomocou po-
rovnavania cien, pouZzitim analégii s podobnymi aktivitami
v minulosti a inymi odhadmi. Nacasovanie tychto penaz-
nych tokov zaroven odzrkadluje st¢asné zhodnotenie pri-
orit vedenim, technologické zabezpecenie a neodkladnost
plnenia takychto povinnosti. VySka rezervy a predpoklady,
na zaklade ktorych bola danéa rezerva vypocitana, sa pre-
hodnocujl na roénej baze vzdy k stivahovému diu.

ZniZenie hodnoty majetku

Spoloc¢nost ku kazdému datumu vykazovania urcuje, Ci
existuje naznak zniZzenia hodnoty majetku. Ak taky na-
znak existuje, urobi odhad spéatne ziskatelnej Ciastky
daného majetku alebo jednotky vytvarajlcej penazné
prostriedky, ku ktorej je majetok priradeny. Pri stano-
veni pouzitelnej hodnoty musi Spolo¢nost urobit od-
had ocakavanych buddcich penaZnych tokov a zvolit
vhodnu diskontnl sadzbu na vypocet sic¢asnej hodnoty
penaznych tokov. V pripade potreby sa Cista predajna
cena stanovi na zaklade vyvoja na trhoch na Slovensku
a v inych stredoeurdpskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkulacii zavazkov
z dochodkového zabezpecenia

Naklady na program zamestnaneckych pozitkov su ur-
¢ené poistno-matematickymi vypoctami. Tieto vypoCty
obsahujld odhady diskontnych sadzieb, budlceho rastu
miezd, Gmrtnosti alebo fluktuacie. Vzhladom na dlhodo-
bl povahu takychto programov podliehaju takéto odha-
dy velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova hodnota hmotného
majetku

Vedenie Spolo¢nosti uréuje dobu odpisovania a zostat-
kovu hodnotu hmotného majetku na zaklade aktualnych
strategickych cielov Spolo¢nosti. Vedenie Spolocnosti
rozhoduje k sivahovému dnu, ¢i pouZité predpoklady
pri tomto urCovani su stale vhodné.

2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie
Individualna Gc¢tovna zavierka Spolo¢nosti je prezento-
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vana v eurach, ktora je funkénou menou Spoloénosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eura re-
ferenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v den predchadzajlci diu uskutoénenia G¢-
tovného pripadu. Penazné aktiva a pasiva vyjadrené
v cudzej mene sa prepocitavaji kurzom funkénej meny
platnym k stivahovému dnu. VSetky rozdiely su zahrnuté
do vykazu ziskov a strat. Nepenazné polozky, ocenova-
né podla historickych cien v cudzej mene, sa prepocita-
vaju kurzom platnym ku dnu prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene, bez
nakladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpocita-
ni opravok a akumulovaného znizenia hodnoty. Ak-sa
vyznamna ¢ast hmotného majetku musi vymienat v in-
tervaloch, vykazu sa tieto komponenty ako.individualny
hmotny majetok so Specifickou dobou Zivotnosti a odpi-
sovania. Taktiez, ak je vykonana generalna oprava, jej
hodnota je vykazana v obstaravacej cene ako hmotny
majetok, ak su splnené kritéria pre vykazovanie.

Opravy a Udrzba sa UcCtuji do vykazu ziskov a strat ako
naklad v Gctovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané. Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje
rovhomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 rokov pre stroje,
zariadenia a ostatny/majetok), pozemky sa neodpisuju.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, ale-
bo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neocakavaju
Ziadne budulce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata
z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cisty-
mi vynosmi z predaja a Gétovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa
majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spifa kritéria byt klasifikovany ako
aktiva uréené na predaj, je oceneny v hodnote nizsej
z jeho zostatkovej hodnoty alebo jeho redlnej hodnoty
poniZzenej o naklady slvisiace s jeho predajom.
Spoloc¢nost ocenuje polozky hmotného majetku, ktoré
splnili kritéria byt klasifikované ako aktiva urcené na
predaj v hodnote nizsej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente pred klasifika-
ciou ako aktivum urcené na predaj, upravenej o od-
pisy a amortizaciu, ktoré by boli zalctované, keby
polozka nebola klasifikovana ako aktivum uréené na
predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledujucemu datumu-po
rozhodnuti nepredavat dané aktivum.

Vyro¢na sprava za rok 2019



Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a metody
sa v pripade potreby preverujd a upravujd na konci kaz-
dého finanéného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene po
odpocitani opravok-a akumulovaného zniZzenia hodnoty.

Majetok-sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovno-
merne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji,
alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neocakavaju
Ziadne budlce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata
z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cisty-
mi vynosmi z predaja a Gétovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa
majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivot-
nosti a metddy sa v pripade potreby preveruji a upravu-
ja na konci kazdého finan¢ného roka.

Znizenie hodnoty nefinancného majetku

Spolo¢nost ku kazdému datumu vykazovania posudzu-
je, Ci existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak taky-
to naznak existuje, alebo ak sa vyzaduje rocné testova-
nie znizenia hodnoty majetku, Spolo¢nost urobi odhad
spatne ziskatelnej hodnoty majetku. Spatne ziskatelna
hodnota majetku je hodnota vySSia z realnej hodnoty
majetku alebo jednotky, ktora vytvara penazné pros-
triedky, znizena o naklady na predaj a pouzitelnej hod-
noty, a stanovuje sa pre jednotlivé poloZky majetku iba
vtedy, ak dany majetok nevytvara prirastky penaznych
prostriedkov, ktoré s zvacSa nezavislé od prirastkov
z iného majetku alebo skupin majetku.

Ak je Gétovna hodnota majetku vySSia ako jeho spatne
ziskatel'na hodnota, potom sa hodnota majetku povazu-
je za znizenU a znizi sa na spatne ziskatel'nd hodnotu.
Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty su predpokladané
buduce penazné toky diskontované na ich stc¢asni hod-
notu s pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora
odraza sUcasné trhové ocenenia ¢asovej hodnoty pena-
zi a rizika Specifické pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju vo vykaze kom-
plexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortizaciu
a zniZzenie hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, Ci existuje
naznak, Ze straty zo zniZzenia hodnoty vykazané v pred-
chadzajicom obdobi uz neexistuju alebo by sa mali zni-
Zit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad spatne
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ziskatel'nej hodnoty. Strata zo-zniZenia hodnoty vykaza-
na v predchadzajicom obdobi sa zUcCtuje len vtedy, ak
sazmenili odhady pouZité na stanovenie spatne ziska-
telnej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa posledna strata
Z0 znizenia hodnoty vykazala. V tom pripade sa Gétovna
hodnota majetku zvySi na jeho spéatne ziskatelnd hod-
notu. Tato zvySena hodnota nesmie prevysit Gctovnu
hodnotu (po odpocitani odpisov), ktora by sa stanovila,
ak by sa v predchadzajlcich rokoch nevykazala ziadna
strata zo znizenia hodnoty majetku.

ZUctovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysledku
hospodarenia. Po takomto zG¢tovani sa v buddcich ob-
dobiach upravia odpisy tak, aby sa upravena Gctovna
hodnota majetku, zniZzena o zostatkovl hodnotu, pocas
zostavajlcej doby Zivotnosti systematicky alokovala.

Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo Cistej rea-
lizovatel'nej hodnote podla toho, ktora je nizSia. Naklady
na naklpené zasoby zahfhaju kipnu cenu zasob a na-
klady spojené s ich obstaranim (naklady na dopravu,
poistenie, clo, provizie, spotrebna dan). Na vypocet ob-
staravacej ceny sa pouziva metéda vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovana predaj-
na cena pri beznej ¢innosti, znizena o odhadované na-
klady potrebné na uskutoénenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym a nizko-
obratkovym zasobam na znizenie ich hodnoty na Cistu
realizovatelni hodnotu.

Spolocny, pridruzeny podnik a dcérska
spolocnost

Cenné papiere a podiely v spolo¢nych, pridruzenych
podnikoch a dcérskych spolo¢nostiach, ktoré nie su kla-
sifikované ako drzané za Gcelom predaja, sa vykazuju
v Uctovnej hodnote, t. j. v obstaravacej cene znizenej
o pripadné akumulované straty zo znizenia hodnoty.
Obstaravacou cenou cennych papierov a podielov v spo-
locnych, pridruzenych a dcérskych podnikoch je cena,
ktora bola zaplatena za nadobudnuté vlastnictvo akcii,
resp. podielov.

Financ¢né aktiva

Prvotné vykazanie a klasifikacia financnych aktiv

Spoloc¢nost vykazuje financné aktivum v stvahe vyluéne
vtedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni tyka-
jlcich sa daného nastroja. Financéné aktiva v rozsahu
pdsobnosti IFRS 9 Financné nastroje su klasifikované
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ako finan¢né aktiva ocenené v amortizovanej hodnote,
financné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vykaz
komplexného vysledku alebo finanéné aktiva ocenené
v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, v zavislosti
od obchodného modelu na riadenie finanénych aktiv
a zmluvnych charakteristik daného finanéného aktiva
v oblasti penaznych tokov. Financné aktiva mézu byt
urcené ako zabezpecovacie nastroje pri efektivnom za-
bezpeceni.

Spolocnost urci klasifikaciu financného aktiva pri jeho
prvotnom vykazani.

V stlade so Standardom IFRS 9 Finan¢né nastroje Spo-
locnost Gctuje o tych zmluvach o nakupe alebo predaji
nefinancnej polozky, ktoré mozno vysporiadat netto
penaznymi prostriedkami alebo inym finanénym nastro-
jom, alebo vymenou finan¢nych nastrojov, ako keby boli
tieto zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pésobnosti Stan-
dardu sU vyliéené zmluvy uzatvorené a nadalej drza-
né s cielom prijatia alebo dodania nefinancnej polozky
v sllade s poZiadavkami Spolo¢nosti na o¢akavany na-
kup, predaj alebo pouzitie.

Okrem obchodnych pohladavok ocenuje Spolo¢nost pri
prvotnom vykazani finanéné aktiva ich realnou hodno-
tou plus alebo minus (v pripade, Ze financné aktivum
nie je ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat) transakéné naklady, ktoré pripadajd na nado-
budnutie finanéného aktiva. Transakéné naklady suvi-
siace s nadobudnutim finanéného aktiva ocenovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat su vykazané
vo vysledku hospodarenia. Obchodné pohladavky Spo-
lo¢nost pri prvotnom vykazani ocenuje ich transakénou
cenou, ak neobsahuji vyznamnu zlozku financovania.
Nakupy a predaje financnych aktiv, ktoré vyZzaduju do-
danie aktiva v istom ¢asovom obdobi stanovenom re-
gulaciou alebo zvyklostou na trhu, sU vykazané v den
obchodu, t. j. v den, v ktory sa Spolo¢nost zaviaze kipit
alebo predat aktivum.

Financné aktiva Spoloénosti zahfnajua hotovost, krat-
kodobé vklady, obchodné a iné pohladavky, kotované
a nekdtované finanéné nastroje.

Nasledné ocenenie

Nasledné ocenenie finan¢nych aktiv zavisi od ich klasifi-
kacie pri prvotnom vykazani a je nasledovné:

Finanéné aktiva ocenované v amortizovanej hodnote

Finanéné aktivum je klasifikované ako ocenované
v amortizovanej hodnote, ak je cielom Spolo¢nosti drzat
toto aktivum za Gc¢elom inkasa zmluvnych penaznych to-
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kov a zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu v sta-
novenych datumoch k penaznym tokom, ktoré predsta-
vuju vyhradne platby istiny a Grokov z nesplatenej istiny.
Po prvotnom vykazani su tieto financné aktiva ocenené
v amortizovanej hodnote, s pouzitim metddy efektivnej
Urokovej miery (dalej ako ,EIR“), upravenej o pripadné
znizenie hodnoty. Amortizovana hodnota je vypocitana so
zohladnenim poplatkov uhradenych alebo prijatych od
zmluvnej protistrany, ktoré st neoddelitelnou sicéastou
efektivnej Grokovej miery, transakénych nakladov a os-
tatnych prémii alebo diskontov. Amortizacia pouzitim EIR
je vykazana vo finanénych nakladoch vo vykaze ziskov
a strat. Straty zo znizenia hodnoty su vykazané vo vykaze
ziskov a strat. Tato kategoria zahfha peniaze a penazné
ekvivalenty, pohladavky z obchodného styku a iné pohla-
davky a ostatné kratkodobé a dlhodobé aktiva.

Financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz
komplexného vysledku

Financné aktivum sa ocenuje realnou-hodnotou cez vy-
kaz komplexného vysledku, ak je drZzané v ramci obchod-
ného modelu, ktorého zamer sa dosiahne tak inkasom
zmluvnych penaznych tokov,ako aj predajom finan¢né-
ho aktiva a zmluvné podmienky financného aktiva vedu
v stanovenych datumoch k penaznym tokom, ktoré
predstavuju vyhradne/platby istiny a Grokov z nesplate-
nej sumy istiny. Zmeny Gc¢tovnej hodnoty su zalctované
v ostatnom komplexnom vysledku, s vynimkou strat zo
znizenia hodnoty, lrokovych vynosov a kurzovych ziskov
a strat, ktoré su vykazané vo vysledku hospodarenia. Pri
odlctovani finanéného aktiva je kumulovany zisk alebo
strata vykazana|v ostatnom komplexnom vysledku re-
klasifikovana z vlastného imania do vysledku hospoda-
renia. Tato kategoria zahfna nastroje vlastného imania,
ktoré nie sl drzané za Gcelom obchodovania.

Financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat

Finan¢né aktiva sa ocenujud redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat, pokial sa\neocenuje v amortizovanej hod-
note alebo realnou hodnotou cez ostatné sicasti kom-
plexného vysledku.

Financné aktiva ocenené v reélnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat zahfnaju finanéné aktiva uréené na ob-
chodovanie a finanéné aktiva, ktoré sd pri prvotnom vy-
kazani klasifikované ako finan¢éné aktiva.ocenené v re-
alnej hodnote so zmenami (¢tovanymi cez wWkaz ziskov
a strat. Financné aktiva su klasifikované ako urcené na
obchodovanie v pripade, ak boli obstarané za Gcelom
predaja v blizkej budicnosti.
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Financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat sl po prvotnom vykazani v sivahe ocene-
né v readlnej hodnote so zmenami realnej hodnoty Géto-
vanymi vo vykaze ziskov a strat.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolo¢nost zohl'aditje opravnl polozku na oCakavané
Uverové straty z financného aktiva, ktoré sa ocenuje
vZamortizovanej hodnote alebo v realnej hodnote cez
vykaz komplexného vysledku, o¢akavané GOverové stra-
ty z lizingovej pohladavky, zo zmluvného aktiva alebo
Uverového prislubu alebo zo zmldv o finanénej zaruke,
na ktoré sa uplatiujd poziadavky tykajlice sa zniZenia
hodnoty v sllade s IFRS 9 Financné nastroje.
Spolo¢nost ku kazdému slGvahovému diu prehodnocuje,
¢i nedoslo k znehodnoteniu finanénych aktiv alebo skupi-
ny financnych aktiv. Pre pohladavky z obchodného styku
a pohladavky z lizingu Spolo¢nost aplikuje ziednoduseny
pristup povoleny v zmysle Standardu IFRS 9, ktory vyza-
duje vykazanie opravnej polozky na stratu v hodnote, kto-
ra sa rovna oCakavanym Gverovym stratdm pocas celej
Zivotnosti, a to od prvotného vykazania pohladavky.

Pre ostatné financné aktiva, iné ako pohladavky z ob-
chodného styku a pohladavky z lizingu, aplikuje Spo-
lo¢nost vSeobecny pristup v zmysle IFRS 9, na zaklade
posuUdenia vyrazného zvySenia kreditného rizika od pr-
votného vykazania daného finanéného aktiva. Opravna
poloZka pre ostatné finan¢né aktiva je vykazana v hod-
note o¢akavanych Uverovych strat pocas celej Zivotnos-
ti, pokial kreditné riziko aktiva od prvotného vykazania
vyrazne narastlo, so zohladnenim vSetkych primera-
nych a preukazatelnych informacii, vratane tych, ktoré
sl zamerané na buducnost. Pokial k sGvahovému dniu
nedoslo k vyraznému narastu kreditného rizika od pr-
votného vykazania finanéného aktiva, Spoloénost vyka-
Ze opravnu polozku v hodnote o¢akavanych Gverovych
strat pocas nasledujlcich dvanastich mesiacov. Oca-
kavané (verové straty pocas celej Zivotnosti predstavu-
ju také oakavané Uverové straty, ktoré su vysledkom
vSetkych moznych pripadov zlyhania po¢as o¢akavanej
Zivotnosti finanéného nastroja.

K 31. decembru 2019 a 2018, Spolocnost vykazala
opravnl polozku len k pohladavkam z obchodného
styku a pohladavkam z lizingu. U ostatnych finanénych
aktiv vykazanych v slvahe nebolo identifikované vyraz-
né zvySenie kreditného rizika. Okrem pohladavok z ob-
chodného styku neboli v predchadzajicich Gctovnych
obdobiach vykazané straty zo zniZenia hodnoty, tykaja-
ce sa inych finanénych aktiv.
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Spoloc¢nost vykazuje vo vysledku-hospodarenia ako zisk
alebo stratu zo-zniZenia hodnoty hodnotu ocakavanych
uverovych strat (alebo zrusenie takychto strat), ktora je
nutna na Upravu opravnej polozky na znizenie hodno-
ty k datumu vykazovania na vySku, ktorej vykazanie je
povinné v sulade so Standardom IFRS 9 Finanéné na-
stroje. Pri finanénych aktivach, ktoré sa ocenuju readlnou
hodnotou cez vykaz komplexného vysledku, sa opravna
polozka na stratu sa vykazuje v ostatnom komplexnom
vysledku a neznizuje G¢tovnl hodnotu finanéného akti-
va v stvahe.

Spolocnost odpiSe financné aktivum spolu so suvisia-
cou opravnou polozkou na zniZzenie hodnoty v pripade,
Ze primerane neocakava, Ze finan¢éné aktivum Ciastoc-
ne alebo ako celok bude mozZné spatne ziskat. Takéto
odpisanie nevymozitelnej pohladavky predstavuje uda-
lost ukoncenia vykazovania.

Ukoncenie vykazovania financénych aktiv

Financné aktivum (alebo Cast finanéného aktiva alebo

Cast skupiny podobnych finanénych aktiv) je odictova-

né, ked:

= sa skondi platnost zmluvnych prav na penazné toky
z finanéného aktiva, alebo

= Spolocnost previedla finanéné aktivum a takyto pre-
vod spifia podmienky pre ukondenie vykazovania
v zmysle Standardu IFRS 9 Finanéné nastroje.
Finanéné zavazky
Prvotné vykazanie a ocenovanie
Spolocnost vykazuje finanény zavéazok v stvahe vyluc-
ne vtedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni
tykajlcich sa daného nastroja. Financné zavazky v roz-
sahu posobnosti IFRS 9 s klasifikované ako finanéné
zavazky nasledne ocenované v amortizovanej hodnote,
s vynimkou finanénych zavazkov ocenovanych realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat, zmliv o finanénej
zaruke, financnych zavazkov, ktoré vznikna, ked prevod
finanéného aktiva nespifia podmienky na ukonéenie vy-
kazovania, prislubov poskytndt Gver s Grokovou mierou
nizSou, nezZ je trhova lGrokova miera a podmieneného
plnenia, ktoré nadobudatel vykazuje v ramci podnikovej
kombinacie, na ktor( sa vztahuje Standard IFRS 3 Pod-
nikové kombinacie.
Spolocnost urci klasifikaciu financnych zavazkov pri ich
prvotnom vykazani.
Financné zavazky mozu byt urcené ako zabezpecovacie
nastroje v zabezpecovacom vztahu.
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V stlade so Standardom IFRS 9 Finan¢né nastroje Spo-
lo¢nost Uctuje o tych zmluvach o nakupe alebo predaji
nefinancnej polozky, ktoré mozno vysporiadat netto
penaznymi prostriedkami alebo inym finanénym nastro-
jom, alebo vymenou finanénych nastrojov, ako keby boli
tieto zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pésobnosti Stan-
dardu su vyli¢ené zmluvy uzatvorené a nadalej drza-
né s cielom prijatia alebo dodania nefinanénej polozky
v stlade s poziadavkami Spolo¢nosti na o¢akavany na-
kup, predaj alebo pouZzitie.

Pri prvotnom vykazani je finan¢ny zavazok oceneny jeho
redlnou hodnotou plus alebo minus (v pripade, Ze fi-
nancny zavazok nie je ocenovany redlnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat) transakéné naklady, ktoré pripada-
ja na vydanie finan¢ného zavazku.

Financné zavazky Spolocnosti zahfhaju zavazky z ob-
chodného styku a iné zavazky, Gvery a pdzicky a deriva-
tové financné nastroje.

Nasledné ocenovanie

Po prvotnom vykazani, Spolo¢nost ocenuje financné za-
vazky v sulade s ich klasifikaciou pri prvotnom vykaza-
ni. Reklasifikacia finanénych zavazkov do inej kategorie
ocenenia nie je povolena za ziadnych okolnosti. Spolo¢-
nost klasifikovala svoje finanéné zavazky ako finanéné
zavazky ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat a finanéné zavazky nasledne ocenované v amor-
tizovanej hodnote.

Financéné zavazky ocenované v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

Financné zavazky ocenované v realnej hodnote cez vy-
kaz ziskov a strat zahfnaja finanéné zavazky urené na
obchodovanie a financné zavazky pri prvotnom vykazani
uréené ako ocenované v realnej hodnote so zmenami
Uctovanymi cez vykaz ziskov a strat. Finan¢né zavazky
sU klasifikované ako uréené na obchodovanie v pripade,
Ze sU obstarané za Uc¢elom predaja v blizkom obdobi.

Financné zavazky nasledne ocenované

v amortizovanej hodnote

Tato kategoria zahfha Gvery a pozicky, zavazky z lizingu,
zavazky z obchodného styku a iné zavazky. Amortizova-
na hodnota finanéného zavazku je hodnota, ktorou sa
finanény zavazok ocenuje pri prvotnom vykazani, znize-
na o platby istiny a zvySena alebo znizena o kumulovan
amortizaciu akéhokolvek rozdielu medzi touto prvotnou
hodnotou a hodnotou pri splatnosti za pouzitia metédy
efektivnej Grokovej miery. Vypocet efektivnej Urokovej
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miery zohladnuje vSetky poplatky zaplatené alebo pri-
jaté od zmluvnej protistrany, ktoré si neoddelitelnou
sUcastou efektivnej Grokovej miery, transakéné naklady
a vSetky ostatné diskonty alebo prémie. Amortizacia po-
uzitim efektivnej Grokovej miery je vykazana vo finané-
nych nakladoch vo vykaze ziskov a strat.

Odiictovanie financnych zavazkov

Financny zavazok je oddctovany v pripade ak zanikol,
1. j. ak bola povinnost plnenia zavazku spinena, zrusena
alebo stratila platnost.

Zasadna zmena podmienok existujlceho financného
zavazku alebo jeho Casti sa (Ctuje ako zanik povodné-
ho finan¢ného zavazku a vykazanie nového finanéného
zavazku. Rozdiel medzi Gctovnou hodnotou finanéného
zavazku (alebo Casti finanéného zavazku), ktory zanikol
alebo bol prevedeny na inl stranu, a zaplatenym plne-
nim vratane akychkolvek prevedenych neperiaznych ak-
tiv alebo prevzatych zavazkov sa vykazuje vo vysledku
hospodarenia.

Zapocitanie financnych nastrojov

Financné aktiva a financné zavazky sO zapocitané
a netto hodnota je vykdzana v slvahe iba v pripade,
Ze Spolocnost ma pravne vynititelné pravo ich kom-
penzovat a zamysla jich vzajomne zapocitat alebo za-
roven realizovat aktivum a vyrovnat zavazok. V zmysle
IAS 32, Dodatky k/IAS 32: Zapodcitanie finanénych aktiv
a financnych zavazkov, pravo na zapocitanie nesmie byt
podmienené budicou udalostou a musi byt pravne vy-
mahatelné za podmienok bezného obchodovania, a ta-
kisto v pripade vyznamnych finanénych tazkosti, insol-
ventnosti alebo bankrotu.

Realna hodnota financnych nastrojov

Pri investiciach aktivne obchodovanych na organizova-
nych finanénych trhoch sa realna hodnota k stvahové-
mu dnu stanovuje na zaklade kétovanych trhovych cien
alebo cenovej ponuky obchodnika, bez toho, aby sa od-
pocitali akékolvek transakéné naklady.

Pri investiciach, pri ktorych nie je k dispozicii kétova-
na trhova cena, sa realna hodnota stanovuje pouzitim
vhodnych ocenovacich technik. Takéto techniky zahfia-
ja pouzitie nedavnej nezavislej trhovej transakcie, sta-
novenie ceny na zaklade aktualnej trhovej hodnoty iné-
ho nastroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky, alebo
sa cena vypocCita na zaklade oakavanych penaznych
tokov Cistych podkladovych aktiv investicie alebo inych
ocenovacich modelov.

Vyro¢na sprava za rok 2019



Derivatové financné nastroje

Spoloc¢nost pouZiva derivatové finanéné nastroje, napr.
menové forwardy, na zabezpecCenie rizik spojenych
s fluktuaciou-vymennych kurzov. Derivatové finanéné
nastroje sa prvotne ocenuju v realnej hodnote ku dniu
uzavretia zmluvy a nasledne sa precenuju na reéalnu
hodnotu. Derivaty s zalcétované ako aktiva, ak je ich
realna-hodnota kladnéa, a ako zavazky, ak je zaporna.
Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivatov sa
(¢tuja priamo do zisku/straty za G¢tovné obdobie ako
finanéné vynosy alebo naklady.

Realna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zak-
lade aktualnych forwardovych kurzov pre forwardy s po-
dobnou splatnostou.

Vlozené derivaty si oddelené od zakladnej zmluvy a za-
obchadza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak
sU splnené nasledovné podmienky:

= ich ekonomické charakteristiky a rizika Gzko nesu-
visia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej
zmluvy,

= samostatny nastroj s rovhakymi podmienkami ako
vloZeny derivat by splnal definiciu derivatu a

= hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v re-
alnej hodnote, pricom zmeny realnej hodnoty su vy-
kazané v Cistom zisku za bezné obdobie.

Zabezpecenie

Zabezpecovacie Uctovnictvo vykazuje vplyvy eliminacie
zmien v redlnych hodnotach zabezpecéovacieho nastroja
a zabezpecenej polozky v zisku/strate za Gétovné obdo-
bie. Na Gcely G¢tovania o zabezpeceni sl zabezpecenia
klasifikované ako:

= zabezpecenie realnej hodnoty,
= zabezpecenie penaznych tokov.

Na zaciatku zabezpecenia Spolocnost vykona formalne
urcenie a zdokumentovanie zabezpecovacieho vztahu,
u ktorého chce vyuzit (ictovanie o zabezpeceni, cielov
pri riadeni rizik a stratégie na uskutoCnenie zabezpece-
nia. Dokumentacia obsahuje identifikaciu zabezpecova-
cieho nastroja, zabezpecenej polozky alebo transakcie,
charakter zabezpecovaného rizika a sposob, ako bude
Spolo¢nost posudzovat efektivnost zabezpecovacieho
nastroja pri eliminacii expozicie vo¢i zmenam v realnej
hodnote alebo penaznych tokoch zabezpecenej polozky,
ktoré s priraditelné zabezpecovanému riziku. Od také-
hoto zabezpecenia sa oCakava, Ze bude vysoko efektiv-
ne pri dosahovani eliminacie zmien v realnej hodnote
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alebo v penaznych tokoch priraditelnych zabezpecova-
nému riziku a-priebezne sa hodnoti, aby sa preukaza-
lo;Ze je skutoéne vysoko efektivne pre vSetky obdobia
finanéného vykazovania, pre ktoré bolo zabezpecenie
uréené.

O zabezpedeniach, ktoré spifaju prisne kritéria zabez-
pecovacieho Uctovnictva sa Gc¢tuje nasledovne:

Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie realnej hodnoty je zabezpecCenie expozi-
cie Spolocnosti vo¢i zmenam realnej hodnoty vykazo-
vaného aktiva alebo zavazku alebo nevykazaného pev-
ného zavazku alebo identifikovaného podielu takého
aktiva, zavazku alebo nevykazaného pevného zavazku,
ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a méze mat
vplyv na zisk/stratu za G¢tovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpecovacieho na-
stroja na realnu hodnotu (pre derivatovy zabezpecovaci
nastroj) alebo komponent cudzej meny jeho Gctovnej
hodnoty oceneny v suilade s IAS 21 (pre nederivatovy
zabezpecovaci nastroj) sa vykazuje v zisku/strate za
(ctovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpecéenej po-
lozky priraditelna k zabezpeGovanému riziku upravuje
Gctovnu hodnotu zabezpedenej polozky a vykazuje sa
v zisku/strate za G¢tovné obdobie. Rovnako sa postupu-
je aj v pripade, ak je zabezpecenou polozkou finanéné
aktivum urcené na predaj.

Uprava G&tovnej hodnoty zabezpeeného finanéného
nastroja, pre ktory sa pouziva metéda efektivnej Uro-
kovej miery, sa amortizuje do zisku/straty pocas zosta-
vajlceho obdobia do splatnosti finanéného nastroja.
Amortizacia moze zacat ihned po vzniku Upravy a ne-
smie zacat neskor, ako zabezpecend polozka prestane
byt upravovana o zmeny v jej redlnej hodnote priraditel-
né k zabezpecovanému riziku.

Ak je ako zabezpecCena polozka uréeny nevykazany pev-
ny zavazok, nasledna kumulativna zmena v jeho real-
nej hodnote priraditelnd zabezpeCovanému riziku sa
vykaze ako aktivum alebo zavazok spolu s prislusSnym
ziskom alebo stratou v zisku/strate za (i¢tovné obdobie.
V zisku/strate za Gc¢tovné obdobie sa vykazu tiez zmeny
v reélnej hodnote zabezpecovacieho nastroja.

Spoloc¢nost ukonéi Gétovanie zabezpecenia realnej hod-
noty v pripade, ak uplynie platnost zabezpecovacieho
nastroja, zabezpecCovaci nastroj je predany, ukonéeny
alebo zrealizovany, zabezpe&enie uz dalej nespina kri-
téria na Gctovanie o zabezpeceni alebo Spolocnost zrusi
prislusné urcenie zabezpecenia.
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Zabezpecenie penaznych tokov

Zabezpecenie penaznych tokov je zabezpecenie expozi-
cie Spolo¢nosti voci premenlivosti v penaznych tokoch,
ktora je priraditelna konkrétnemu riziku spojenému
s vykazovanym aktivom alebo zavazkom alebo s vyso-
ko pravdepodobnou otakavanou transakciou a ktora by
mohla mat vplyv na zisk/stratu za Gctovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja,
ktory bol uréeny ako efektivne zabezpecenie, sa vykazu-
je v ostatnom komplexnom vysledku. Neefektivny podiel
zisku alebo straty zo zabezpecGovacieho nastroja sa vy-
kazuje v zisku/strate za (¢tovné obdobie.

Ak zabezpecenie oCakavanej transakcie nasledne vy-
Usti do vykazania finanéného aktiva alebo finanéného
zavazku, suvisiace zisky alebo straty vykazané v ostat-
nom komplexnom vysledku sa reklasifikuju z ostatného
komplexného vysledku do zisku/straty za Gctovné obdo-
bie v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas ktorych
nadobudnuté aktivum alebo prevzaty zavazok ovplyviu-
je zisk/stratu za Uctovné obdobie. V pripade, ak zabez-
pecenie oCakavanej transakcie vylsti do vykazania ne-
financného aktiva alebo nefinanéného zavazku, alebo
sa oCakavana transakcia pre nefinan¢né aktivum alebo
nefinanény zavazok stane pevnym zavazkom, na ktory
sa uplathuje Uctovanie zabezpecenia realnej hodnoty,
sUvisiace zisky a straty, ktoré boli vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku, sa prevedld do pociatoénej ob-
staravacej ceny alebo inej Gétovnej hodnoty nefinancné-
ho aktiva alebo zavazku.

K 31. decembru 2019 a 2018 neboli Ziadne financné
zavazky klasifikované ako derivatové financné nastroje.

Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tvoria penaz-
né prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé vklady

so splatnostou tri alebo menej mesiacov, pri ktorych exis-
tuje len nepatrné riziko, Ze dojde k zmene ich hodnoty.

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch predstavuju pe-
nazné prostriedky a penazné ekvivalenty tie penazné
prostriedky a penazné ekvivalenty, ktoré su definované
vySSie, po odpocitani nesplatenych kontokorentnych
averov.

Zamestnaneckeé pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Spolo¢nost Statu
prispevky na zdravotné a socialne zabezpecenie a do
fondu nezamestnanosti podla zakonnych sadzieb plat-
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nych pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa zahfnaju
do vykazu ziskov a strat v rovhakom obdobi ako prislus-
né mzdové naklady. Spolo¢nost nie je povinna odvadzat
prispevky nad ramec platnych zakonnych sadzieb.

Spoloc¢nost pouziva tiez nekryté dlhodobé programy so
stanovenymi pozitkami, ktoré zahfnaja pozitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade skoncenia zamest-
nania, zivotného jubilea alebo invalidity. Naklady na
poskytovanie tychto zamestnaneckych poZitkov sa posu-
dzuja samostatne za kazdy program s pouZitim metddy
projektovanej jednotky kreditu, podla ktorej sa naklady
vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych pozitkov vy-
kazuju vo vykaze ziskov a strat tak, aby sa rozvrhli na
dobu pdsobenia zamestnancov v Spoloénosti. Zavazok
zo zamestnaneckych pozitkov je stanoveny ako si¢asna
hodnota predpokladanych buddcich penaznych Gbytkov.
Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajice z empi-
rickych Uprav a zmien poistno-matematickych predpo-
kladov sU zUctované do vynosov a nakladov v ¢ase ich
vzniku. Zmeny a Upravy tychto dlhodobych programov
so stanovenymi pozZitkami su zuctované do vynosov
a nakladov pocas priemernej zostavajlcej doby sluzby
prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Spolo¢nosti maju podla slovenskej legislativy
a na zaklade podmienok stanovenych v kolektivnej zmlu-
ve, uzatvorenej medzi Spolo¢nostou a jej zamestnancami,
hned po ukonéeni pracovného pomeru z titulu organizac-
nych zmien narok na odstupné. Vyska tohto zavazku je za-
hrnuta do rezerv ha zavazky a poplatky, pokial je definova-
ny a oznameny plan znizenia poctu pracovnikov a pokial st
splnené podmienky na jeho implementaciu.

Rezervy

Rezervy sl vykazané vtedy, ak ma Spolo¢nost slcas-
na zakonnU alebo mimozmluvna povinnost v doésledku
minulej udalosti, vyrovnanim ktorej sa oCakava pravde-
podobny (skdr ano ako.nie) Ubytok podnikovych zdrojov
predstavujlicich ekonomické Gzitky, pricom vySku uve-
denej povinnosti mozno spolahlivo odhadnut. Rezervy
sa prehodnocuju ku kazdému stuvahovému dniu a ich
vySka sa upravuje tak, aby odrazala aktualny najlepsi
odhad. VysSka rezervy predstavuje sic¢asni hodnotu
vydavkov, ktoré zohladnuju existujdce rizika, a ktoré
bude pravdepodobne treba vynaloZit na_vyrovnanie
daného zavazku. Tieto vydavky sU stanovené-pouZitim
odhadovanej bezrizikovej Grokovej sadzby ako diskont-
nej sadzby. Tam, kde sa pouziva diskontovanie, Uc¢tov-
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na hodnota rezervy sa zvySuje v kazdom obdobi, aby
sa zohladnilo znizovanie diskontu z ¢asového hladiska.
Tento narast je zauctovany ako Urokovy naklad.

Rezerva na vydavky siivisiace s ochranouZivotného
prostredia

Rezerva na Zivotné-prostredie sa tvori vtedy, ked je
vznik nakladov na sanaciu Zivotného prostredia pravde-
podobny a tieto sa daji spolahlivo odhadnut. Vytvore-
nie tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢asovo koreSponduje
s prijatim formalneho planu alebo podobného zavazku
odpredat investicie alebo odstavit nepouzivany maje-
tok. VysSka vykazanej rezervy je najlepSim odhadom po-
trebnych vydavkov.

Rezerva na siidne spory

Financné vykazy obsahuju rezervy na sldne spory
a potencialne spory, ktoré boli vypocitané pouZzitim do-
stupnych informacii a predpokladov na dosiahnutelny
vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, Ze
vysledok tychto stdnych sporov spdsobi spolahlivo me-
ratel'ny naklad pre Spoloc¢nost.

Prenajom

UrCenie, ¢i zmluva obsahuje prvky lizingu alebo je lizin-

gom, zavisi od podstaty zmluvy pri jej uzatvoreni. Zmluva

je povazovana za zmluvu, ktora obsahuje prvky lizingu

a je podla toho zalctovana, ak postupuje pravo uzivat

aktivum (podkladové aktivum) pocas urcitého ¢asového

obdobia vymenou za protihodnotu.

To je splnené, ak Spolocnost pocas obdobia uZivania

disponuje obidvomi tymito pravami:

=  pravom nadobudn(t v podstate vSetky hospodarske
Uzitky z uzivania identifikovaného aktiva,

=  pravom riadit uzivanie identifikovaného aktiva.

Spoloénost ako najomca

Spoloénost k datumu zaciatku lizingu vykazuje aktivum
s pravom na uzivanie a lizingovy zavazok. Aktivum s pra-
vom na uzivanie sa ocenuje obstaravacou cenou a pred-
stavuje pravo najomcu pouzivat podkladové aktivum po-
Cas doby lizingu.

Obstaravacia cena aktiva s pravom na uzivanie zahfia:
= sumu prvotného ocenenia lizingového zavazku;

= vSetky lizingové splatky uskuto€nené pred datumom
zacatia lizingu alebo v tento den, znizené o vSetky
prijaté lizingové stimuly;

= vSetky pociatocné priame vydavky, ktoré vznikli na-
jomcovi; a
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= odhad nakladov, ktoré vzniknl najomcovi pri rozo-
brati a odstraneni podkladového aktiva a pri obnove
miesta, na ktorom sa nachadza, alebo pri obnove-
ni podkladového aktiva do stavu, ktory sa vyzaduje
v podmienkach lizingu, ak tieto naklady nevznikaju
s cielom tvorit zasoby.

Po datume zaciatku lizingu ocenuje Spoloc¢nost aktivum
s pravom na pouzivanie konzistentne s ocenenim dlI-
hodobého majetku vo vlastnictve Spolo¢nosti. Metody
odpisovania odpisovatelnych aktiv v lizingu sU taktiez
konzistentné s G¢tovnou politikou pre odpisovanie aktiv
vo vlastnictve Spolo¢nosti.

Spoloénost ako prenajimatel

Spolocnost klasifikuje kazdy svoj lizing bud ako opera-
tivny lizing alebo financny lizing.

Financny lizing je lizing, ktorym sa prevadzajd v podsta-
te vSetky rizikd a odmeny plyndce z vlastnictva podkla-
dového aktiva.

Lizing sa klasifikuje ako operativny lizing, ak sa nim ne-
prevadzaji v podstate vSetky rizikd a odmeny plyntce
z vlastnictva podkladového aktiva.

Klasifikacia prebieha pri vzniku lizingu a je prehod-
notena len v pripade, Ze dbjde k modifikacii lizingovej
zmluvy. Zmeny odhadu (napr. ¢o sa tyka doby Zivotnosti
alebo zostatkovej hodnoty podkladového aktiva) alebo
zmeny v okolnostiach (napr. nedodrzanie zavazkov na-
jomcom) vSak nespdsobuji pre Gctovné Ucely zmenu
klasifikacie lizingu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobné, ze
z nich budu pre Spolo¢nost plyntt ekonomické UZitky,
a ked sa da vySka vynosu spolahlivo stanovit. Vynosy
sa vykazuja v realnej hodnote prijatej protihodnoty, bez
zliav, rabatov a dane z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s nou spojenych sluzieb, oprav
a Uudrzby ako aj z inych sluzieb sa vykazuju v G¢tovnom
obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, oCistené o zlavy
a zrazky.

Naklady na prijaté avery

Naklady na prijaté Uvery, ktoré sa daju priradit k obsta-
ravacej, konstrukénej alebo produkénej hodnote kvalifi-
kovanych aktiv s Gctované ako ¢ast nakladov danych
aktiv. Ostatné naklady na prijaté Gvery sa G¢tujd do na-
kladov v Case ich vzniku.
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Dan z prijmov
Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za bezné a predchadza-
jlce actovné obdobie sa ocenuji v hodnote, v ktorej
sa oCakava, Ze budu so spravcom dane vyrovnané. Pri
vypocte splatnej dane sU pouZité danové sadzby (a da-
nové zakony), ktoré boli uzakonené k sivahovému dnu.
V zmysle zakona €. 235/2012 Z. z. 0 osobitnom odvode
z podnikania v regulovanych odvetviach a o zmene a do-
plneni niektorych zakonov, je spolocnost od septembra
2012 povinna mesacne platit osobitny odvod. Tento od-
vod vychadza z vysledku hospodarenia pred zdanenim
a je prezentovany ako slcast splatnej dane z prijmov
v zmysle poziadaviek IFRS.

OdloZena dan

OdloZena dan z prijmu sa UcCtuje s pouZitim zavazkovej me-
tédy pri docasnych rozdieloch zistenych k sivahovému driu

medzi danovym zakladom majetku a zavazkov a ich Uctov-
nou hodnotou pre Gcely finanéného vykaznictva.

Odlozena danova povinnost sa vykazuje pri vSetkych
zdanitelnych doGasnych rozdieloch.

OdloZené danové pohladavky sa vykazuju pri vSetkych

3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose nevy-
uzitych danovych Uverov a nevyuZitych danovych stra-
tach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, ze zdani-
telny zisk umozni tieto odpocitatelné do¢asné rozdiely,
prenesené nevyuzité danové dvery a nevyuzité danové
straty umorit.

Previerka Gcétovnej hodnoty odloZenych danovych pohla-
davok sa robi ku kazdému stGvahovému dnu a hodnota
sa znizi do takej miery, kedy uz nie je pravdepodobné,
Ze zdanitelny zisk bude stacit na umorenie celej odlo-
Zenej danovej pohladavky alebo jej Casti. Nevykazané
odloZené danové pohladavky sa znovu ocenuju ku kaz-
dému stvahovému dnu a vykazu sa v rozsahu, kedy je
pravdepodobné, Ze buduci zdanitel'ny zisk umozni spat-
né ziskanie odlozenej danovej pohladavky.

OdloZzené danové pohladavky a zavazky sd ocenované
danovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad;Ze budi
aplikované na obdobie, kedy je majetok” realizovany
alebo zavazok uhradeny, na zaklade danovych sadzieb
(a danovych zakonov), ktoré boli uzakonené k slvaho-
vému dnu.

OdloZena dan sa Uctuje priamo do vlastného imania, ak
sa dan tyka poloziek, ktoré’sa Gc¢tujd priamo do viastné-
ho imania, a nie cez vykaz ziskov a strat.

(vtis. EUR)
Vnutrostatna preprava:

31. december 2019 31. december 2018

Preprava tovaru 28.555 30.509
Nakladka voznov 10.761 9.133
Pristavné voznov 1.047 1.093
40.363 40.735
Medzinarodna preprava:
Import 102.285 102.568
Export 88.471 97.513
Tranzit 12.561 12.420
203.317 212,501
Ostatné vynosy slvisiace s prepravou:
PouZivanie voznov v rezimoch RIV, PGV a AWV 9.796 11.736
Prendjom voznov 7.288 4.307
Cezhrani¢né sluzby 2.966 2.999
Ostatné 3.220 2.569
23.270 21.611
266.950 274.847
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4. OSTATNE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Opravy a Gdrzba 6.802 6.569
Vykony prevadzky 1.807 2.065
Prenajom majetku 5.121 3.332
Ostatné 2.433 2.577
16.163 14.543

5. SPOTREBA A SLUZBY
(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Trakéna elektricka energia (26.449) (27.263)
Zahrani¢né Useky (20.512) (15.337)
Poplatok za pouZzitie Zelezniénej dopravnej cesty (13.157) (22.030)
Trak€na motorova nafta (9.823) (10.890)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (9.122) (7.836)
Material (7.544) (8.637)
IT sluzby a telekomunikaéné poplatky (6.095) (6.353)
Opravy a Gdrzba (4.774) (6.091)
Cezhrani¢né sluzby (4.357) (3.461)
Spotreba ostatnych médii (3.125) (3.625)
Prenajom (2.117) (3.568)
Bezpec€nostné sluzby (1.352) (1.369)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.290) (1.306)
Prendjom voznov (1.257) (42.306)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (836) (709)
Poradenstvo a konzultaéné sluzby (683) (1.299)
Vzdelavanie (371) (361)
Zdravotna starostlivost (307) (312)
Ostatné (2.151) (1.897)
(115.322) (164.650)

Spotreba a sluzby obsahuju Giastky fakturované od ZSR v objeme 45 006 tis. EUR (54 887 tis. EUR v roku 2018),
spojené hlavne s pouzivanim dréh ZSR (Spoloénost ma uzavrety jednoroény kontrakt so ZSR, ktory stanovuje pléno-
vané kilometre a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tieZ nakup trakénej energie (vid poznamka 25).

Vyrazny medziro€ny pokles slvisi s aplikaciou Standardu IFRS 16, ked' boli zo sluzieb vynaté naklady na prenajom
majetku (nehnutelnosti, hnacie drahové vozidla, nakladné vozne) v celkovej vysSke 47 023 tis. EUR.
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6. OSOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Mzdové naklady (66.534) (65.507)
Naklady na socialne zabezpecenie (27.723) (27.597)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 21) (681) 731
Odstupné a odchodné (poznamka 22) (1.558) (1.726)

(96.496) (94.099)

Stav zamestnancov k 31.12.2019 bol 5 371 (k 31. decembru 2018 bol 5 513), z toho vedenie Spolo¢nosti predsta-
vuje sedem zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva Spolocnosti alebo riaditelia jednotlivych Gsekov). Priemer-
ny stav zamestnancov k 31.12.2019 bol 5 445 (k 31. decembru 2018 bol 5 549).

Priemerna mzda v roku 2019 bola 1 066 EUR a v roku 2018 bola 1 019 EUR.

7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 1.268 1.400
Rozpustenie (tvorba) rezervy na sidne spory a ostatné rezervy (poznamka 22) 998 4.233
Rozpustenie (tvorba) rezervy na environmentalne zataze (poznamka 22) 1.665 -
Rozpustenie (tvorba) opravnych polozZiek k pochybnym pohladavkam (593) 151
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (931) (938)
Ostatné 791 253
3.198 5.099

8. UROKOVE NAKLADY
(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Urokové naklady z Gverov a poziciek (914) (1.000)
Naklady na lizing (47) (120)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym pozitkom (386) (367)
Urokové naklady z prava na uzivanie aktiva (3.418) -
Ostatné (11) (12)
(4.776) (1.499)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY ( NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Kurzové zisky (straty), netto (22) (23)
Ostatné vynosy (naklady), netto 2.964 962

2.942 939

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Poskytnuté preddavky 480 480
Naklady buducich obdobi 69 46
549 526
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11. DAN Z PRIJMOV

Vykazana dan z prijmov predstavuje zrazkovl dan za- V.nasledujlcej tabulke je uvedené odsuhlasenie vyka-
plateni v zahrani¢i vo vySke 106 tis. EUR (76 tis-EUR  zanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej

v roku 2018). pouZitim platnych sadzieb dane:

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Zisk (strata) pred zdanenim (1.714) 197
Dan pri zakonnej sadzbe dane 21% (rok 2018: 21%) (360) 41
Dan zaplatena v zahrani¢i a danova licencia (106) (76)
Dopad danovej straty, ktord nemozZno v buddcnosti umorovat - 84
NezaUlétovana odloZzena danova pohladavka (vratane vplyvu zmeny sadzby) (3.357) (516)
Trvalo pripocCitatelné naklady 3.717 391
Dan z prijmu (106) (76)

OdloZena danova pohladavka a zavazok pozostavaju z nasledovnych poloziek (pre rok konciaci 31. decembra 2019
bola pouzita sadzba dane z prijmu 21% platna pre buddce UGétovné obdobie, k 31. decembru 2018 21%):

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Odlozené danové pohladavky

Neumorena danova strata 1.270 -
Rezerva na environmentalne zataze 4.149 4.538
Rezerva na zamestnanecké pozitky 2.854 2.944

Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym

pohladavkam e e
Opravna poloZka k zasobam 105 388
Rezerva na sidne spory 3.542 3.308
Odstupné, odchodné 455 174
Zlavy pre zakaznikov 336 1.008
Ostatné zavazky po lehote splatnosti nad 3 roky 568 570
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 2.188 2.141
Ostatné 2.295 6.185
18.624 21.996

Odlozené danové zavazky
Ostatné (32) (47)
(32) (47)
Opravna polozka (18.592) (21.949)

Cisté odlozené daiové pohladavky (zavazky) - -

Opravna polozka vo vySke 18 592 tis. EUR (21949 tis. EUR v roku 2018) sa vykazala pri do¢asnych odpocitatelnych
rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii danovych vyhod v buducich rokoch. Spolo¢nost bude opravnl polozku
nadalej posudzovat, a ked sa stanovi, Ze uZ nie je potrebna, danové vyhody zostavajlcich odloZenych danovych
pohladavok sa zaUctuju.

Ostatné danové zavazky ako preddavky na dan z prijmov zamestnancov, dan z nehnutelnosti, atd. su vykazané
v ramci ostatnych zavazkov v poznamke 23.

Spoloénost vykazala v roku 2019 danovi stratu vo vySke 6 048 tis. EUR.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Nedokoncené

(v tis. EUR) Software . . Spolu
investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2019 36.021 342 36.363
Prirastky - 2.365 2.365
Prevody 2.547 (2.547) -
K 31. decembru 2019 38.568 160 38.728
Kumulované opravky

K 1. januaru 2019 (25.801) - (25.801)
Odpisy za obdobie (1.977) - (1.977)
K 31. decembru 2019 (27.778) - (27.778)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 10.790 160 10.950
(v tis. EUR) Software Ned(.)koncten.e Spolu

investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2018 33.622 286 33.908
Prirastky - 2.455 2.455
Prevody 2.399 (2.399) -
K 31. decembru 2018 36.021 342 36.363
Kumulované opravky

K 1. januaru 2018 (24.062) - (24.062)
Odpisy za obdobie (1.739) - (1.739)
K 31. decembru 2018 (25.801) - (25.801)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 10.220 342 10.562

13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje,
zariadenia,
iné aktiva

Nedokoncené
investicie

Pozemky a

(v tis. EUR) budovy

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2019 69.126 468.125 10.964 548.215
Prevod IFRS 16 k 1. januaru 2019 - (25.381) - (25.381)
Prirastky - - 19.658 19.658
Ubytky (1.073) (8.354) (9.427)
Prevody 6.947 17.604 (24.551) -
K 31. decembru 2019 75.000 451.994 6.071 533.065
Kumulované opravky

K 1. januaru 2019 (31.238) (281.858) (534) (313.630)
Prevod IFRS 16 k 1. januaru 2019 - 8.303 - 8.303
Prirastky (1.598) (24.083) - (25.681)
Ubytky 985 7.134 - 8.119
Strata zo zniZenia hodnoty 297 1.497 - 1.794
K 31. decembru 2019 (31.554) (289.007) (534) (321.095)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 43.446 162.987 5.537 211.970
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Stroje,
zariadenia,
iné aktiva

Nedokoncené
investicie

K 1. januaru 2018 70.162 469.081 5.012 544.255
Prirastky - - 18.834 18.834
Ubytky (1.421) (13.450) (3) (14.874)
Prevody 385 12.494 (12.879) -
K 31. decembru 2018 69.126 468.125 10.964 548.215
Kumulované opravky

K 1. januaru 2018 (28.268) (266.339) (534) (295.141)
Prirastky (1.519) (25.441) - (26.960)
Ubytky 1.330 13.443 - 14.773
Strata zo zniZenia hodnoty (2.781) (3.521) - (6.302)
K 31. decembru 2018 (31.238) (281.858) (534) (313.630)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 37.888 186.267 10.430 234.585

Do pozemkov a budov sl zahrnuté haly pouZivané na
opravu lokomotiv, voznov, depd, sklady, dielne a admi-
nistrativne budovy; do strojov, zariadeni a inych aktiv
sU zahrnuté lokomotivy a vozne, Zeriavy, nakladné au-
tomobily, osobné automobily a iné vozidla, naradie a vy-
bavenie pouZivané na opravy a Udrzbu, bojlery a iné
vykurovacie zariadenia a vybavenie kancelarii, vratane
pocitacov, tla¢iarni a iného IT vybavenia.

Spolo¢nost zalctovala zniZzenie hodnoty majetku, pri
ktorom bolo na zaklade individualneho posutdenia iden-
tifikované poskodenie alebo strata spdsobilosti pre jeho
dalSie vyuZitie. Strata zo zniZenia hodnoty bola zalcto-
vana vo vySke Skody resp. vo vySke zostatkovej hodnoty
zloZky majetku k 31. decembru 2019.

Zaroven k 31. decembru 2019 vedenie Spolocnosti
vykonalo komplexny test na zniZzenie hodnoty majetku
v stlade s IAS 36. Spatne ziskatelna hodnota majetku
je vysSia z realizovatel'nej hodnoty a vyuzitelnej hodnoty
majetku. Realizovatelna hodnota majetku bola stano-
vena ako predajna cena ponizena o naklady slvisiace
s predajom daného majetku. Vyuzitelna hodnota majet-
ku bola stanovena metddou diskontovanych penaznych
tokov, pricom Spoloénost ako celok bola povazovana za
jedinu peniazotvornl jednotku. Porovnanim spatne zis-
katel'nej hodnoty majetku s jeho ocenenim v Gc¢tovnych
zaznamoch nebolo identifikované Ziadne znizenie hod-
noty majetku po zohladneni uz znizenej hodnoty vybra-
nych skupin majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych penaznych tokov
bol podnikatelsky plan na rok 2020 aktualizovany na
zaklade skutoéného vyvoja znameho ku dnu zostavenia
Gctovnej zavierky a predikcie vyvoja buducich obdobi za-
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loZenych na najlepSich odhadoch vyuzitim vSetkych do-
stupnych informacii. Odhad buddtcich penaznych tokov
bol uskutoéneny na 15 rokov dopredu, ¢o predstavuje
priemernu zostavajlcu dobu pouZitia majetku peniazo-
tvornej jednotky. Penazné toky zahfnali aj nevyhnutné
investicné vydavky na udrZanie schopnosti peniazo-
tvornej jednotky generovat vynosy a prijmy z realizacie
zostatkovej hodnoty majetku. PouzZita diskontna sadzba
vo vySke 5,90% bola uréena na zaklade Grokovych mier
na prirastkové financovanie nakupu aktiv Spolo¢nostou
v obdobi dnha zostavenia UcCtovnej zavierky upravenej
o faktor Casu, rizika a likvidity.

Na zaklade vySSie popisanych procedur, Spolo¢nost cel-
kovo zniZila zniZzenie hodnoty o 1794 tis. EUR (v roku
2018: zvySenie znizenia hodnoty o 6 302 tis. EUR) ako
dosledok vysSieho vyuzitia majetku Spolo¢nosti, jeho tr-
hového potencialu a zvySenia Gistych penaznych tokov
vyplyvajlcich najma z narastu prepravnych vykonov po-
Cas roka 2019 a oCakavaného vyuzitia majetku a pre-
pravnych vykonov (predovSetkym v dieslovej trakcii)
v nasledovnom obdobi.

Dlhodoby hmotny majetok vo vlastnictve Spolo¢nos-
ti v celkovej obstaravacej 612 tis. EUR (709 tis. EUR
k 31. decembru 2018) a zostatkovej hodnote 383 tis.
EUR (451 tis. EUR k 31. decembru 2018) je evidovany
ako pamiatkovo chranené lGzemia, nehnutelné kultlirne
pamiatky alebo ochranné pasma nehnutelnych kultar-
nych pamiatok.

Spolo¢nost nema od 1. januara 2014 uzatvorenl po-
istn zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob.
Spolo¢nost ma poistené cestné motorové vozidla (po-
vinné zmluvné poistenie a havarijné poistenie), pri kto-
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rych je vySka rocného poistného nevyznamna. Pred ro-  Pre rizika (i) a (ii) bolo dohodnuté poistné krytie do sumy
kom 2014 mala Spolo¢nost uzatvorenl poistnd zmluvu 240 104 tis. EUR a (iii) do 306 148 tis. EUR.
na poistenie hmotného majetku a zasob proti (i) Zivel-  Brytto GEtovna hodnota vietkjch pine odpisanych

nym nebezpecenstvam, (i) kradezi a vandalizmu a (i) nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré sa eSte pouzi-
poskodeniu strojovych zariadeni (krytie vSetkych rizik).  y4jg, je 15795 tis. EUR.

14. PRAVO NA UZIVANIE AKTIVA

Aplikaciou Standardu IFRS 16 od 1. januara 2019 zacala Spolo¢nost vykazovat pravo na uzivanie majetku, ktoré
slvisi s majetkom prenajatym formou prenajmu.

Pozemky Hnacie drahové

Nakladné vozne Ostatné Celkom

(vtis. EUR) albudovy vozidl4

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2019 - - - - -

Implementécia IFRS 16 k 1. januaru 2019 6.761 177.095 9.434 920 194.210
Prevod IFRS 16 k 1. januaru 2019 - 13.366 3.619 93 17.078
Prirastky - 225 39.583 258 40.066
Ubytky (7) - - - (7)
K 31. decembru 2019 6.754 190.686 52.636 1.271 251.347
Kumulované opravky

K 1. januaru 2019 - (3.073) - - (3.073)
Prirastky (1.033) (39.853) (4.997) (499) (46.382)
Ubytky - - - - -
Strata zo zniZenia hodnoty (netto) - 1.037 - - 1.037
K 31. decembru 2019 (1.033) (41.889) (4.997) (499) (48.418)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 5.721 148.797 47.639 772 202.929

Jedna ndjomna zmluva obsahuje opciu, ktorej uplatnenim méze dojst k predizeniu najmu o dalie 4 roky za pod-
mienok stanovenych v platnej zmluve. Prenajimatel’ mozZnost opcie nema. Nakolko Spolocnost dnes nevie predpo-
vedat v akom rozsahu a za akych podmienok v buddcnosti opciu uplatni, nebolo obdobie predizeného najmu po
skoceni aktualneho obdobia v juli 2023 zahrnuté do prava na uZivanie aktiva. Povinnost uplatnit opciu je 2 roky
pred skoncéenim najmu, tzn. do jdla 2021. Spolo¢nost odhadla, Ze ak by realizovala opciu v maximalnom rozsahu
podla platnej zmluvy, zavazok z lizingu by sa zvySil o minimalne 84,67 mil. EUR.

Iné n&Gjomné zmluvy, ktoré boli v minulosti vykazované ako operativny prendjom, neobsahuji opciu na predizenie
najmu.

V pripade zmluyv, ktoré boli v minulosti vykazované ako financny prenajom, Spolo¢nost planuje uplatnit opciu na
odklpenie majetku pri vSetkych platnych zmluvach.
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15. INVESTICIE V SPOLOCNOM, PRIDRUZENOM PODNIKU
A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost méa 40% podiel v spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorej hlavnou ¢innostou je pre-
kladka Zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. DAa 30. oktébra 2019 doslo k podpisu novej akci-
onarskej zmluvy medzi-akcionarmi spoloc¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Na zaklade zmluvne dohod-
nutyeh podmienok s ostatnymi vlastnikmi sa rozhodol manazment povazovat tuto investiciu za pridruzeny podnik.

Zaroven ma Spolocnost 34% podiel v spolocnosti Cargo Wagon, a. s. Tato investicia je prezentovana ako spoloény
podnik na zaklade podmienok dohodnutych v akcionarskej zmluve.

Hodnoty uvedené nizSie su v suilade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢éné vykazovanie.
Detaily o pridruzenom a spolo¢nom podniku a dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2019 sl nasledovné:

Krajina Majetkova Hodnota Vlastné Zisk/

Obchodné meno

registracie tcast podielu imanie (strata)
Investicie v spolo¢nom a pridruzenom

podniku

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 6.660 35.436 2.034
Cargo Wagon, a. s. Slovensko 34% 3.403 37.930 7.571
Investicie spolu 10.063

Investicie do dcérskej spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Slovensko 100% 27,5 21 (1)

V roku 2019 Spolocnost viozila formou nepenazného vkladu do pridruZzeného podniku BULK TRANSSHIPMENT
SLOVAKIA, a. s., dlhodoby majetok v hodnote 3 450 tis. EUR. Majoritny akcionar realizoval tiez vklad vo vySke zod-
povedajlcej jeho zastlpeniu na zakladnom imani, ¢im nedoSlo k zmene majetkovej G¢asti u ziadneho akcionara.
Zakladné imanie pridruzeného podniku bolo zvySené celkovo o 8 625 tis. EUR. Zmeny v zakladnom imani su v ob-
chodnom registri k 31. decembru 2019 uz zapisané.

Detaily o pridruzenom a spolo¢nom podniku a dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2018 sl nasledovné:

Krajina Majetkova Hodnota Vlastné Zisk/

Obchodné meno

registracie tcast podielu imanie (strata)
Investicie v spolo¢énom a pridruzenom

podniku

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 3.210 24.838 683
Cargo Wagon, a. s. Slovensko 34% 3.403 30.067 6.328
Investicie spolu 6.613

Investicie do dcérskej spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Slovensko 100% 27,5 22 (0,5)
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Prehlad o aktivach, zavazkoch, vynosoch a nakladoch spoloéného a pridruzeného podniku:

2019 (v tis. EUR) Dlhgdoby Krétlfodoby Aktiva \./Iastr)é Dlt)lo'(.iobé Kré’fk?dobé Zavazky o Zisk
majetok majetok spolu imanie zavazky zavazky spolu
BULK 42.638 5.880 48.518 35.436 9.605 3.477 13.082 14.445 2.034
TRANSSHIPMENT
SLOVAKIA, a. s.*
Cargo Wagon, a. s. 140.406 12.646 153.052 37930 88.914 26.208 115.122 37192 7.571
Spolu 183.044 18.526 201.570 73.366 98.519 29.685 128.204 51.637 9.605
2018 (v is. EUR) Dlht?doby Krétlfodoby \./Iastr.1é Dlt,lo'(.iobé Kréfkﬁ)dobé Zavazky
majetok majetok imanie zavazky zavazky spolu
BULK 36.846 3.025 39.871 24838 11.560 3.473 15.033 12.816 683
TRANSSHIPMENT
SLOVAKIA, a. s.*
Cargo Wagon, a. s. 153.359 8.339 161.698 30.067 107.834 23.797 131.631 35.925 6.328
Spolu 190.205 11.364 201.569 54.905 119.394 27.270 146.664 48.741 17.011

*V stlade so Standardom IFRS 12 odsek B15, su finanéné informacie pridruzeného podniku prezentované podla
slovenskych Ucétovnych Standardov. Ku diu zostavenia individualnej G¢tovnej zavierky pridruzeny podnik nezostavu-
je Gctovnu zavierku podla Standardov IFRS a priprava na tomto zaklade by bola nevykonatelna alebo by spdsobila

neprimerané naklady.

Spoloc¢nost predala 66% podiel v dcérskej spolocnosti Cargo Wagon, a. s., dia 5. marca 2015 vitazovi medzinarod-
ného tendra, pricom predaj akcii bol ukonceny schvalenim prislusnych organov v maji 2015.

Dcérska spoloénost ZSSK CARGO Intermodal, a. s., k 31.decembru 2019 nevykonava ziadnu aktivitu.

16. ZASOBY

Obstaravacia cena
2019

(vtis. EUR)

Obstaravacia
hodnota, resp.
Cista realizovatel'na
hodnota (ktora je
nizsia)

2019

Obstaravacia cena
2018

Obstaravacia
hodnota, resp.
Cista realizovatel'na
hodnota (ktora je
nizsia)

2018

Strojové a kovové materialy 3.589 3.397 4.274 3.585
Elektrické materialy 2173 1.873 2.962 1.833
Chemikalie a guma 1.389 1.387 647 630
Motorova nafta 729 729 717 717
Bezpecénostné pomdcky 237 236 184 181
Ostatné 252 247 260 252
Zasoby spolu 8.369 7.869 9.044 7.198

Spolo¢nost oakava spotrebu zasob v celkovej hodnote 19 309 tis. EUR (2018: 21 517 tis. EUR) v obdobi viac ako
dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.
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17. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 35.333 39.745
Pohladavky zo zahraniéného obchodného styku 12.367 13.397
DPH pohladavky 2.326 1.884
Ostatné pohladavky 3.681 6.708

Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym

pohladavkam (4.1006) (3.523)

49.601 58.211

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 5 629 tis. EUR k 31. decembru 2019 (4 888 tis. EUR k 31. decembru
2018).

Pohladavky z obchodného styku st bezlrocné a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.
Informacie o pohladavkach vodi spriaznenym stranam su uvedené v poznamke 25.

V ramci dlhodobého majetku je vykazana dlhodoba poskytnuta pdzicka spolocnému podniku Cargo Wagon, a. s.,
vo vySke 10 000 tis. EUR, ktord méa podriadeny charakter voci dlhodobym bankovym Gverom na kipu nakladnych
voznov ¢erpanych spoloénym podnikom. Splacanie istiny a Grokov vo vySke 6% p. a. podlieha plneniu bankovych
kovenantov spolo¢ného podniku za podmienok pari passu voci majoritnému akcionarovi.

Analyza vekovej Struktlry pohladavok k 31. decembru je nasledujlca:

Vlehote Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
splatnosti a bez <90dni  90-180dni  180-270dni 270 - 365 dni > 365 dni
opravnej polozky
2019 49.601 48.049 1.552 - - - -
2018 58.211 56.563 1.648 - - - -

18. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch obsahuji penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 365 33
Kontokorentné Gvery (33.322) (31.141)

(32.957) (31.108)

Penazné prostriedky v bankach s Urocené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajicimi sa od dennych depozit-
nych sadzieb.

Kontokorentné Uvery k 31. decembru sl nasledovné:

(vtis. EUR) 1?1. december 2019 _ i’:l. december 2018 _
Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit Cerpanie
ING Bank N.V., pob. zahr. banky 20.000 14.147 20.000 13.650
Citibank Europe plc, pob. zahr. banky 15.000 10.876 15.000 10.125
Slovenska sporitelna, a. s. 10.000 6.270 10.000 5.120
Tatra banka, a. s. 20.000 1.304 20.000 871
VSeobecna Uverova banka, a. s. 25.000 725 20.000 551
Ceskoslovenska obchodnéa banka, a. s. 10.000 - 10.000 824
100.000 33.322 95.000 31.141
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19. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu investiciu v Spoloc¢-
nosti, ktor( spravuje MDV, realizovant formou vkladu
urgitych aktiv a zavazkov predchodcu Spolognosti, 7S,
a zahfha 121 kusov registrovanych kmenovych akcii
v nominalnej hodnote jednej akcie 3319391,8874 €.
VSetky tieto akcie boli emitované a splatené v pinej vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zaloZzeni Spolo¢nosti bol v stlade so slovenskou le-
gislativou, opéat formou vecného vkladu, zaloZeny za-
konny rezervny fond vo vyske 10% zakladného imania
Spoloc¢nosti. Podla slovenskej legislativy sa musi zakon-
ny rezervny fond zvySovat minimalne o 10% roc¢ného Cis-
tého zisku az do vysky 20% zakladného imania Spoloc¢-
nosti. Podla stanov Spolo¢nosti nie je mozné zakonny
rezervny fond rozdel'ovat a moéZe sa pouzit len na pokry-
tie strat, alebo na zvySenie zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolo¢nosti
bolo ku diu 9. novembra 2010 schvalené pouzitie za-
konného rezervného fondu v jeho aktualnej vySke na
pokrytie strat Spolo¢nosti.

20. UROCENE UVERY A POZICKY

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuji rozdiel medzi hodnotou
majetku a zavazkov vloZzenych Statom pri zaloZeni Spo-
loCGnosti a pri dodatocnom vklade z 2. novembra 2005
a zakladnym imanim a zakonnym rezervnym fondom,
upravenym o sumu 4 216 tis. EUR predstavujicim opra-
vu chyby v pociatoénom oceneni majetku vioZzeného Sta-
tom identifikovanej pocas roku 2006.

Pocas roka 2008 Spolocnost ziskala dodatocny vklad
vo vySke 12 149 tis. EUR od MDV, ¢o predstavovalo ne-
splatent Cast vkladu od Statu pri zaloZzeni Spolo¢nosti.
Navyse, Spoloc¢nost ziskala Grok z omeskania z nespla-
tenej Casti vkladu vo vySke 8 830 tis. EUR.

Rozdelenie tictovného zisku za predchadzajiice
tctovné obdobie

Rozdelenie Statutarneho Gétovného zisku za rok 2018
bolo schvalené valnym zhromazdenim Spolocnosti dha
1.jula 2019 a 12 tis. EUR bolo prelctovanych do zakon-
ného rezervného fondu a 109 tis. EUR bolo pretctova-
nych na neuhradend stratu.

(v tis. EUR) Splatnost 31. december 2019 31. december 2018
Dlhodobé uvery

Zabezpecené

Slovenska sporitel'na, a. s. 31. december 2024 22.500 14.676
Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodnéa banka, a. s. 31. marec 2027 3.625 3862
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., pob. 31. marec 2021 896 1.494
zahr. banky

Spolu 27.021 19.502
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek 7.097 5.082
Dlhodoba ¢ast luverov a poziciek 19.924 14.420
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(v tis. EUR) Splatnost 31. december 2019 31. december 2018
Kratkodobé ivery

Zabezpecené

VSeobecna lverova banka, a .s. 31. december 2019 14.500 14.000
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 30. jun 2020 6.500 6.500
ING Bank N.V., pob. zahr. banky 31.jal 2019 - 3.478
Nezabezpecené

Tatra banka, a. s. 31. marec 2021 14.500 14.000
Kratkodobé ivery 35.500 37.978
Kratkodoba ¢ast uverov a pozic¢iek (vid hore) 7.097 5.082
Kontokorentné uvery (poznamka 18) 33.322 31.141
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek 75.919 74.201
Celkom 95.843 88.621

VSetky Gvery sU vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabulke uvedené inak.

VSetky Uvery uvedené v tabulke ako zabezpecéené su zabezpecené vlastnymi zmenkami v hodnote 75 518 tis. EUR
(65 446 tis. EUR k 31. decembru 2018), v nominalnej hodnote 105 000 tis. EUR (105 000 tis. EUR k 31. decembru
2018) okrem dlhodobého Gveru od Ceskoslovenskej obchodnej banky, a. s., dlhodobého UGveru od UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., pob. zahr. banky a kratkodobého Uveru od Tatra banky, a. s.

Dlihodoby Gver od Slovenskej sporitelne, a. s., je okrem vlastnej blankozmenky (blankozmenka na zabezpecéenie
istiny Gveru) zabezpecéeny aj zaloznym pravom k 6 hnacim drahovym vozidlam (hnutel'ny majetok na zabezpecenie
prislusenstva Gveru).

K 31. decembru 2019 nema Spoloc¢nost v Ziadnej z Gverovych zmldv povinnost dodrziavat financné kovenanty.

VSetky UroCené uvery su Urocené pohyblivou drokovou sadzbou v rozmedzi od 0,750% p. a. do 1,300% p. a. (od
0,780% p. a. do 2,700% p. a. v roku 2018) okrem Uveru UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., pob.
zahr. banky, ktory je GroCeny fixnou Urokovou sadzbou.

21. ZAMESTNANECKE POZITKY

(vtis. EUR) Odmeny pri gdchode o ';IF‘II(S)F::;':')]/ Vyrovné}vacie.prl'plf':lt.ky
do dochodku L v pripade invalidity
jubileach

Stav k 1. januaru 2019 12.162 2.751 35 14.948
Naklady na sG¢asné sluzby 440 99 - 539
Urokové naklady 219 49 1 269
Zisky a straty poistnej matematiky (87) (58) 4) (149)
Vyplatené pozitky (599) (323) (11) (933)
Naklady na minulé sluzby (148) 36 8 (104)
Stav k 31. decembru 2019 11.987 2.554 29 14.570
Kratkodobé k 31. decembru 2019 943 346 8 1.297
Dlhodobé k 31. decembru 2019 11.044 2.208 21 13.273
Stav k 31. decembru 2019 11.987 2.554 29 14.570
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Odmeny pri odchode

Prispevky

Vyrovnavacie priplatky

(il 28l do dochodku P E‘L‘::g:g: v pripade invalidity

Stav k 1. januaru 2018 12.340 2.919 11 15.270
Naklady na stucasné sluzby 455 107 - 562
Urokové naklady 216 51 - 267
Zisky a straty poistnej matematiky 60 15 1 76
Vyplatené pozitky (508) (341) (8) (857)
Naklady na minulé sluzby (401) - 31 (370)
Stav k 31. decembru 2018 12.162 2.751 35 14.948
Kratkodobé k 31. decembru 2018 699 346 8 1.053
DIhodobé k 31. decembru 2018 11.463 2.405 27 13.895
Stav k 31. decembru 2018 12.162 2,751 35 14.948

Hlavné pouZité poistno-matematické predpoklady:

2019 2018

Diskontna sadzba (% p. a.)

Rast miezd (%)

Pravdepodobnost Gmrtia muZov (%)
Pravdepodobnost Gmrtia Zien (%)

Analyza citlivosti

1,09 1,80
2,50 7,00
0,04 - 2,26 0,04 - 2,26
0,02 - 0,88 0,02 - 0,88

Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazornena v nasledovnej tabulke:

(vtis. EUR)

31. december 2019

Disk. sadzba

Rast miezd Umrtnost

Cisty zavazok z rezervy
na zamestnanecké pozitky

(vtis. EUR)

14.570

31. december 2018

(1,00%)
(1.174)

Disk. sadzba
(1,00%)

(1,00%) (-10,00%)
415 159

Rast miezd Umrtnost
(1,00%) (-10,00%)

Cisty zavézok z rezervy
na zamestnanecké pozitky

14.948

(1.215)

422 160
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22. REZERVY
(vtis. EUR) Enwronmenfajlrle Sidne spory Odstupné Ostatné
zataze
Stav k 1. januaru 2019 21.610 15.750 829 3.073 41.262
Prirastky - 1.351 2.168 - 3.519
Urokové naklady - - 15 - 15
Rozpustenie (1.665) (232) (247) - (2.114)
Pouzitie (186) - (627) - (813)
Prevody - - - (3.073) (3.073)
Stav k 31. decembru 2019 19.759 16.869 2.168 - 38.796
Kratkodobé k 31. decembru 2019 352 - 2.168 - 2.520
Dlhodobé k 31. decembru 2019 19.407 16.869 - - 36.276
Stav k 31. decembru 2019 19.759 16.869 2.168 - 38.796

Environmentalne

(vtis. EUR) Jatase Stdne spory Odstupné Ostatné

Stav k 1. januaru 2018 21.889 19.067 885 5.149 46.990
Prirastky - 1.869 829 - 2.698
Urokové naklady - - 15 84 99
Rozpustenie - (5.000) (102) (1.102) (6.204)
PouZitie (279) (186) (798) (1.058) (2.321)
Stav k 31. decembru 2018 21.610 15.750 829 3.073 41.262
Kratkodobé k 31. decembru 2018 279 - 829 1.058 2.166
Dlhodobé k 31. decembru 2018 21.331 15.750 - 2.015 39.096
Stav k 31. decembru 2018 21.610 15.750 829 3.073 41.262

Environmentalne zataze
Pocas roku 2019 Spoloc¢nost zaktualizovala analyzy ty-

kajlce sa environmentalnych zatazi v spolupraci s ex-
ternou spolocnostou, Specialistom v oblasti Zivotného
prostredia, spolo¢nostou HES-COMGEQO, spol. s r. 0. Na
zaklade tychto analyz a spravy vypracovanej spolo¢nos-
tou HES-COMGEQO, spol. s r. 0., Spolocnost odhadla po-
trebné financné prostriedky v celkovej vySke 19 759 tis.
EUR (21610 tis. EUR k 31. decembru 2018) na odstra-
nenie environmentalnych zatazi identifikovanych v mi-
nulosti v ramci vodného, olejového a naftového hospo-

darstva.

Ich presna vyska sa vSak neda urcit z dovodu viacerych
neistot zahfnajlcich neustaly vyvoj zakonov a regulac-
nych poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a me-
t6d, nacasovania a rozsahu napravného opatrenia, ¢o

by mohlo mat potencialne vyznamny vplyv na vysledky
hospodarenia spolo¢nosti v buducich Gcétovnych ob-
dobiach. Pri vypoCte bola pouzZita diskontna sadzba
2,00 % p. a.

Sudne spory

Rezervy na sldne spory sa tykaju viacerych pravnych
narokov. NajvyznamnejSiu Giastku predstavuje spor so
spolo¢nostou REFIN B.A,, s. . 0., vo vySke 125009 tis.
EUR.

Ostatné

Rezerva sa primarne tyka jednej dlhodobej zmluvy na
prenajom voznov, ktora bola v Casti klasifikovana ako
nevyhodny kontrakt. Po aplikacii Standardu IFRS 16
bola prevedena do prava na uZivanie prenajatého ma-
jetku (poznamka 14).
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23. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY
A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Zavazky z tuzemského obchodného styku 30.696 43.419
Zavazky zo zahraniéného obchodného styku 5.093 5.124
Zavazky vocCi zamestnancom 6.733 7.202
Zavazky voci socialnym institdciam 3.911 4.271
Ostatné zavazky 5.482 6.231

51.915 66.247

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vysku 5 102 tis. EUR k 31. decembru 2019
(1 354 tis. EUR k 31. decembru 2018).

PodrobnejSie informacie o zavazkoch spriaznenych stran sl uvedené v poznamke 25.

Sucastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socidlnom fonde sl uvedené v nasledujicej
tabulke:

(v tis. EUR) 2019 2018
Stavk1.1. 71 96
Tvorba 636 634
Pouzitie 639 659
Stav k 31. 12, 68 71

24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavazky z prenajmu

K 31. decembru 2019 ma Spolocnost zavazky z prenajmu sulvisiace s obstaranim 200 kusov voznov, 4 kusov hna-
cich drahovych vozidiel a 4 kusov nakladnych cestnych motorovych vozidiel (200 kusov vagénov, 4 kusy hnacich
drahovych vozidiel a 2 kusy nakladnych cestnych motorovych vozidiel k 31. decembru 2018), ktoré boli v minulosti
vykazované ako financny prenajom. K 31. decembru 2019 ma Spoloc¢nost uzavreté zmluvy na dobu urcitd, ktoré
boli v minulosti vykazované ako operativny prenajom, tykajlice sa hlavne prenajmu voznov, cestnych motorovych
vozidiel a ostatnych zariadeni. Obe skupiny najmov su vykazané v ramci zavazkov z prenajmu.

Lizingové najmy su zaloZzené na anuitnych splatkach s fixnou Grokovou sadzbou a pohyblivou Grokovou sadzbou
odvijajdcou sa od vySky sadzby EURIBOR. Minimalna vySka budUcich splatok spolu so st¢asnou hodnotou Gistych
minimalnych splatok je nasledovna:

31. december 2019 31. december 2018
(viis. EUR) Minimalne splatky I h;;gg;i Minimalne splatky Sl h:;g:;z
Do jedného roka 50.429 47.920 1.764 1.691
0d jedného do piatich rokov 131.070 125.518 2472 2.443
Nad pét rokov 20.293 19.649 - -
VysSka minimalnych splatok spolu 201.792 193.087 4.236 4.134
Znizena o buddce financné naklady (8.705) - (102) -
Siucasna hodnota minimalnych splatok 193.087 193.087 4.134 4.134

K 31. decembru 2018 boli v rdmci zmluvnych a podmienenych zavazkov vykazané len zavazky z finanénéhoprenaj-
mu. Viac informacii o prevode zavazkov z operativneho najmu k 1. januaru 2019 je uvedenych v ¢asti 2.2 Zmeny
Gétovnych zasad a zverejiovani.
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Investicné zavazky
Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2020 do-31. decembra 2020 (1. januara 2019 do
31. decembra 2019) su nasledovné:

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Pozemky a budovy 1.440 176
Stroje, zariadenie a iny majetok 2.484 504
Nehmotny majetok 768 2.039

4.692 2.719

Z celkovej vysSie uvedenej hodnoty su investicné vydavky v hodnote 4 692 tis. EUR (2 719 tis. EUR v roku 2018)
viazané zmluvnymi dohodami.

Podmienené zavazky

Spoloénost CD CARGO, a. s., zazalovala Spoloénost o zaplatenie sumy 1 508 tis. EUR z dévodu nezaplatenej DPH
sUvisiacej s pouzivanim jej voznov pri medzinarodnej preprave za obdobie od 24. maja 2007 do 3. maja 2008.

Vo veci bol dha 8. novembra 2016 vyhlaseny rozsudok, ktorym Okresny sud Bratislava Il v celom rozsahu Zalobu
zamietol a Zalovanému priznal pravo na nahradu trov konania v hodnote 106 tis. EUR. Stdny spor bol pravoplatne
ukon&eny, CD CARGO, a. s., v zakonnej lehote v roku 2017 podala dovolanie. NS SR vydal 30. oktobra 2017 uzne-
senie, ktorym NS SR rozhodol tak, Ze dovolanie zalobcu odmietol. Zalobca podal Gstavni staznost. Ustavny sid
Slovenskej republiky Ustavnej staznosti vyhovel a zrusil prvé rozhodnutie NajvySSieho stdu Slovenskej republiky.
Najvyssi sid Slovenskej republiky dna 12. jina 2019 opéat (druhykrat) odmietol dovolanie Zalobcu.

Rada Protimonopolného dradu SR potvrdila prvostupnové rozhodnutie Protimonopolného dradu SR, ktorym bola
Spolocnosti ulozena pokuta vo vySke 2 991 tis. EUR za zneuZivanie dominantného postavenia na trhu predaja a pre-
najmu elektrickych rusnov a na trhu doplfiovania paliva do motorovych rusnov sukromnych zelezni¢nych dopravcov
v obdobi od 3. marca 2009 do 31. decembra 2010.

Rozhodnutie Rady Protimonopolného Gradu SR vSak Spolo¢nost povazuje za nezakonné. VocCi rozhodnutiu Rady
Protimonopolného Gradu SR sa Spolo¢nost brani tym, Ze 15. januara 2020 podala spravnu Zalobu z viacerych
skutkovych a pravnych dévodov.

25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su vSetky majetkovo prepojené spolocnosti (teda pod kontrolou Statu), spolocné
podniky Spolo¢nosti a predstavenstvo.

Nasledujlica tabulka uvadza celkovl vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov
konciacich k 31. decembru 2019 a 2018:

(v tis. EUR) 31. december 2019
. . Trzby realizované so Naklady na t.ransak,clet Pohl'adavky vo€i Zavazky voci
Spriaznené osoby . o . S0 spriaznenymi . . < . B .
spriaznenymi osobami osobam  SPriaznenym osobam  spriaznenym osobam
ZSR 1.003 45.006 36 6.115
ZSSK 13.891 10.695 961 431
Slovensky plynarensky priemysel - 1.076 - 280
Cargo Wagon, a. s. (spolo¢ny podnik) 862 34.528 12.762 3.565
BTS (pridruzZeny podnik) 951 10.142 134 2.041
Ostatné spriaznené osoby 616 533 23 19
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(v tis. EUR) 31. december 2018
. ) Trzby realizované so Naklady na t.ransak’cle? Pohl'adavky voci Zavazky voCi
Spriaznené osoby . L . S0 spriaznenymi . . ) . ) .
spriaznenymi osobami osobam  SPriaznenym osobam  spriaznenym osobam
7SR 691 54.794 142 16.505
ZSSK 13.991 3.380 1.794 496
Slovensky plynarensky priemysel - 1.125 - 289
Cargo Wagon, a. s. (spolo¢ny podnik) 1.600 35.925 12.224 4.037
BTS (pridruzeny podnik) 934 8.073 110 1.313
Ostatné spriaznené osoby 903 550 14 36

Hlavné zmluvné vztahy Spoloénosti so ZSR a ZSSK st dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kaZdoro&ne
sa obnovujl. Naklady vo&i ZSR predstavuji najmé poplatky za pouZivanie Zelezniénej dopravnej cesty a néklady na
nakup trakénej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahriiuji uskutoénené prepravné sluzby a opravy. Vynosy vodi
ZSSK reprezentujd vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekonstrukcie, modernizacie a opravy osob-
nych voznov a hnacich vozidiel a predaj nafty.

Statutarne a kontrolné organy

Podla vypisu z Obchodného registra Okresného sidu Bratislava | mali pocas rokov 2019 a 2018 Statutarne a kon-
trolné organy Spolo¢nosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo: Ing. Roman Gono, predseda predstavenstva (od 24.4.2020)
Ing. Miroslav Hopta, podpredseda predstavenstva (od 30.5.2016)
Ing. Rébert Nem¢éik, PhD., ¢len predstavenstva (od 8.7.2016)
Ing. Lubomir Kutka, ¢len predstavenstva (od 28.7.2016)
Ing. Martin Vozar, MBA, predseda predstavenstva a generalny riaditel (od 7.7.2016 do 23.4.2020)

Dozorna rada: Ing. Jan Luptak, predseda dozornej rady (od 12.10.2017)
Ing. Ivan Gransky, ¢len dozornej rady (od 13.7.2016)
Peter Pikna, ¢len dozornej rady (od 1.1.2020)
Jozef Rébert Smigalla, élen dozornej rady (od 1.1.2020)
Ing. Bartolomej Kun, ¢len dozornej rady (od 1.1.2015 do 31.12.2019)
Mgr. Zita Vercikova, ¢len dozornej rady (od 1.1.2015 do 31.12.2019)

Funkcné pozitky vyplacané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku 2019 predstavovali sumu 46 tis. EUR (44 tis. EUR k 31. decembru 2018).
Odmeny ¢lenom dozornej rady v roku 2019 predstavovali sumu 20 tis. EUR (23 tis. EUR k 31. decembru 2018).
Poskytnuté tvery

Kliacovym ¢lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne Gvery.
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26. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazkami Spolo¢nosti su Uro¢ené-tvery a pozicky, kontokorentné Gvery a zavazky z obchod-
ného styku. Hlavnym ucelom tychto financnyeh zavazkov je zabezpecit financovanie ¢innosti Spolo¢nosti. Spoloc-
nost disponuje roznymi finanénymi-aktivami zahfiajlc pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, ktoré
vznikajd/priamo z ¢innosti-Spolocnosti.

Hlavnymi rizikami vyplyvajlcimi z finanénych nastrojov Spolo¢nosti st Urokové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo Spoloénosti sleduje a odsthlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizSie.
Urokové riziko

Spoloc¢nost je vystavena riziku v zmenach trhovych Grokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym
zavazkom z Gverov a kontokorentnych Gverov s pohyblivymi Grokovymi sadzbami. Spoloénost ma Siroké portfélio
Gverov s roznymi fixnymi a pohyblivymi Grokovymi sadzbami.

Nasledujlica tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu Urokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo

nadol, pri predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje o¢akavany vplyv na zisk pred
zdanenim za obdobie 12 mesiacov po sivahovom dni. NeoCakava sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
EURIBOR (+0.5%) (418) (574)
EURIBOR (-0.5%) - 4
Riziko likvidity

Politikou Spolocnosti je, aby mala v sllade so svojou finanénou stratégiou dostato¢né penazné prostriedky a pe-
nazné ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii financné prostriedky v primeranej vySke cudzich zdrojov na pokrytie
rizika nedostatocnej likvidity. VySka dostupnych cudzich zdrojov vo forme necéerpanych Gverovych liniek k 31. de-
cembru 2019 a 2018 je nasledovna:

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Dlhodobé cudzie zdroje 1.500 13.992
Kratkodobé cudzie zdroje 24.225 27.454
Dostupné cudzie zdroje spolu 25.725 41.446

K 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 Spolocnost necerpala bankovl zaruku.

V nasledovnej tabulke si sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2019 na zaklade zmluv-
nych nediskontovanych platieb:

(v tis. EUR) Na— L) 0d3dod2  0d1doS .o okov  Celkovo
poZiadanie  mesiacov mesiacov rokov

Dlhodobé uvery - - 18.799 1.125 19.924

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 5.102 46.813 - - - 51.915

Zavazky z prenajmu - 12.955 34965 125.518 19.649  193.087

Kratkodobé lvery - 1.924 73.995 - - 75.919

5.102 61.692 108.960 144.317 20.774 340.845
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V nasledovnej tabulke s sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2018 na zaklade zmluv-
nych nediskontovanych platieb:

Na Do3 0d3do12 O0Odido5

(v tis. EUR) <. . . . Nad 5 rokov Celkovo
poZiadanie  mesiacov mesiacov rokov
DIhodobé Uvery - - - 13.512 908 14.420
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 1.354 55.861 9.019 13 - 66.247
Zavazky z finanéného prenajmu - 299 1.392 2.443 - 4,134
Kratkodobé tvery - 12.683 61.518 - - 74.201
1.354 68.843 71.929 15.968 908 159.002

Kreditné riziko

Spoloc¢nost predava svoje sluzby roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spoloc¢ne, z hladiska
objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. Spoloénost ma hlavnych zakazni-
kov: U. S. Steel Kosice, s. r. 0., BUDAMAR LOGISTICS, a. s. a SPED-TRANS Levice, a. s. (BUDAMAR LOGISTICS, a. s.,
U. S. Steel Kosice, s. r. 0., a SPED-TRANS Levice, a. s., v roku 2018), vynosy voéi ktorym predstavuji 53 % z celko-
vych vynosov z prepravy a suvisiacich vykonov (57 % v roku 2018), ale vedenie je presvedcené na zaklade historic-
kého vyvoja, buddcich projekcii a podpisanych zmluv, Zze Spolo¢nost nie je nadmerne vystavena kreditnému riziku
v slvislosti s tymito troma zakaznikmi. Spolocnost ma vypracované také operativne postupy, ktoré-zabezpecujd,
aby sa sluzby predavali zakaznikom s dobrou Gverovou histériou a aby sa nepresiahol prijatel'ny limit Gverovej an-
gazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje G¢tovna hodnota kazdého finanéného aktiva vykézana v slvahe, znizena
o opravnu polozku.
Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Spolocnosti v oblasti riadenia kapitalu je zaistit zabezpecenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
finanénych ukazovatelov kapitalu s cielom podporit jej podnikatelsku ¢innost a maximalizovat hodnotu akcionarov.

Spoloc¢nost riadi a upravuje svoju kapitalova Struktiru s ohladom na zmeny v.ekonomickych podmienkach.

Ziadne zmeny neboli vykonané v ramci cielov, postupov alebo procesov pocas rokov konéiacich 31. decembra 2019
a 31. decembra 2018.

Spoloc¢nost sleduje zadlZzenost pomocou ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypocitany ako pomer dihu pozostavaja-

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
DIhodobé Uvery, ponizené o kratkodobu cast (okrem zavazkov z prenajmu) 19.924 14.420
Kratkodobé Uvery zahfnajlce kratkodobU ¢ast dlhodobych Gverov (okrem 75.919 74.201
zavazkov z prenajmu)

Dih 95.843 88.621
Vlastné imanie 112.788 114.608
Ukazovatel zadlZenosti (%) 85% 77%
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27. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri-2019 nenastali Ziadne udalosti, ktoré-by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti
uvadzanych v tejto (¢tovnej zavierke okrem nasledovnych skuto¢nosti:

=V januari 2020 boli Spolo¢nosti vyplatené dividendy zo spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.,
v celkovej vyske 800 tis. EUR,

= Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolo¢nosti bol dia 23. aprila 2020 odvolany z funkcie predse-

du predstavenstva Spolo¢nosti Ing. Martin Vozar, MBA. Do funkcie predsedu predstavenstva bol vymenovany
Ing. Roman Gono,

=V prvych mesiacoch roku 2020 sa COVID-19 (koronavirus) rozsiril z Ciny do celého sveta a jeho negativny vplyv
nadobuda Coraz vacSie rozmery. V ¢ase zverejnenia tejto GUctovnej zavierky vedenie Gctovnej jednotky nezazna-
menalo vyznamny negativny vplyv na svoje aktivity, no kedZe sa situacia stale meni a vyvija, nemozno predvidat
budlce dosledky. Spoloénost neustale monitoruje potencialny dopad a podnikne vSetky kroky na zmiernenie
negativnych Ucinkov na Spoloc¢nost, jej fungovanie a jej zamestnancov. Akykolvek negativny vplyv, resp. straty
zahrnie U¢tovna jednotka do Gctovnictva a Gctovnej zavierky v roku 2020.

Schvalené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dia 28. aprila 2020.
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KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA
ZOSTAVENA V SULADE S MEDZINARODNYMI
STANDARDMI PRE FINANCNE VYKAZOVANIE,
TAK AKO BOLI SCHVALENE NA POUZITIE V EU
A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2019
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KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2019

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2019 31. december 2018
Vynosy
Preprava a slvisiace vynosy 3 266.950 274.847
Ostatné vynosy 4 16.163 14.543
283.113 289.390
Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (115.323) (164.650)
Osobné naklady 6 (96.496) (94.099)
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (74.373) (34.983)
Ostatné prevadzkové vynosy (naklady), netto 7 3.198 5.099
(282.994) (288.633)
Finan¢né naklady
Urokové naklady 8 (4.776) (1.499)
Ostatné finanéné vynosy (naklady), netto 9 2.942 939
Podiel na zisku spolo¢nych a pridruzenych podnikov 15 3.388 2.430
1.554 1.870
Dan z prijmov 11 (106) (76)
Zisk (strata) za uctovné obdobie 1.567 2.551
Zabezpecenie penaznych tokov v spoloénom podniku 19 99 76
Polozky, ktoré mozu byt presunuté do zisku (straty) spolu 99 76
Ostatny komplexny vysledok za iictovné obdobie 929 76
Celkovy komplexny vysledok za iictovné obdobie 1.666 2.627

Pripadajuci na:
Akcionara Spoloc¢nosti 1.666 2.627
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskej spoloénosti - -

Ugtovné zasady a poznamky sl neoddelitelnou sti¢astou G&tovnej zavierky.
Schvalené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dia 28. aprila 2020.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE
ZA ROK KONCIACI 31.DECEMBRA 2019

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2019 31. december 2018
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 211.970 234.585
Nehmotny majetok 12 10.950 10.562
Pravo na uzivanie aktiva 14 202.929 -
P6zicky poskytnuté v ramci skupiny 17, 25 12.733 12.125
Investicie v spolo¢nych a pridruzenych podnikoch 15 27.110 20.175
Ostatné dlhodobé aktiva 10 549 526
466.241 277.973
Obezny majetok
Zasoby 16 7.869 7.198
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 17 49.601 58.210
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 18 387 55)
57.857 65.463
AKTIVA SPOLU 524.098 343.436
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Viastné imanie
Zakladné imanie 19 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 19 73 61
Ostatné fondy 19 1.228 1.228
Neuhradena strata 19 (273.128) (274.782)
VLASTNE IMANIE SPOLU 129.819 128.153
Dlhodobé zavizky
Uroené Gvery a pdZicky 20 19.924 14.420
Zamestnanecké pozitky 21 13.273 13.895
Rezervy 22 36.276 39.096
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 23 - 13
Zavéazky z prenajmu 24 145.167 2.443
Ostatné dlhodobé zavazky 23 68 71
214.708 69.938
Kratkodobé zavazky
Urocené Gvery a pdzicky 20 75.919 74.201
Zamestnanecké pozitky 21 1.297 1.053
Rezervy 22 2.520 2.166
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 23 51.915 66.234
Zavazky z prenajmu 24 47.920 1.691
179.571 145.345
Zavazky spolu 394.279 215.283
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 524.098 343.436

Uétovné zasady a poznamky s neoddelitelnou stcastou Gétovnej zavierky.

Schvélené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dina 28. aprila 2020.

66

Vyro¢na sprava za rok 2019



«

ZSSK CARGO

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
ZA ROK KONCIACI 31.DECEMBRA 2019

(viis. EUR) Zé:(:adnrzz rezerﬁ; (fJ::()j/ ey Neumifr(::j

Stav k 1. januaru 2018 401.646 46 1.228 (283.235) 119.685
Zisk za UcCtovné obdobie - - - 2.551 2.551
Ostatny komplexny vysledok - - - 76 76
Celkovy komplexny vysledok - - - 2.627 2.627
Tvorba zakonného rezervného fondu - 15 - (15) -
Ostatné zmeny - - - 5.841 5.841
Stav k 31. decembru 2018 401.646 61 1.228 (274.782) 128.153
Zisk za UcCtovné obdobie - - - 1.567 1.567
Ostatny komplexny vysledok - - - 99 99
Celkovy komplexny vysledok - - - 1.666 1.666
Tvorba zakonného rezervného fondu - 12 - (12) -

Ostatné zmeny - - - - B
Stav k 31. decembru 2019 401.646 73 1.228 (273.128) 129.819

Uétovné zasady a poznamky s neoddelitelnou stGcastou Gétovnej zavierky.
Schvélené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dina 28. aprila 2020.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

ZA ROK KONCIACI 31.DECEMBRA 2019

(vtis. EUR)
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti:

Pozn. 31.december2019 31.december2018

Zisk (strata) pred zdanenim 1.666 2.627
Upravy:
Nepenazné
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku 12,13 74.373 35.009
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku 7 (502) (325)
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 16, 17 (763) (10)
Nakladové Groky 8 4.776 1.499
Vynosové Uroky (609) (609)
Podiel na zisku spolo¢nych a pridruzenych podnikov (3.388) (2.430)
Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozitkoch (2.845) (6.050)
Nepenazny vklad do zakladného imania v pridruzenom podniku 15 (2.379) (381)
70.329 29.330
Zmeny v pracovnom kapitali
Znizenie stavu zasob 675 (739)
Znizenie (zvySenie) stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohl'adavok 8.004 (5.936)
Zvysenie (znizenie) stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov (18.553) (5.042)
Penazné toky z prevadzkovej cinnosti 60.455 17.613
Zaplatena dan z prijmu 11 (106) (79)
Cisté penazné prostriedky pouzité na prevadzkové éinnosti 60.349 17.534
Penazné toky z investicnych cinnosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (22.152) (21.287)
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 717 415
Cisté peihazné prostriedky pouzité na investiéné éinnosti (21.435) (20.872)
Penazné toky z finanénych éinnosti
Prijaté avery a pozicky 20 13.491 47.050
Splacanie Uverov a poziciek 20 (8.450) (17.618)
Zaplatené Uroky (1.029) (1.117)
Splacanie zavazkov z finanéného prenajmu 24 (44.775) (4.414)
Cisté penazné prostriedky pouzité na finanéné éinnosti (40.763) 23.901
Si::; :\il:‘"?i:i: I:‘z,?:::a:l:;);tavu penaznych prostriedkov (1.849) 20.563
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 18 (31.086) (51.649)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 18 (32.935) (31.086)

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stdastou Gétovnej zavierky.

Schvalené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dna 28. aprila 2020.
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ

UCTOVNEJ ZAVIERKE
1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o skupine a materskej
spoloc¢nosti

Zelezniéna spolodnost _Cargo Slovakia, a. s., (,ZSSK
CARGO” alebo ,Spolocnost”), akciova spolocnost re-
gistfovand v Slovenskej republike, bola zalozena dna
4 januara 2005 ako jedna z dvoch naslednickych spo-
lo&nosti spoloénosti Zelezniéna spoloénost, a. s. (,ZS”).
ZSSK CARGO bola dhnom zaloZenia zapisana do Ob-
chodného registra vedenom na Okresnom sude Brati-
slava |, oddiel Sa, vlozka 3496/B, ICO 35914921, DIC
20219200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) Spolo¢-
nosti je Stat. Prava Statu ako akcionara vykonava Minis-
terstvo dopravy a vystavby Slovenskej republiky (,MDV*)
so sidlom Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava. Spo-
locnost teda nie je stcastou ziadneho konsolidovaného
celku. Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spoloc-
nikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca Spoloénosti, ZS, bola zaloZena dia 1. ja-
nuara 2002 vyhatim a vloZenim &asti podniku Zeleznic
Slovenskej republiky (,ZSR”) a prevzala zodpovednost
za poskytovanie nakladnej a osobnej Zelezni¢nej dopra-
vy a dopravné sluzby v ramci Slovenska, kym ZSR sU na-
dalej zodpovedné za prevadzkovanie dopravnych ciest.
ZS bola s platnostou od 31. decembra 2004 zruena
bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozaloZe-
né naslednicke spoloénosti: Zelezniéna spoloénost Slo-
vensko, a. s., (,ZSSK*“) pre osobn( dopravu a dopravné
sluzby a ZSSK CARGO pre nakladnu dopravu a doprav-
né sluzby.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou ¢innostou ZSSK CARGO je poskytovanie na-
kladnej dopravy a s nou suvisiacich sluzieb. Okrem
toho Skupina prenajima majetok a poskytuje opravy
a UdrZbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK
a inych externych zakaznikov. Skupina ma Struktdru a je
riadena ako jediny podnikatelsky segment a na Gcely
alokacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju predstaven-
stvo povazuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO
Drienova 24

820 09 Bratislava
Slovensko

Skupina zahriuje Spolocnost, spolocny, pridruzeny pod-
nik a dcérsku-spotocnost.

Tato konsolidovana Gcétovna zavierka je ulozena v sidle
Spolocnosti zapisanom v Obchodnom registri Okresné-
ho sUdu Bratislava |, Zahradnicka 10, 812 44 Bratisla-
va, Slovensko.

2.1 VYCHODISKA PRE
ZOSTAVENIE UCTOVNE)J
ZAVIERKY

Tato konsolidovan( Gctovnd zavierku schvalilo a jej vy-
danie povolilo predstavenstvo materskej spolocnosti
dha 28. aprila 2020. U&tovna zavierka Spolo¢nosti za
predchadzajlce Gctovné obdobie bola schvalena riad-
nym valnym zhromazdenim Spoloénosti, ktoré sa kona-
lo dna 1. jula 2019.

Tato konsolidovana Gctovna zavierka bola zostavena na
zaklade historickych cien. Tato Gc¢tovna zavierka zahriu-
je uctovnu zavierku spolo¢nosti ZSSK CARGO a je zosta-
vena v sllade s ¢lankom 17a (6) zakona ¢. 431/2002
o UcCtovnictve za Uctovné obdobie od 1. januara 2019
do 31. decembra 2019. Spolo¢ny a pridruzeny podnik
sU konsolidované metédou vlastného imania a dcérska
spolocnost metddou Uplnej konsolidacie.

Tato konsolidovana Uctovna zavierka Spolo¢nosti bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej
¢innosti. Skupina vykazala za tento rok zisk vo vySke
1666 tis. EUR a celkovo vykazuje neuhradend stratu vo
vySke 273 128 tis. EUR.

Dna 10. jula 2013 bol uznesenim vlady SR ¢. 390/2014
schvaleny subor opatreni na konsolidaciu Zeleznicnej
nakladnej dopravy SR, ktorych realizacia by mala umoz-
nit ekonomick(l konsolidaciu a dalSi rozvoj Skupiny.
Opatrenia kompenzuji oneskorené zavedenie nového
regulacného ramca pre zeleznicnych nakladnych do-
pravcov formou zniZenia poplatku za uZivanie Zeleznic-
nej infrastruktdry v rokoch 2014-2016 a zaroven oprav-
Aujd Skupinu k zaloZeniu troch dcérskych spolo¢nosti
v oblasti manazmentu parku nakladnych voznov, rea-
lizacie intermodalnej prepravy a opravy a udrzby HDV
a nakladnych voznov a nasledne umoznit vstup kvalifi-
kovanych a renomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZzené dve dcérske spolocnosti -
Cargo Wagon, a. s., a ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Dna
5. marca 2015 Spolo¢nost podpisala s vitazom medzi-
narodného tendra, spoloénostou AAE, Zmluvu o predaji
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a klpe akcii Cargo Wagon, a. s., na zaklade ktorej AAE
Wagon, a. s., (Clen skupiny VTG/AAE) nadobudla 66%
zakladného imania na tejto spolo¢nosti. Obe strany pod-
pisali aj Akcionarsku dohodu upravujlcu vztahy medzi
AAE a ZSSK CARGO.

Po schvaleni organmi hospodarskej sutaze, zaregis-
trovani prevodu akcii a splneni ostatnych odkladnych
podmienok doslo v maji 2015 k podpisu zavere¢nych
dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode hnutelného
majetku a naslednom spatnom najme dopravnych pros-
triedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks Zelezni¢nych
voznov a spatnom najme v pocéte 8216 ks) a Zmluva
0 bankovom UGvere medzi financujicimi bankami a Car-
go Wagon, a. s., ktorej Gcelom bolo zaplatenie Casti
odplaty za prevod Zelezni¢nych voznov. Cela transakcia
bola ukoncena 10. jila 2015, kedy ZSSK CARGO ziska-
la za predaj voznov 216,6 milibna EUR (vratane DPH),
ktoré boli pouZzité na oddlZenie Spolo¢nosti a zacala si
prenajimat velku Cast flotily nakladnych voznov. Cielom
vytvorenia oboch spolo¢nosti je okrem oddlZenia Spolo¢-
nosti postupné dosiahnutie vyrovnaného hospodarenia
v strednodobom horizonte pri pokra¢ovani aj v dalSich
internych opatreniach, ktoré maji zvysit produktivitu
a efektivitu internych procesov. V pripade spoloénosti
ZSSK CARGO Intermodal, a. s., medzinarodné vyberové
konanie bolo ukonéené v roku 2015 bez vyberu kvali-
fikovaného partnera a Spolocnost bude podporovat
aktivity v intermodalnej preprave v ramci ZSSK CARGO
a o budlcom fungovani dcérskej spolo¢nosti ZSSK CAR-
GO Intermodal, a. s., sa rozhodne v najblizSom obdobi.

Budlce UspeSné ukoncéenie konsolidacie Zelezni¢nej
nakladnej dopravy, ktorym je dosiahnutie vyrovnané-
ho hospodarenia v strednodobom horizonte pri pokra-
¢ovani aj v dalSich internych opatreniach, ktoré maja
zvySit produktivitu a efektivitu internych procesov, bude
z pohladu klesajlcich vykonov/preprav a silnejlcej
konkurencie zavisiet od dalsich podpornych opatreni
a nového regulacného ramca pre zeleznic¢nych naklad-
nych dopravcov a predovSetkym vySky poplatku za uzi-
vanie Zelezni¢nej infrastruktlry po roku 2019. Pre rok
2020 s vyhladom aj pre roky 2021-2022 pokracuje
podpora Zelezni¢nej nakladnej dopravy na Slovensku vo
forme zniZenia poplatku za uZivanie Zelezni¢nej infras-
truktdry.

Tato konsolidovana Gc¢tovna zavierka a poznamky k G¢-
tovnej zavierke su vykazané v tisicoch EUR.

U&tovnym obdobim je kalendarny rok.
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Vyhlasenie o zhode

Tato konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena
v sllade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné
vykazovanie a vSetkymi platnymi IFRS prijatymi v ramci
EU. IFRS zahfiaju Standardy a interpretécie schvalené
Radou pre medzinarodné Gcétovné Standardy (,IASB“)
a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finanéné-
ho vykazovanie (,IFRICY).

V sG&asnosti vzhladom k procesu prijimania IFRS EU
a vzhladom k povahe aktivit Skupiny, neexistuju Ziadne
rozdiely v IFRS ucétovnych zasadach aplikovanymi Skupi-
nou a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

Skupina prijala vSetky nové a revidované Standardy
a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
Gc¢tovné Standardy (International Accounting Stan-
dards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzina-
rodnych Standardov finanéného vykaznictva (Interna-
tional Financial Reporting Interpretations Committee
- IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Eu-
répskej Unii, (dalej “EU”), a ktoré sa vztahuji na jej
¢innosti a suU platné pre Gctovné obdobia so zaCiatkom
1. januara 2019. Nasledujice Standardy, novely a in-
terpretacie, ktoré yvydala Rada pre medzinarodné Gc-
tovné Standardy a schvalila EU, sU platné pre bezné
Gctovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych standardov

a dodatkov k existujicim standardom

a novych interpretacii platnych

pre bezné uctovné obdobie

Nasledujlice Standardy a dodatky k existujlicim Stan-
dardom a nové interpretacie, ktoré vydala Rada pre me-
dzindrodné Gétovné Standardy (IASB) a schvalila EU, su
platné pre bezné Gétovné obdobie:

IFRS 16 ,Lizingy“ - prijaté EU diia 31. oktdbra 2017
(s ucinnostou pre Gctovné obdobia zacinajlce sa 1.
januéara 2019 alebo neskor),

= Dodatky k IFRS 9 ,Finan¢né nastroje“ - Pred¢asné
splatenie s negativnou kompenzéciou - prijaté EU
dna 22. marca 2018 (s Ucinnostou pre G¢tovné ob-
dobia zacCinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

» Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky“ ~~Upra-
va, kratenie alebo vysporiadanie planu (s G¢innos-
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fou pre Uctovné obdebia zacéinajlce sa 1. januara
2019 alebo neskor),

= Dodatky k IAS"28 ,Investicie do pridruzenych spo-
locnosti a_spolocnych podnikov® - Dlhodeba Ucast
v pridruZenych spoloénostiach-a spolo¢nych podni-
koch-(s tcinnostou pre Gctovné obdobia zacinajlce
sa’l. januara2019 alebo neskor),

= /“Dodatky k réznym Standardom z dévodu ,Projektu
zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 - 2017)“ vy-
plyvajice z roéného projektu zvySovania kvality IFRS
(IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych cielom
je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit
znenie (s G¢innostou pre Gctovné obdobia zacinaju-
ce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

= |FRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov*
(s ucinnostou pre Gctovné obdobia zacinajlce sa 1.
januara 2019 alebo neskor).

Standardy a dodatky k existujicim
standardom a interpretacie vydané
radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial
nenadobudli uc¢innost

K datumu schvalenia tejto Gétovnej zavierky boli vyda-
né nasledujlce nové Standardy a dodatky k existujicim
Standardom a interpretacie vydané radou IASB a schva-
lené EU, ktoré zatial nenadobudli G&innost:

= Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia Ucétovnej zavierky“
a IAS 8 ,Uctovné politiky, zmeny v G&tovnych odha-
doch a chyby“ - Definicia pojmu ,vyznamny“ - pri-
jaté EU diia 29. novembra 2019 (s Géinnostou pre
Gc¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2020 ale-
bo neskor),

= Dodatky k Odvolavkam na Koncepcny ramec IFRS -
prijaté EU dia 29. novembra 2019 (s Gé&innostou
pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2020
alebo neskor),

= Dodatky k IFRS 9 ,Finan¢né nastroje“, IAS 39 ,Fi-
nancné nastroje: vykazovanie a ocenovanie“ a IFRS
7 ,Financné nastroje: zverejnenia“ - Reforma refe-
renénej Grokovej sadzby - prijaté EU diia 15. januara
2020 (s Gcinnostou pre Gctovné obdobia zacinajlce
sa 1. januara 2020 alebo neskor).

Nové standardy a dodatky k existujiicim
standardom vydané radou IASB, ktoré EU
zatial'neschvalila

V stcasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich schvalila EU,

«

ZSSK CARGO

vyznamne neodliSujld od predpisov schvalenych Radou pre
medzinarodné-tétovné standardy (IASB) okrem nasleduji-
cieh novych Standardov, dodatkov k existujicim Standar-
dom a novych interpretacii, ktoré neboli schvalené na pou-
7itie v EU k d&tumu zostavenia G&tovnej zavierky (uvedené
datumy Géinnosti sa vztahujl na IFRS v plnom zneni):
= |IFRS 14 ,Uéty Easového rozlisenia pri regulacii“ (s Géin-
nostou pre Gctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara
2016 alebo neskor) - Eurdpska komisia sa rozhodla, ze
nezacne proces schvalovania tohto predbezného Stan-
dardu a pocka na jeho konec¢né znenie,

= |FRS 17 ,Poistné zmluvy“ (s Ucinnostou pre Gctovné
obdobia zacdinajlce sa 1. januara 2021 alebo neskor),

= Dodatky k IFRS 3 ,Podnikové kombinacie* - Definicia
podniku (vztahujd sa na podnikové kombinacie, kto-
rych datum nadobudnutia je prvy alebo ktorykolvek
nasledny den prvého Uctovného obdobia, ktoré sa
zacina 1. januara 2020 alebo neskdr, a na nadobud-
nutie majetku, ku ktorému doslo v den zaciatku toh-
to obdobia alebo neskor),

= Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Uctovna zavierka“
a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a spo-
lo¢nych podnikov“ - Predaj alebo vklad majetku medzi
investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spo-
loénym podnikom a dalSie dodatky (datum UGcinnosti
bol odloZeny na neurcito, kym nebude ukonceny projekt
skdmania metody viastného imania).

Skupina sa rozhodla, Ze nebude tieto nové standardy a do-
datky k existujlcim Standardom a nové interpretacie uplat-
novat pred datumom ich Ucinnosti. Skupina oCakava, Ze
prijatie tychto novych Standardov, dodatkov k existujicim
Standardom a novych interpretacii nebude mat vyznamny
vplyv na Gétovnu zavierku v obdobi prvého uplatnenia.

Ak nie je uvedené inak, Skupina neoCakava vyznamny
vplyv vySSie uvedenych novych Standardov, ich noviel
a interpretacii na individualnu Ucétovnu zavierku.

0d 1. januara 2019 vstupil do platnosti Standard IFRS
16 Lizingy. Nakolko Skupina vyznamne vyuZiva pri svo-
jej ¢innosti ndjom vo forme operativneho lizingu, zave-
denie Standardu ma vyznamny dopad na prezentaciu
vykazov (vykazu komplexného vysledku, vykazu financ¢-
nej pozicie, vykazu zmien vo vlastnom imani a vykazu
penaznych tokov) Skupiny.

Hlavné skupiny majetku vyuZivané formou operativneho
najmu predstavujd nakladné vozne, lokomotivy (HDV),
nehnutelnosti a ostatny majetok (najma cestné motoro-
vé vozidla a rypadla).
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Skupina pouzila modifikovany retrospektivny pristup pri prvom uplatneni IFRS 16. Na zaklade tohto pristupu sa
neupravili porovnavacie informacie za predchadzajlce obdobie v Gctovnej zavierke k 31. decembru 2019.

Vo vykaze finan¢nej pozicie je pre zmluvy doteraz klasifikované ako operativny lizing vykazany zavazok z lizingu oceneny

pravo uZivania. Takto identifikovany majetok je oceneny vo vySke rovnajlcej sa vysSke zavazku z lizingu, upravenej o vysku
akychkolvek ¢asovo rozlisenych lizingovych splatok vykazanych bezprostredne pred datumom prvotnej aplikacie.

K datumu prvotnej aplikacie IFRS 16 k 1. januaru 2019 je dopad (zvySenie) na vykaz finanénej pozicie Skupiny
uvedeny v nasledovnej tabulke:

AKTIVA

DlIhodoby majetok

Pravo na uzivanie lizingu 211.288
Z toho:

Nakladné vozne 190.461
HDV 13.053
Nehnutelnosti 6.761
Ostatné 1.013
ZAVAZKY

DIhodobé a kratkodobé zavazky

Zavazky z lizingu 198.344
Z toho:

Nakladné vozne 178.990
HDV 11.600
Nehnutelnosti 6.761
Ostatné 993

V nasledujlcej tabulke uvadzame odsUhlasenie zavazkov z lizingu k 1. januaru 2019 so zavazkami operativneho
lizingu k 31. decembru 2018:

Zavazky z operativnheho prenajmu k 31. decembru 2018 226.208
Vplyv diskontovania prirastkovou Grokovou sadzbou k 1. januaru 2019 (30.702)
Diskontované zavazky z operativneho prenajmu k 1. januaru 2019 195.506
Minus:

Zavazky tykajlce sa kratkodobych najmov 1.267
Zavazky tykajlce sa prenajmu aktiv s nizkou hodnotou 29
Plus:

Zavazky tykajlce sa prenajmu predtym klasifikovaného ako finanény prenajom 4134

Lizingové splatky tykajlce sa predizenych zmllv nezahrnutych v zavézkoch z operativneho prenajmu k 31. )
decembru 2018

Zavazky z prenajmu k 1. januaru 2019 198.344
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Pri oceneni zavazkov z prenajmu, ktoré boli predtym klasifikované ako operativny prenajom, Skupina pouzila na
diskontovanie prirastkovi Grokovi sadzbu k 1. januaru 2019. Pouzita vazenda trokova sadzba bola 1,79%.

Efekt aplikacie Standardu IFRS 16 na vykaz komplexného vysledku za rok 2019 je nasledovny:

(vtis. EUR) 31. december2019 31. december2018

NAKLADY
Spotreba a sluzby (47.023)
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 44.241 -
Urokové naklady 3.418
Dopad aplikacie standardu IFRS 16 na dosiahnuty vysledok za iictovné
. P 636 -
obdobie (zvysenie straty)
Zisk (strata) za uctovneé obdobie ak by nedoslo k aplikacii vykazovania lizingov 931 2.551

podla standardu IFRS 16

Rovnaky efekt vo vySke 636 tis. EUR sa dosiahol implementaciou Standardu IFRS 16 aj na vykaz zmien vo vlastnom

imani k 31. decembru 2019.

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE
PREDPOKLADY A ODHADY

Dolezité posudenia pri uplatinovani
uctovnych zasad

Pri uplathovani Uctovnych zasad uvedenych vysSie, ve-
denie Skupiny urobilo urCité zavery s vyznamnym do-
padom na Ciastky vykazané v Uctovnej zavierke (okrem
tych, ktoré podliehajud odhadom spomenutym nizSie).
Podrobnejsi popis takychto posideni je uvedeny v pri-
slusnych poznamkach, avSak najdolezitejSie z nich za-
hfnaja:

Rezervy na vydavky siivisiace s ochranou Zivotného
prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného pros-
tredia, neupresnujd rozsah potrebnych sanacnych prac
ani typ technolégie, ktord ma byt pouzita. Vedenie Sku-
piny sa pri uréovani rezervy na vydavky spojené s ochra-
nou Zivotného prostredia spolieha na poradenstvo
Specialistov, na sklsenosti z minulosti a interpretaciu
prislusnej legislativy.

Financny a operativny prenajom

Skupina uzavrela viaceré dohody o prenajme, na zakla-
de ktorych ma pravo pouzivat Specificky majetok, hlav-
ne Zelezni¢né vagony. Skupina stanovila, Ze na zaklade
tychto dohdd prebera v podstate vSetky rizika a vyhody

spojené s vlastnictvom prenajatych polozZiek, a preto
spifaji definiciu finanéného prenajmu.

Dalej Skupina uzavrela viaceré dohody o prenédjme, na
zaklade ktorych ma pravo pouzivat Zeleznicné vozne
inych drzitelov na kratke obdobie. Skupina stanovila, Ze
na zaklade tychto dohdd neprebera v podstate vSetky
rizika a vyhody spojené s vlastnictvom prenajatych polo-
Ziek, a preto o nich Gc¢tuje ako o operativhom prenajme
(tieto transakcie sU vykazované vo financnych vykazoch
ako “prenajom voznov”).

Podobne Skupina uzavrela viaceré dohody o prenajme,
na zaklade ktorych prenajima Zelezni¢né vozne inym
prepravcom a tretim stranam. Skupina stanovila, Ze na
zaklade tychto dohdd si ponechava v podstate vSetky
rizika a vyhody spojené s vlastnictvom prenajimanych
poloZiek, a preto o nich Uctuje ako o operativnom pre-
najme (tieto transakcie su vykazované vo financnych
vykazoch ako “prenajom voznov”).

Vyznamneé uctovné posiidenia a odhady

Zostavenie Gctovnej zavierky v sllade s IFRS si vyzaduje
pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maji dopad na
Ciastky vykazované v Uctovnej zavierke a v poznamkach
k Ucétovnej zavierke. Hoci tieto odhady sU zaloZené na
najlepSom poznani aktualnych udalosti a postupov, sku-
tocné vysledky sa mozu od tychto odhadov lisit. Podrob-
nejsSi popis odhadov je uvedeny v prislusnych poznam-
kach, avSak najvyznamnejSie odhady zahinaju:
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Sidne spory

Skupina je Gcastnikom niekol'kych stdnych konani a ob-
¢ianskopravnych sporov vzniknutych pocas beznej ¢in-
nosti Skupiny. Vedenie Skupiny vyuziva sluzby externych
pravnych poradcov a sklsenosti z podobnych predcha-
dzajucich studnych konani na uréenie pravdepodobnych
vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

Vycislenie a nacasovanie environmentalnych
zavazkov

Vedenie Skupiny uskutoc¢nuje odhady buddcich penaznych
tokov suvisiacich s environmentalnymi zavazkami a zavaz-
kami z vyradenia majetku z prevadzky pomocou porovnava-
nia cien, pouZzitim analogii s podobnymi aktivitami v minu-
losti a inymi odhadmi. Nacasovanie tychto penaznych tokov
zaroven odzrkadl'uje sucasné zhodnotenie priorit vedenim,
technologické zabezpecenie a neodkladnost plnenia ta-
kychto povinnosti. VysSka rezervy a predpoklady, na zaklade
ktorych bola dana rezerva vypocitana, sa prehodnocuju na
rocnej baze vzdy k sivahovému dnu.

ZnizZenie hodnoty majetku

Skupina ku kazdému datumu vykazovania urcuje, Ci
existuje naznak zniZzenia hodnoty majetku. Ak taky na-
znak existuje, urobi odhad spéatne ziskatelnej Ciastky
daného majetku alebo jednotky vytvarajlcej penazné
prostriedky, ku ktorej je majetok priradeny. Pri stanoveni
pouzitel'nej hodnoty musi Skupina urobit odhad ocaka-
vanych buddcich penaznych tokov a zvolit vhodnu dis-
kontnu sadzbu na vypocet sticasnej hodnoty penaznych
tokov. V pripade potreby sa Cista predajna cena stanovi
na zaklade vyvoja na trhoch na Slovensku a v inych stre-
doeurépskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkulacii zavéazkov
z déchodkového zabezpecenia

Naklady na program zamestnaneckych pozitkov su ur-
¢ené poistno-matematickymi vypoctami. Tieto vypocty
obsahujd odhady diskontnych sadzieb, buduceho rastu
miezd, Gmrtnosti alebo fluktuacie. Vzhladom na dlhodo-
bl povahu takychto programov podliehaju takéto odha-
dy velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova hodnota hmotného
majetku

Vedenie Skupiny urcuje dobu odpisovania a zostatko-
vl hodnotu hmotného majetku na zaklade aktualnych
strategickych ciel'ov skupiny. Vedenie Skupiny rozhoduje
k sGvahovému dnu, ¢i pouzité predpoklady pri tomto ur-
¢ovani su stale vhodné.
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Individualna Uc¢tovna zavierka Skupiny je prezentovana
v eurach, ktora je funkénou menou Skupiny.

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eura re-
ferenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v den predchadzajuci diu uskutoénenia U¢-
tovného pripadu. Penazné aktiva a pasiva vyjadrené
v cudzej mene sa prepocitavaji kurzom funkénej meny
platnym k sivahovému dnu. VSetky rozdiely su zahrnuté
do vykazu ziskov a strat. Nepenazné polozky, ocenova-
né podla historickych cien v cudzej mene, sa prepocita-
vaju kurzom platnym ku dnu prvotnej transakeie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene, bez
nakladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpocita-
ni opravok a akumulovanéhe znizenia hodnoty. Ak sa
vyznamna cast hmotného,majetku musi vymienat v in-
tervaloch, vykazu sa tieto komponenty ako individualny
hmotny majetok so $pecifickou dobou Zivotnosti a odpi-
sovania. TaktieZ, ak/je vykonana generalna oprava, jej
hodnota je vykazana v obstaravacej cene ako hmotny
majetok, ak st splnené kritéria pre vykazovanie.

Opravy a Udrzba sa GCtuju do vykazu ziskov a strat ako
naklad v G¢tovnom obdobi, v ktorom boli prislusné pra-
ce vykonané. Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti od-
pisuje rovnomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 rokov
pre stroje, zariadenia a ostatny majetok), pozemky sa
neodpisuja.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, ale-
bo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neocakavaju
Ziadne budulce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata
z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cisty-
mi vynosmi z predaja a Uctovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa
majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spifia kritéria byt klasifikovany ako
aktiva uréené na predaj, je oceneny v hodnote nizSej
z jeho zostatkovej hodnoty alebo jeho-realnej hodnoty
ponizenej o naklady suvisiace s jeho predajom.
Skupina ocenuje polozky hmotného majetku, ktoré spl-
nili kritéria byt klasifikované ako aktiva uréené na pre-
daj v hodnote nizsej z:
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a) jeho zostatkovej hodnoty v momente pred klasifika-
ciou ako aktivum_ uréené na predaj, upravenej o od-
pisy a amortizaciu, ktoré by boli zalctované, keby
polozka nebola klasifikovana ako aktivum uréené na
predaj, a

b) jeho reélnej hodnoty-k nasledujicemu datumu po
rozhodnuti-nepredavat dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a metody
Sa v pripade potreby preverujl a upravuji na konci kaz-
dého finan¢ného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene po
odpocitani opravok a akumulovaného znizenia hodnoty.

Majetok sa pocCas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovno-
merne (3-8 rokov).

PoloZzka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji,
alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neoCakavaju
Ziadne budlce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata
z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cisty-
mi vynosmi z predaja a G¢tovnou hodnotou) sa zahrnie
do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa
majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivot-
nosti a metddy sa v pripade potreby preveruji a upravu-
ji na konci kazdého finanéného roka.

Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Skupina ku kazdému datumu vykazovania posudzuje,
Ci existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak takyto
naznak existuje, alebo ak sa vyzaduje rocné testovanie
zniZenia hodnoty majetku, Skupina urobi odhad spatne
ziskatel'nej hodnoty majetku. Spéatne ziskatelna hodno-
ta majetku je hodnota vySSia z redlnej hodnoty majetku
alebo jednotky, ktora vytvara penazné prostriedky, zni-
Zena o naklady na predaj a pouzitelnej hodnoty, a sta-
novuje sa pre jednotlivé polozky majetku iba vtedy, ak
dany majetok nevytvara prirastky penaznych prostried-
kov, ktoré su zvacSa nezavislé od prirastkov z iného ma-
jetku alebo skupin majetku.

Ak je Gctovna hodnota majetku vysSia ako jeho spatne
ziskatel'na hodnota, potom sa hodnota majetku povazu-
je za znizenU a zniZi sa na spatne ziskatel'nd hodnotu.
Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty su predpokladané
budlce penazné toky diskontované na ich si¢asni hod-
notu s pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora
odraza sUcasné trhové ocenenia ¢asovej hodnoty pena-
zi a rizika Specifické pre dany majetok.
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Straty zo zniZenia hodnoty sa-vykazuju vo vykaze kom-
plexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortizaciu
a-znizenie hodnoty majetku.

Ku kaZzdému datumu vykazovania sa zistuje, Ci existuje
naznak, Ze straty zo zniZenia hodnoty vykazané v pred-
chadzajdcom obdobi uz neexistujd alebo by sa mali zni-
Zit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad spatne
ziskatel'nej hodnoty. Strata zo zniZzenia hodnoty vykaza-
na v predchadzajuicom obdobi sa zUcCtuje len vtedy, ak
sa zmenili odhady pouZité na stanovenie spéatne ziska-
tel'nej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa posledna strata
z0 znizenia hodnoty vykazala. V tom pripade sa G¢tovna
hodnota majetku zvySi na jeho spatne ziskatelnd hod-
notu. Tato zvySena hodnota nesmie prevysit Gctovnu
hodnotu (po odpocitani odpisov), ktora by sa stanovila,
ak by sa v predchadzajucich rokoch nevykazala Zziadna
strata zo zniZzenia hodnoty majetku.

ZUctovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysledku
hospodarenia. Po takomto z(c¢tovani sa v buducich ob-
dobiach upravia odpisy tak, aby sa upravena Gctovna
hodnota majetku, zniZzena o zostatkovd hodnotu, pocas
zostavajlcej doby Zivotnosti systematicky alokovala.

Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo Cistej rea-
lizovatel'nej hodnote podla toho, ktora je nizSia. Naklady
na naklpené zasoby zahfnaji kdpnu cenu zasob a na-
klady spojené s ich obstaranim (naklady na dopravu,
poistenie, clo, provizie, spotrebna dan). Na vypocet ob-
staravacej ceny sa pouziva metéda vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovana predaj-
na cena pri beznej ¢innosti, znizena o odhadované na-
klady potrebné na uskuto¢nenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym a nizko-
obratkovym zasobam na zniZzenie ich hodnoty na Gistu
realizovatelnd hodnotu.

Spolocny, pridruzeny podnik a dcérska
spolocnost

Cenné papiere a podiely v spolocnom, pridruzenom pod-
niku a dcérskej spoloénosti, ktoré nie su klasifikované
ako drzané za Ucéelom predaja, sa vykazuji v UGctovnej
hodnote, t. j. v obstaravacej cene zniZzenej o pripadné
akumulované straty zo znizenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papierov a podielov v spo-
lo€nom, pridruzenom podniku a dcérskej spolo¢nosti je
cena, ktora bola zaplatena za nadobudnuté vlastnictvo
akecii, resp. podielov.
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Financ¢neé aktiva

Prvotné vykazanie a klasifikacia financnych aktiv

Skupina vykazuje finan¢né aktivum v suvahe vyluéne
vtedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni tyka-
jacich sa daného nastroja. Financné aktiva v rozsahu
pbsobnosti IFRS 9 Financné nastroje su klasifikované
ako finan¢né aktiva ocenené v amortizovanej hodnote,
financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz
komplexného vysledku alebo financné aktiva ocenené
v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, v zavislosti
od obchodného modelu na riadenie finanénych aktiv
a zmluvnych charakteristik daného financného aktiva
v oblasti penaznych tokov. Financné aktiva mézu byt
uréené ako zabezpecovacie nastroje pri efektivnom za-
bezpeceni.

Skupina uréi klasifikaciu finanéného aktiva pri jeho pr-
votnom vykazani.

V sulade so Standardom IFRS 9 Finanéné nastroje Sku-
pina Uctuje o tych zmluvach o nakupe alebo predaji ne-
financnej polozky, ktoré mozno vysporiadat netto penaz-
nymi prostriedkami alebo inym finanénym nastrojom,
alebo vymenou finan¢nych nastrojov, ako keby boli tieto
zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pdsobnosti Standardu
sU vylucené zmluvy uzatvorené a nadalej drzané s cie-
l'om prijatia alebo dodania nefinanénej polozky v sllade
s poziadavkami Skupiny na ocakavany nakup, predaj
alebo pouzitie.

Okrem obchodnych pohladavok ocenuje Skupina pri pr-
votnom vykazani finanéné aktiva ich redlnou hodnotou
plus alebo minus (v pripade, Ze financné aktivum nie je
ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat)
transakéné naklady, ktoré pripadaji na nadobudnutie
finanéného aktiva. Transakéné naklady suvisiace s na-
dobudnutim finan¢ného aktiva ocenovaného realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat su vykazané vo vy-
sledku hospodarenia. Obchodné pohladavky Skupina
pri prvotnom vykazani ocenuje ich transakénou cenou,
ak neobsahujd vyznamnu zlozku financovania.

Nakupy a predaje financnych aktiv, ktoré vyZaduju do-
danie aktiva v istom Casovom obdobi stanovenom re-
gulaciou alebo zvyklostou na trhu, sU vykazané v den
obchodu, t. j. v den, v ktory sa Skupina zaviaze kupit
alebo predat aktivum.

Financné aktiva Skupiny zahinaju hotovost, kratkodobé
vklady, obchodné a iné pohl'adavky, k6tované a nekoto-
vané finan¢né nastroje.
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Nasledné ocenenie

Nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich klasifi-
kacie pri prvotnom vykazani a je nasledovné:

Financné aktiva ocenované v amortizovanej hodnote

Financné aktivum je klasifikované ako ocenované
v amortizovanej hodnote, ak je cielom Skupiny drzat
toto aktivum za GCelom inkasa zmluvnych penaznych to-
kov a zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu v sta-
novenych datumoch k penaznym tokom, ktoré predsta-
vuju vyhradne platby istiny a Grokov z nesplatenej istiny.
Po prvotnom vykazani su tieto financné aktiva ocenené
v amortizovanej hodnote, s pouZitim metody efektivnej
Grokovej miery (dalej ako ,EIR“), upravenej o pripadné
znizenie hodnoty. Amortizovana hodnota je vypocitana
so zohladnenim poplatkov uhradenych alebo prijatych
od zmluvnej protistrany, ktoré st neoddelitelnou-sucas-
tou efektivnej Grokovej miery, transakénych nakladov
a ostatnych prémii alebo diskontov. Amefrtizacia pouzi-
tim EIR je vykazana vo finan¢nych nakladoch vo vykaze
ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty su vykazané
vo vykaze ziskov a strat. Tato kategdria zahfna peniaze
a penazné ekvivalenty, pohfadavky z obchodného sty-
ku a iné pohladavky a ostatné kratkodobé a dlhodobé
aktiva.

Financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz
komplexného vysledku

Financné aktivum sa ocenuje realnou hodnotou cez
vykaz komplexného vysledku, ak je drzané v ramci
obchodného madelu, ktorého zamer sa dosiahne tak
inkasom zmluvnych penaznych tokov, ako aj predajom
finanéného aktiva a zmluvné podmienky finanéného
aktiva vedul v stanovenych datumoch k penaznym to-
kom, ktoré predstavuju vyhradne platby istiny a Grokov
z nesplatenej sumy istiny. Zmeny Gc¢tovnej hodnoty su
zalctované v ostatnom komplexnom vysledku, s vy-
nimkou strat zo zniZzenia hodnoty, Grokovych vynosov
a kurzovych ziskov a strat, ktoré sl vykazané vo vysled-
ku hospodarenia. Pri oductovani finanéného aktiva je
kumulovany zisk alebo strata vykdzana v ostatnom
komplexnom vysledku reklasifikovana z vlastného ima-
nia do vysledku hospodarenia. Tato kategéria zahfna
nastroje vlastného imania, ktoré nie si drzané za Uce-
lom obchodovania.

Financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat

Financné aktiva sa ocenuji redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat, pokial sa neocenuje v amortizovanej hod-
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note alebo redlnou hodnotou cez ostatné sucasti kom-
plexného vysledku.

Financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat-zahinaju financné aktiva uréené na ob-
chodovanie“a finan¢né aktiva, ktorésu pri prvotnom vy-
kazani klasifikované ako-finanéné aktiva ocenené v re-
alnej hodnote sozmenami Gctovanymi cez vykaz ziskov
a strat.Finanéné aktiva sl klasifikované ako urc¢ené na
obchodovanie v pripade, ak boli obstarané za Ucelom
predaja v blizkej budicnosti.

Financné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat su po prvotnom vykazani v slvahe ocene-
né v realnej hodnote so zmenami reédlnej hodnoty Gcto-
vanymi vo vykaze ziskov a strat.

Znizenie hodnoty financnych aktiv

Skupina zohladnuje opravni polozku na oCakavané
Gverové straty z finanéného aktiva, ktoré sa ocenuje
v amortizovanej hodnote alebo v realnej hodnote cez
vykaz komplexného vysledku, oGakavané Uverové stra-
ty z lizingovej pohladavky, zo zmluvného aktiva alebo
Gverového prislubu alebo zo zmldv o financénej zaruke,
na ktoré sa uplatiujd poziadavky tykajlce sa zniZenia
hodnoty v stlade s IFRS 9 Finan¢né nastroje.

Skupina ku kazdému stvahovému dniu prehodnocuje, Ci
nedoslo k znehodnoteniu finanénych aktiv alebo skupi-
ny finan¢nych aktiv. Pre pohladavky z obchodného styku
a pohladavky z lizingu Skupina aplikuje zjednoduseny
pristup povoleny v zmysle Standardu IFRS 9, ktory vy-
Zaduje vykazanie opravnej polozky na stratu v hodnote,
ktora sa rovna oGakavanym Gverovym stratdm pocas ce-
lej Zivotnosti, a to od prvotného vykazania pohladavky.

Pre ostatné financné aktiva, iné ako pohladavky z ob-
chodného styku a pohladavky z lizingu, aplikuje Skupina
vSeobecny pristup v zmysle IFRS 9, na zaklade posude-
nia vyrazného zvySenia kreditného rizika od prvotného
vykéazania daného finanéného aktiva. Opravna polozka
pre ostatné financné aktiva je vykazana v hodnote oca-
kavanych Gverovych strat pocas celej Zivotnosti, pokial
kreditné riziko aktiva od prvotného vykazania vyrazne
narastlo, so zohladnenim vSetkych primeranych a pre-
ukazatelnych informacii, vratane tych, ktoré su zame-
rané na budicnost. Pokial k sivahovému dniu nedoslo
k vyraznému narastu kreditného rizika od prvotného
vykéazania finanéného aktiva, Skupina vykaze opravna
polozku v hodnote oCakavanych dverovych strat po-
¢as nasledujucich dvanastich mesiacov. Ocakavané
Uverové straty pocas celej Zivotnosti predstavuju také
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oCakavané lverové straty, ktoré st vysledkom vsetkych
moznych pripadov zlyhania po¢as oGakavanej Zivotnosti
financného nastroja.

K 31. decembru 2019 a 2018, Skupina vykazala oprav-
nd polozku len k pohladavkam z obchodného styku
a pohladavkam z lizingu. U ostatnych finanénych aktiv
vykazanych v slivahe nebolo identifikované vyrazné zvy-
Senie kreditného rizika. Okrem pohladavok z obchod-
ného styku neboli v predchadzajlcich Gétovnych obdo-
biach vykazané straty zo zniZzenia hodnoty, tykajlce sa
inych finan¢nych aktiv.

Skupina vykazuje vo vysledku hospodarenia ako zisk
alebo stratu zo zniZenia hodnoty hodnotu o¢akavanych
Gverovych strat (alebo zrusenie takychto strat), ktora je
nutna na Upravu opravnej polozky na znizenie hodno-
ty k datumu vykazovania na vysku, ktorej vykazanie je
povinné v sllade so Standardom IFRS 9 Finan¢éné na-
stroje. Pri finanénych aktivach, ktoré sa ocenuju realnou
hodnotou cez vykaz komplexného vysledku, sa opravna
poloZzka na stratu vykazuje v ostatnom komplexnom vy-
sledku a neznizZuje G¢tovnl hodnotu finanéného aktiva
v slvahe.

Skupina odpiSe finanéné aktivum spolu so suvisiacou
opravnou poloZzkou na zniZenie hodnoty v pripade, Ze
primerane neocakava, Ze finanéné aktivum CiastoCne
alebo ako celok bude mozné spéatne ziskat. Takéto od-
pisanie nevymozitelnej pohladavky predstavuje udalost
ukoncenia vykazovania.

Ukoncenie vykazovania financnych aktiv

Financné aktivum (alebo Cast financného aktiva alebo

Cast skupiny podobnych finan¢nych aktiv) je odlctova-

né, ked:

= sa skonéi platnost zmluvnych prav na penazné toky
z finanéného aktiva, alebo

= Skupina previedla finanéné aktivum a takyto prevod
splna podmienky pre ukoncenie vykazovania v zmys-
le Standardu IFRS 9 Finan¢né nastroje.

Financné zavazky
Prvotné vykazanie a ocenovanie

Skupina vykazuje finanény zavazok v slvahe vyluéne
vtedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni ty-
kajlcich sa daného nastroja. Financné zavazky v roz-
sahu posobnosti IFRS 9 su klasifikované ako finanéné
zavazky nasledne ocenované v amortizovanej hodnote,
s vynimkou financnych zavazkov ocenovanych realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat, zmliv o financnej
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zaruke, finanénych zavazkov, ktoré vzniknu, ked prevod
finanéného aktiva nespiia podmienky na ukonéenie vy-
kazovania, prisfubov poskytnut Gver s Grokovou mierou
nizSou, nez je trhova drokova miera a podmieneného
plnenia, ktoré nadobuldatel vykazuje v ramci podnikovej
kombinacie, na ktorl sa vztahuje Standard IFRS 3 Pod-
nikové kombinacie.

Skupina urci klasifikaciu finanénych zavazkov pri ich pr-
votnom vykazani.

Financné zavazky mozu byt urcené ako zabezpecovacie
nastroje v zabezpecovacom vztahu.

V sullade so Standardom IFRS 9 Finanéné nastroje Sku-
pina GcCtuje o tych zmluvach o nakupe alebo predaji ne-
financnej polozky, ktoré mozno vysporiadat netto penaz-
nymi prostriedkami alebo inym finanénym nastrojom,
alebo vymenou finan¢nych nastrojov, ako keby boli tieto
zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pbésobnosti Standardu
sU vylucené zmluvy uzatvorené a nadalej drzané s cie-
lom prijatia alebo dodania nefinancnej polozky v silade
s poziadavkami Skupiny na oCakavany nakup, predaj
alebo pouzitie.

Pri prvotnom vykazani je financny zavazok oceneny jeho
realnou hodnotou plus alebo minus (v pripade, Ze fi-
nancny zavazok nie je ocenovany realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat) transakéné naklady, ktoré pripada-
ji na vydanie finanéného zavazku.

Finanéné zavazky Skupiny zahinaja zavazky z obchod-
ného styku a iné zavazky, Gvery a pbZiCky a derivatové
finan¢né nastroje.

Nasledné ocenovanie

Po prvotnom vykazani, Skupina ocenuje finanéné zavaz-
ky v sllade s ich klasifikaciou pri prvotnom vykazani.
Reklasifikacia finanénych zavazkov do inej kategorie
ocenenia nie je povolena za Ziadnych okolnosti. Sku-
pina klasifikovala svoje financné zavazky ako financné
zavazky ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat a financné zavazky nasledne ocefované v amor-
tizovanej hodnote.

Financné zavazky ocenované v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

Financné zavazky ocenované v redlnej hodnote cez vy-
kaz ziskov a strat zahfnaja finanéné zavazky urené na
obchodovanie a finanéné zavazky pri prvotnom vykazani
uréené ako ocenované v realnej hodnote so zmenami
Gctovanymi cez vykaz ziskov a strat. Financné zavazky
sU klasifikované ako uréené na obchodovanie v pripade,
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Ze sl obstarané za Ucelom predaja v blizkom obdobi.

Financné zavazky nasledne ocenované

v amortizovanej hodnote

Tato kategoria zahfha Uvery a poZicky, zavazky z lizingu,
zavazky z obchodného styku a iné zavazky. Amortizova-
na hodnota finanéného zavazku je hodnota, ktorou sa
financny zavazok ocenuje pri prvotnom vykazani, znize-
na o platby istiny a zvySena alebo znizena o kumulovanu
amortizaciu akéhokolvek rozdielu medzi touto prvotnou
hodnotou a hodnotou pri splatnosti za pouZitia metddy
efektivnej Urokovej miery. Vypocet efektivnej Urokovej
miery zohladnuje vSetky poplatky zaplatené alebo pri-
jaté od zmluvnej protistrany, ktoré si neoddelitelnou
sUcastou efektivnej Grokovej miery, transakéné naklady
a vSetky ostatné diskonty alebo prémie. Amortizacia po-
uzitim efektivnej Grokovej miery je vykazana vo financ-
nych nakladoch vo vykaze ziskov a strat.

Odictovanie finanénych zavazkov

Financny zavazok je odlctovany v pripade ak zanikol, t.
j. ak bola povinnost plnenia zavazku splnena, zrusena
alebo stratila platnost.

Zasadna zmena podmienok existujiceho finanéného
zavazku alebo jeho ¢asti sa G¢tuje ako zanik pdvodné-
ho finanéného zavazku a vykazanie nového finanéného
zavazku. Rozdiel medzi Gctovnou hodnotou finanéného
zavazku (alebo ¢asti finanéného zavazku), ktory zanikol
alebo bol prevedeny na inu stranu, a zaplatenym plne-
nim vratane akychkolvek prevedenych nepenaznych ak-
tiv alebo prevzatych zavazkov sa vykazuje vo vysledku
hospodarenia.

Zapocitanie finanénych nastrojov

Financné aktiva\a finanéné zavazky su zapocitané
a netto hodnota je vykazana v slvahe iba v pripade, Ze
Skupina ma pravne vynutitelné pravo ich kompenzovat
a zamysla ich vzajomne zapocitat alebo zaroven realizo-
vat aktivum a vyrovnat.zavazok. V zmysle IAS 32, Dodat-
ky k IAS 32: Zapocitanie financnych aktiv a financnych
zavazkov, pravo na zapocitanie nesmie byt podmienené
budlcou udalostou a musi byt pravne vymahatelné za
podmienok bezného obchodovania, a takisto v pripade
vyznamnych finanénych taZkosti, insolventnosti alebo
bankrotu.

Realna hodnota financnych nastrojov

Pri investiciach aktivne obchodovanych na organizova-
nych finanénych trhoch sa realna hodnota k stvahové-
mu dnu stanovuje na zaklade kétovanych trhovych cien
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alebo cenovej ponuky obchodnika, bez toho, aby sa od-
pocitali akékolvek transakéné naklady.

Pri investiciach, pri ktorych nie je k dispozicii kétova-
na trhova cend, sa redlna hodnota stanovuje-pouzitim
vhodnych ocenovacich technik. Takéto techniky zahfna-
jO pouzitie nedavnej nezavislej trhovej transakcie, sta-
novenie ceny na-zaklade aktualnej trhovej hodnoty iné-
ho/hastroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky, alebo
sa cena vypoCita na zaklade oCakavanych penaznych
tokov Cistych podkladovych aktiv investicie alebo inych
ocenovacich modelov.

Derivatové financné nastroje

Skupina pouZziva derivatové finanéné nastroje, napr. me-
nové forwardy, na zabezpecenie rizik spojenych s fluktu-
aciou vymennych kurzov. Derivatové financné nastroje
sa prvotne ocenuju v realnej hodnote ku dnu uzavretia
zmluvy a nasledne sa precenuju na realnu hodnotu. De-
rivaty sU zalUcCtované ako aktiva, ak je ich realna hod-
nota kladna, a ako zavazky, ak je zaporna. Zisky alebo
straty zo zmien realnej hodnoty derivatov sa Uctuja pria-
mo do zisku/straty za Uctovné obdobie ako financné vy-
nosy alebo naklady.

Realna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zak-
lade aktualnych forwardovych kurzov pre forwardy s po-
dobnou splatnostou.

VloZené derivaty si oddelené od zakladnej zmluvy a za-
obchadza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak
sl splnené nasledovné podmienky:

= ich ekonomické charakteristiky a rizika Uzko nesu-
visia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej
zmluvy,

= samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako
vloZeny derivat by splnal definiciu derivatu a

= hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v re-
alnej hodnote, priCom zmeny realnej hodnoty su vy-
kazané v Cistom zisku za bezné obdobie.

Zabezpecenie

Zabezpecovacie (¢tovnictvo vykazuje vplyvy eliminacie
zmien v readlnych hodnotach zabezpecovacieho nastroja
a zabezpecdenej polozky v zisku/strate za G¢tovné obdo-
bie. Na Gcely Uctovania o zabezpedeni si zabezpecenia
klasifikované ako:

= zabezpecenie realnej hodnoty,
= zabezpecenie penaznych tokov.
Na zaciatku zabezpeCenia Skupina vykona formalne
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uréenie a zdokumentovanie zabezpecovacieho vztahu,
u ktorého chce-vyuzit Gctovanie o zabezpeceni, cielov
pri-riadeni rizik a stratégie na uskutoénenie zabezpece-
nia. Dokumentacia obsahuje identifikaciu zabezpecova-
cieho nastroja, zabezpecenej polozky alebo transakcie,
charakter zabezpecovaného rizika a sposob, ako bude
Skupina posudzovat efektivnost zabezpecovacieho na-
stroja pri eliminacii expozicie vo€i zmenam v realnej
hodnote alebo penaznych tokoch zabezpecenej polozky,
ktoré s priraditelné zabezpecovanému riziku. Od také-
hoto zabezpecenia sa ocakava, Ze bude vysoko efektiv-
ne pri dosahovani eliminacie zmien v realnej hodnote
alebo v penaznych tokoch priraditelnych zabezpecova-
nému riziku a priebezne sa hodnoti, aby sa preukaza-
lo, Ze je skutoéne vysoko efektivne pre vSetky obdobia
financéného vykazovania, pre ktoré bolo zabezpecenie
uréené.

O zabezpedeniach, ktoré spifaju prisne kritéria zabez-
pecovacieho Uctovnictva sa (Gc¢tuje nasledovne:

Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie realnej hodnoty je zabezpecCenie expozi-
cie Skupiny vo¢i zmenam realnej hodnoty vykazované-
ho aktiva alebo zavazku alebo nevykazaného pevného
zavazku alebo identifikovaného podielu takého aktiva,
zavazku alebo nevykazaného pevného zavazku, ktoré
je priraditelné konkrétnemu riziku a méze mat vplyv na
zisk/stratu za UGctovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpecovacieho na-
stroja na realnu hodnotu (pre derivatovy zabezpecovaci
nastroj) alebo komponent cudzej meny jeho UGctovnej
hodnoty oceneny v sulade s IAS 21 (pre nederivatovy
zabezpecovaci nastroj) sa vykazuje v zisku/strate za
(ctovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpecéenej po-
lozky priraditelna k zabezpeGovanému riziku upravuje
G¢tovnu hodnotu zabezpedenej polozky a vykazuje sa
v zisku/strate za G¢tovné obdobie. Rovnako sa postupu-
je aj v pripade, ak je zabezpecenou polozkou finanéné
aktivum urcené na predaj.

Uprava G&tovnej hodnoty zabezpedeného finanéného
nastroja, pre ktory sa pouziva metéda efektivnej Uro-
kovej miery, sa amortizuje do zisku/straty pocas zosta-
vajlceho obdobia do splatnosti finanéného nastroja.
Amortizacia moze zacat ihned po vzniku Upravy a ne-
smie zacat neskor, ako zabezpecend polozka prestane
byt upravovana o zmeny v jej redlnej hodnote priraditel-
né k zabezpecovanému riziku.

Ak je ako zabezpecCena polozka uréeny nevykazany pev-
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ny zavazok, nasledna kumulativha zmena v jeho real-
nej hodnote priraditelna zabezpeCovanému riziku sa
vykaze ako aktivum alebo zavazok spolu s prislusnym
ziskom alebo stratou v zisku/strate za (i¢tovné obdobie.
V zisku/strate za Uctovné obdobie sa vykazu tiez zmeny
v realnej hodnote zabezpecovacieho nastroja.

Skupina ukonéi UcGtovanie zabezpecenia realnej hod-
noty v pripade, ak uplynie platnost zabezpecovacieho
nastroja, zabezpecovaci nastroj je predany, ukonceny
alebo zrealizovany, zabezpe&enie uz dalej nespifa kri-
téria na UCtovanie o zabezpeceni alebo Skupina zrusi
prislusné urcenie zabezpecenia.

Zabezpecenie penaznych tokov
Zabezpecenie penaznych tokov je zabezpecenie expo-
zicie Skupiny voéi premenlivosti v penaznych tokoch,
ktora je priraditelna konkrétnemu riziku spojenému
s vykazovanym aktivom alebo zavazkom alebo s vyso-
ko pravdepodobnou o¢akavanou transakciou a ktora by
mohla mat vplyv na zisk/stratu za G¢tovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja,
ktory bol uréeny ako efektivne zabezpecenie, sa vykazu-
je v ostatnom komplexnom vysledku. Neefektivny podiel
zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja sa vy-
kazuje v zisku/strate za Gctovné obdobie.

Ak zabezpecenie oCakavanej transakcie nasledne vy-
Usti do vykazania finanéného aktiva alebo finanéného
zavazku, sUvisiace zisky alebo straty vykazané v ostat-
nom komplexnom vysledku sa reklasifikuji z ostatného
komplexného vysledku do zisku/straty za Gctovné obdo-
bie v tom istom obdobi alebo obdobiach, poc¢as ktorych
nadobudnuté aktivum alebo prevzaty zavazok ovplyviu-
je zisk/stratu za Uctovné obdobie. V pripade, ak zabez-
pecenie otakavanej transakcie vylsti do vykazania ne-
finanéného aktiva alebo nefinanéného zavazku, alebo
sa oCakavana transakcia pre nefinan¢né aktivum alebo
nefinanény zavazok stane pevnym zavazkom, na ktory
sa uplathuje Uctovanie zabezpecdenia realnej hodnoty,
slvisiace zisky a straty, ktoré boli vykazané v ostathnom
komplexnom vysledku, sa prevedl do pociatoénej ob-
staravacej ceny alebo inej Gétovnej hodnoty nefinancné-
ho aktiva alebo zavazku.

K 31. decembru 2019 a 2018 neboli Ziadne financné
zavazky klasifikované ako derivatové finanéné nastroje.

Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tvoria penaz-
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né prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé vklady
so splatnostou tri alebo menej mesiacov, pri ktorych exis-
tuje len nepatrné riziko, Ze dbéjde k zmene ich hodnoty.

Na ucely prehladu o penaznych tokoch predstavuji pe-
nazné prostriedky a penazné ekvivalenty tie penazné pro-
striedky a penazné ekvivalenty, ktoré si definované vys-
Sie, po odpocitani nesplatenych kontokorentnych Gverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Skupina Statu pri-
spevky na zdravotné a socialne zabezpecenie a do fon-
du nezamestnanosti podla zakonnych sadzieb platnych
pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa zahfnaju do
vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prislusné
mzdové naklady. Skupina nie je povinna odvadzat pri-
spevky nad ramec platnych zakonnych sadzieb.

Skupina pouziva tiez nekryté dlhodobé programy so
stanovenymi pozitkami, ktoré zahfiaju pozitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade skonéenia zamest-
nania, Zivotného jubilea alebo invalidity. Naklady na po-
skytovanie tychto zamestnaneckych poZitkov sa posu-
dzuji samostatne za kazdy program s pouzitim metddy
projektovanej jednotky kreditu, podla ktorej sa naklady
vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych pozitkov
vykazuji vo vykaze ziskov a strat tak, aby sa rozvrhli na
dobu pdsobenia zaméestnancov Skupiny. Zavazok zo za-
mestnaneckych poZitkov je stanoveny ako st¢asna hod-
nota predpokladanych buddcich penaznych Gbytkov.
Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlce z empi-
rickych Uprav a zmien poistno-matematickych predpo-
kladov sU zUctované do vynosov a nakladov v ¢ase ich
vzniku. Zmeny a Upravy tychto dlhodobych programov
so stanovenymi| pozitkami su zUctované do vynosov
a nakladov pocas priemernej zostavajlcej doby sluzby
prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Skupiny majd podla slovenskej legisla-
tivy a na zaklade podmienok stanovenych v kolektivnej
zmluve, uzatvorenej medzi Skupinou a jej zamestnanca-
mi, hned po ukonceni pracovného pomeru z titulu orga-
nizacnych zmien narok na odstupné. VySka tohto zavaz-
ku je zahrnuta do rezerv na zavazky a poplatky, pokial je
definovany a oznameny plan znizenia poctu pracovnikov
a pokial st splnené podmienky na jeho.implementaciu.

Rezervy

Rezervy su vykazané vtedy, ak ma Skupina suéasnu
zakonnu alebo mimozmluvni povinnost v dosledku
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minulej udalosti, vyrovnanim ktorej sa oéakava pravde-
podobny (skér ano ako nie) Ubytok podnikovych zdrojov
predstavujlcich ekonomické Gzitky, priCom vySku uve-
denej povinnosti mozno spolahlivo odhadnit.-Rezervy
sa prehodnocujd ku kazdému stdvahovému dniu a ich
vySka sa‘upravuje tak, aby-odrazala aktualny najlepsi
odhad! VySka rezervy predstavuje sicasni hodnotu
vydavkov,~ktoré zohladnuju existujlice rizika, a ktoré
bude pravdepodobne treba vynalozit na vyrovnanie
daného zavazku. Tieto vydavky sU stanovené pouzitim
odhadovanej bezrizikovej Grokovej sadzby ako diskont-
nej sadzby. Tam, kde sa pouziva diskontovanie, Gctov-
na hodnota rezervy sa zvySuje v kazdom obdobi, aby
sa zohladnilo znizovanie diskontu z ¢asového hladiska.
Tento narast je zalctovany ako Urokovy naklad.

Rezerva na vydavky stivisiace s ochranou Zivotného
prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked je
vznik nakladov na sanaciu Zivotného prostredia pravde-
podobny a tieto sa daji spolahlivo odhadnut. Vytvore-
nie tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢asovo koreSponduje
s prijatim formalneho planu alebo podobného zavazku
odpredat investicie alebo odstavit nepouzivany maje-
tok. VysSka vykazanej rezervy je najlepSim odhadom po-
trebnych vydavkov.

Rezerva na stdne spory

Financné vykazy obsahuju rezervy na sldne spory
a potencialne spory, ktoré boli vypocitané pouZzitim do-
stupnych informacii a predpokladov na dosiahnutelny
vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, Ze
vysledok tychto stdnych sporov spdsobi spolahlivo me-
ratel'ny naklad pre Skupinu.

Prenajom

UrCenie, ¢i zmluva obsahuje prvky lizingu alebo je lizin-
gom, zavisi od podstaty zmluvy pri jej uzatvoreni. Zmluva
je povazovana za zmluvu, ktora obsahuje prvky lizingu
a je podla toho zalctovana, ak postupuje pravo uzivat
aktivum (podkladové aktivum) pocas urcitého ¢asového
obdobia vymenou za protihodnotu.

To je splnené, ak Spolo¢nost pocas obdobia uZivania
disponuje obidvomi tymito pravami:

=  pravom nadobudn(t v podstate vSetky hospodarske
Gzitky z uZivania identifikovaného aktiva,

=  pravom riadit uzivanie identifikovaného aktiva.
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Spoloc¢nost ako najomca

Spolocnost-k-datumu zacCiatku lizingu vykazuje aktivum
s pravom na uZivanie a lizingovy zavazok. Aktivum s pra-
vom na uZivanie sa ocenuje obstaravacou cenou a pred-
stavuje pravo najomcu pouZzivat podkladové aktivum po-
Cas doby lizingu.

Obstaravacia cena aktiva s pravom na uZivanie zahfna:
= sumu prvotného ocenenia lizingového zavazku;

= vSetky lizingové splatky uskutocnené pred datumom
zacatia lizingu alebo v tento den, znizené o vSetky
prijaté lizingoveé stimuly;

= vSetky pociato€né priame vydavky, ktoré vznikli na-
jomcovi; a

= odhad nakladov, ktoré vzniknl najomcovi pri rozo-
brati a odstraneni podkladového aktiva a pri obnove
miesta, na ktorom sa nachadza, alebo pri obnove-
ni podkladového aktiva do stavu, ktory sa vyZzaduje
v podmienkach lizingu, ak tieto naklady nevznikaju
s ciel'om tvorit zasoby.

Po datume zaciatku lizingu ocenuje Spolo¢nost aktivum
s pravom na pouzivanie konzistentne s ocenenim dlI-
hodobého majetku vo vlastnictve Spoloénosti. Metddy
odpisovania odpisovatelnych aktiv v lizingu si taktiez
konzistentné s Gctovnou politikou pre odpisovanie aktiv
vo vlastnictve Spolo¢nosti.

Spolocnost ako prenajimatel’

Spolocnost klasifikuje kazdy svoj lizing bud ako opera-
tivny lizing alebo financny lizing.

Financny lizing je lizing, ktorym sa prevadzajd v podsta-
te vSetky rizika a odmeny plynice z vlastnictva podkla-
dového aktiva.

Lizing sa klasifikuje ako operativny lizing, ak sa nim ne-
prevadzaji v podstate vSetky rizikd a odmeny plynlce
z vlastnictva podkladového aktiva.

Klasifikacia prebieha pri vzniku lizingu a je prehod-
notena len v pripade, Ze dojde k modifikacii lizingovej
zmluvy. Zmeny odhadu (napr. ¢o sa tyka doby Zivotnosti
alebo zostatkovej hodnoty podkladového aktiva) alebo
zmeny v okolnostiach (napr. nedodrzanie zavazkov na-
jomcom) vSak nespdsobuji pre Gctovné Ucely zmenu
klasifikacie lizingu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuji v pripade, ak je pravdepodobné,
Ze z nich budul pre Skupina plynit ekonomické Uzitky,
a ked sa da vySka vynosu spolahlivo stanovit. Vynosy
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sa vykazuja v realnej hodnote prijatej protihodnoty, bez
zliav, rabatov a dane z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s nou spojenych sluzieb, oprav
a udrzby ako aj z inych sluzieb sa vykazuju v G¢tovnom
obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, oCistené o zlavy
a zrazky.

Naklady na prijaté avery

Naklady na prijaté Uvery, ktoré sa daju priradit k obsta-
ravacej, konstrukénej alebo produkénej hodnote kvalifi-
kovanych aktiv s G¢tované ako Cast nakladov danych
aktiv. Ostatné naklady na prijaté Gvery sa Gctuju do na-
kladov v ¢ase ich vzniku.

Dan z prijmov

Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za bezné a predchadza-
jlce actovné obdobie sa ocenuji v hodnote, v ktorej
sa oCakava, Ze budu so spravcom dane vyrovnané. Pri
vypocte splatnej dane sU pouZité danové sadzby (a da-
nové zakony), ktoré boli uzakonené k sivahovému dnu.
V zmysle zakona €. 235/2012 Z. z. o osobitnom odvo-
de z podnikania v regulovanych odvetviach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov, je Skupina od septem-
bra 2012 povinna mesacne platit osobitny odvod. Tento
odvod vychadza z vysledku hospodarenia pred zdane-
nim a je prezentovany ako sucast splatnej dane z prij-
mov v zmysle poZiadaviek IFRS.

OdloZena dan

OdlozZzena dan z prijmu sa Uctuje s pouzitim zavazkovej
metddy pri docasnych rozdieloch zistenych k sivahové-
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mu dAu medzi danovym zakladom majetku a zavazkov
a ich Gc¢tovnou hodnotou pre Gcely finanéného vykaznic-
tva.

Odlozena danova povinnost sa vykazuje pri vSetkych
zdanitelnych docasnych rozdieloch.

OdloZzené danové pohladavky sa vykazuju pri vSetkych
odpoditatelnych docasnych rozdieloch, prenose nevy-
uzitych danovych Uverov a nevyuzitych danovych stra-
tach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdani-
telny zisk umozni tieto odpocitatelné docasné rozdiely,
prenesené nevyuzité danové lvery a nevyuzité danové
straty umorit.

Previerka Gctovnej hodnoty odloZenych danovych pohla-
davok sa robi ku kazdému stvahovému dnu a hodnota
sa zniZi do takej miery, kedy uZ nie je pravdepodobné,
Ze zdanitelny zisk bude stacit na umorenie celej-odlo-
Zenej danovej pohladavky alebo jej Casti. Nevykazané
odloZené danové pohladavky sa znovu ocenuji ku kaz-
dému slvahovému dnu a vykazu sa v'rozsahu, kedy je
pravdepodobné, ze buduci zdanitefny zisk umozni spat-
né ziskanie odlozenej danovej pohladavky.

OdloZzené danové pohladavky a zavazky su ocenované
danovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze budu
aplikované na obdobie, kedy je majetok realizovany
alebo zavazok uhradeny, na zaklade danovych sadzieb
(a danovych zakonoV), ktoré boli uzakonené k sivaho-
vému dnu.

Odlozena dan sa (ctuje priamo do vlastného imania, ak
sa dan tyka poloziek, ktoré sa Gcétuju priamo do vlastné-
ho imania, a nie|cez vykaz ziskov a strat.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Vnutrostatna preprava:
Preprava tovaru 28.555 30.509
Nakladka voznov 10.761 9.133
Pristavné voznov 1.047 1.093
40.363 40.735
Medzinarodna preprava:
Import 102.285 102.568
Export 88.471 97.513
Tranzit 12.561 12.420
203.317 212,501

Ostatné vynosy slvisiace s prepravou:

Pouzivanie voznov v rezimoch RIV, PGV a AVV 9.796 11.736
Prenajom voznov 7.288 4.307
Cezhrani¢né sluzby 2.966 2.999
Ostatné 3.220 2.569
23.270 21.611
266.950 274.847

4. OSTATNE VYNOSY
(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Opravy a Udrzba 6.802 6.569
Vykony prevadzky 1.807 2.065
Prendjom majetku 5.121 3.332
Ostatné 2.433 2.577
16.163 14.543
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5. SPOTREBA A SLUZBY
(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Trakéna elektricka energia (26.449) (27.263)
Zahranicné useky (20.512) (15.337)
Poplatok za pouzitie Zelezni¢nej dopravnej cesty (13.157) (22.030)
Trak€éna motorova nafta (9.823) (10.890)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (9.122) (7.836)
Material (7.544) (8.637)
IT sluzby a telekomunikaéné poplatky (6.095) (6.353)
Opravy a Gdrzba (4.774) (6.091)
Cezhrani¢né sluzby (4.357) (3.461)
Spotreba ostatnych médii (3.125) (3.625)
Prenajom (2.117) (3.568)
Bezpecénostné sluzby (1.352) (1.369)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.290) (1.306)
Prenajom voznov (1.257) (42.306)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (836) (709)
Poradenstvo a konzultaéné sluzby (683) (1.299)
Vzdelavanie (371) (361)
Zdravotna starostlivost (307) (312)
Ostatné (2.152) (1.897)
(115.323) (164.650)

Spotreba a sluZby obsahuju Giastky fakturované od ZSR v objeme 45 006 tis. EUR/(54 887 tis. EUR v roku 2018),
spojené hlavne s pouZivanim drah ZSR (Skupina ma uzavrety jednoroény kontrakt so ZSR, ktory stanovuje planova-
né kilometre a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tieZ nakup trakénej energie (vid poznamka 25).

Vyrazny medziro€ny pokles slvisi s aplikaciou Standardu IFRS 16, ked' boli zo'sluzZieb vynaté naklady na prenajom
majetku (nehnutelnosti, hnacie drahové vozidla, nakladné vozne) v celkovej vySke 47 023 tis. EUR.

6. OSOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Mzdové naklady (66.534) (65.507)
Naklady na socialne zabezpecenie (27.723) (27.597)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 21) (681) 731
Odstupné a odchodné (poznamka 22) (1.558) (1.726)

(96.496) (94.099)

Stav zamestnancov k 31.12.2019 bol 5 371 (k 31. decembru 2018 bol 5 513), z toho vedenie Skupiny predstavuje
sedem zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva materskej spolo¢nosti alebo riaditelia jednotlivych Gsekov).
Priemerny stav zamestnancov k 31.12.2019 bol 5 445 (k 31. decembru 2018 bol 5 549).

Priemerna mzda v roku 2019 bola 1 066 EUR a v roku 2018 bola 1 019 EUR.
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 1.268 1.400
Rozpustenie (tvorba) rezervy na sldne spory a ostatné rezervy (poznamka 22) 998 4.233
Rozpustenie (tvorba) rezervy na environmentalne zataze (poznamka 22) 1.665 -
Rozpustenie (tvorba) opravnych poloZiek k pochybnym pohladavkam (593) 151
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (931) (938)
Ostatné 791 253
3.198 5.099

8. UROKOVE NAKLADY
Urokové naklady z Gverov a poziciek (914) (1.000)
Néklady na lizing (47) (120)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym pozitkom (386) (367)
Urokové néklady z prava na uZivanie aktiva (3.418) -
Ostatné (11) (12)
(4.776) (1.499)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

Kurzové zisky (straty), netto (22) (23)
Ostatné vynosy (naklady), netto 2.964 962
2.942 939

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018

Poskytnuté preddavky 480 480

Néaklady buduicich obdobi 69 46

549 526
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11. DAN Z PRIJMOV

Vykazana dan z prijmov predstavuje zrazkovi dan zaplatend v zahraniéi vo vySke 106 tis. EUR (76 tis. EUR v roku
2018).

V nasledujlcej tabul'ke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej pouzitim
platnych sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Zisk (strata) pred zdanenim 1.666 2.627
Dan pri zakonnej sadzbe dane 21% (rok 2018: 21%) 350 552
Dan zaplatena v zahrani¢i a danova licencia (106) (76)
Dopad danovej straty, ktori nemozno v budicnosti umorovat - 84
NezaUlétovana odloZzena danova pohladavka (vratane vplyvu zmeny sadzby) (4.067) (1.027)
Trvalo pripocCitatelné naklady 3.717 391
Dan z prijmu (106) (76)

OdloZena danova pohladavka a zavazok pozostavaju z nasledovnych poloziek (pre rok konciaci 31. decembra2019
bola pouzitad sadzba dane z prijmu 21% platna pre budtce Uctovné obdobie, k 31. decembru 2018 21%):

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
OdloZené danové pohladavky
Neumorena danova strata 1.270 -
Rezerva na environmentéalne zataze 4.149 4.538
Rezerva na zamestnanecké pozitky 2.854 2.944
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym
pohladavkam £52 el
Opravna polozka k zasobam 105 388
Rezerva na sudne spory 3.542 3.308
Odstupné, odchodné 455 174
Zlavy pre zakaznikov 336 1.008
Ostatné zavazky po lehote splatnosti nad 3 roky 568 570
DIhodoby hmotny a nehmotny majetok 2.188 2.141
Ostatné 2.295 6.185
18.624 21.996
Odlozené danové zaviazky
Odlozena dan z precenenia podielu v spoloénom podniku (1.994) (856)
Ostatné (32) (47)
(2.026) (903)
Opravna polozka (16.598) (21.093)

Cisté odlozené daiiové pohladavky (zavazky) - -

Opravna polozka vo vySke 16598 tis. EUR (21093 tis. EUR v roku 2018) sa vykazala pri docasnych odpocitatel-
nych rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii danovych vyhod v budtcich rokoch. Skupina bude opravni polozku
nadalej posudzovat, a ked sa stanovi, Ze uz nie je potrebnda, danové vyhody zostavajlcich odloZzenych danovych
pohladavok sa zauctuju.

Ostatné danové zavazky ako preddavky na dan z prijmov zamestnancov, dan z nehnutelnosti atd. sl vykazané
v ramci ostatnych zavazkov v poznamke 23.

Skupina vykéazala v roku 2019 danovi stratu vo vySke 6 048 tis. EUR.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Nedokoncené

(v tis. EUR) Software . . Spolu
investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2019 36.021 342 36.363
Prirastky - 2.365 2.365
Prevody 2.547 (2.547) -
K 31. decembru 2019 38.568 160 38.728
Kumulované opravky

K 1. januaru 2019 (25.801) - (25.801)
Odpisy za obdobie (1.977) - (1.977)
K 31. decembru 2019 (27.778) - (27.778)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 10.790 160 10.950
(v tis. EUR) Software Ned(.)konc?n.e Spolu

investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2018 33.622 286 33.908
Prirastky - 2.455 2.455
Prevody 2.399 (2.399) -
K 31. decembru 2018 36.021 342 36.363
Kumulované opravky

K 1. januaru 2018 (24.062) - (24.062)
Odpisy za obdobie (1.739) - (1.739)
K 31. decembru 2018 (25.801) - (25.801)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 10.220 342 10.562

13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje,
zariadenia,
iné aktiva

Nedokoncené
investicie

Pozemky a

(v tis. EUR) budovy

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2019 69.126 468.125 10.964 548.215
Prevod IFRS 16 k 1. januaru 2019 - (25.381) - (25.381)
Prirastky - - 19.658 19.658
Ubytky (1.073) (8.354) - (9.427)
Prevody 6.947 17.604 (24.551) -
K 31. decembru 2019 75.000 451.994 6.071 533.065
Kumulované opravky

K 1. januaru 2019 (31.238) (281.858) (534) (313.630)
Prevod IFRS 16 k 1. januaru 2019 - 8.303 - 8.303
Prirastky (1.598) (24.083) - (25.681)
Ubytky 985 7.134 - 8.119
Strata zo zniZenia hodnoty 297 1.497 - 1.794
K 31. decembru 2019 (31.554) (289.007) (534) (321.095)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 43.446 162.987 5.537 211.970
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(vtis. EUR)

Obstaravacia cena

Stroje,
zariadenia,
iné aktiva

Nedokoncené
investicie

Pozemky a
budovy

K 1. januaru 2018 70.162 469.081 5.012 544.255
Prirastky - - 18.834 18.834
Ubytky (1.421) (13.450) (3) (14.874)
Prevody 385 12.494 (12.879) -
K 31. decembru 2018 69.126 468.125 10.964 548.215
Kumulované opravky

K 1. januaru 2018 (28.268) (266.339) (534) (295.141)
Prirastky (1.519) (25.441) - (26.960)
Ubytky 1.330 13.443 - 14.773
Strata zo zniZenia hodnoty (2.781) (3.521) - (6,302)
K 31. decembru 2018 (31.238) (281.858) (534) (313.630)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 37.888 186.267 10.430 234.585

Do pozemkov a budov sU zahrnuté haly pouZivané na
opravu lokomotiv, voznov, depd, sklady, dielne a admi-
nistrativne budovy; do strojov, zariadeni a inych aktiv
sl zahrnuté lokomotivy a vozne, Zeriavy, nakladné au-
tomobily, osobné automobily a iné vozidla, naradie a
vybavenie pouZivané na opravy a Udrzbu, bojlery a iné
vykurovacie zariadenia a vybavenie kancelarii, vratane
pocitacov, tlaiarni a iného IT vybavenia.

Skupina zauctovala zniZzenie hodnoty majetku, pri kto-
rom bolo na zaklade individualneho postdenia identi-
fikované poskodenie alebo strata spdsobilosti pre jeho
dalSie vyuZitie. Strata zo zniZenia hodnoty bola zalcto-
vana vo vySke Skody, resp. vo vySke zostatkovej hodnoty
zloZzky majetku k 31. decembru 2019.

Zaroven k 31. decembru 2019 vedenie Skupiny vyko-
nalo komplexny test na znizenie hodnoty majetku v su-
lade s IAS 36. Spatne ziskatelna hodnota majetku je
vySSia z realizovatelnej hodnoty a vyuzitelnej hodnoty
majetku. Realizovatelna hodnota majetku bola stanove-
na ako predajna cena ponizena o naklady slvisiace s
predajom daného majetku. Vyuzitelna hodnota majet-
ku bola stanovena metédou diskontovanych penaznych
tokov, pricom Skupina ako celok bola povazovana za
jedinu peniazotvornl jednotku. Porovnanim spatne zis-
katel'nej hodnoty majetku s jeho ocenenim v Gc¢tovnych
zaznamoch nebolo identifikované Ziadne znizenie hod-
noty majetku po zohladneni uz znizenej hodnoty vybra-
nych skupin majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych penaznych tokov
bol podnikatelsky plan na rok 2020 aktualizovany na
zaklade skutoéného vyvoja znameho ku dnu zostavenia
Gctovnej zavierky a predikcie vyvoja budicich obdobi za-
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loZenych na najlepSich odhadoch vyuzitim vsetkych do-
stupnych informacii. Odhad buducich pefiaznych tokov
bol uskutoéneny na 15 rokov dopredud, ¢o predstavuje
priemernu zostavajlcu dobu pouzitia majetku peniazo-
tvornej jednotky. Penazné toky zahfnali aj nevyhnutné
investi¢né vydavky na udrzanie schopnosti peniazotvor-
nej jednotky generovat vynosy a prijmy z realizacie zo-
statkovej hodnoty majetku. Pouzita diskontna sadzba vo
vySke 5,90% bola uréena na zaklade Urokovych mier na
prirastkové financovanie nakupu aktiv Skupinou v obdo-
bi dina zostavenia (ictovnej zavierky upravenej o faktor
¢asu, rizika a likvidity.

Na zaklade vySSie popisanych procedur, Skupina cel-
kovo znizZila zniZenie hodnoty o 1 794 tis. EUR (v roku
2018: zvySenie znizenia hodnoty o 6 302 tis. EUR) ako
dosledok vySSieho vyuzitia majetku Skupiny, jeho trho-
vého potencialu a zvySenia Cistych penaznych tokov vy-
plyvajucich najma z narastu prepravnych vykonov pocas
roka 2019 a oCakavaného vyuzitia majetku a preprav-
nych vykonov (predovsetkym v dieselovej trakcii) v na-
sledovnom obdobi.

DIhodoby hmotny majetok vo vlastnictve Skupiny v cel-
kovej obstaravacej 612 ‘tis. EUR (709 tis. EUR k 31.
decembru 2018) a zostatkovej hodnote 383 tis. EUR
(451 tis. EUR k 31. decembru 2018) je evidovany ako
pamiatkovo chranené Gzemia, nehnutelné kultirne pa-
miatky alebo ochranné pasma nehnutel'nych kultGrnych
pamiatok.

Skupina nema od 1. januara 2014 uzatvorenu poistnu
zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob. Sku-
pina ma poistené cestné motorové vozidla (povinné
zmluvné poistenie a havarijné poistenie), pri ktorych
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je vySka rocného poistného nevyznamna. Pred rokom  rizika (i) a (ii) bolo dohodnuté-poistné krytie do sumy
2014 mala Skupina“uzatvoreni poistnd zmluvu na 240 104 tis. EUR a (iii) do 306 148 tis. EUR.
poistenie hmotného majetku a zasob proti (i) Zivelnym __gritto Gétovnd hodnota véetkjch pine odpisanych

nebezpecenstvam, (i) kradezi a vandalizmu a-iil) po-  nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré sa eSte pouZi-
Skodeniu strojovych zariadenti (krytie vSetkych rizik). Pre - y4jg, je 15 795 tis. EUR.

14. PRAVO NA UZIVANIE AKTIVA

Aplikaciou Standardu IFRS 16 od 1. januara 2019 zacala Skupina vykazovat pravo na uZivanie majetku, ktoré suvisi
s majetkom prenajatym formou prenajmu.

Pozemky a Hnacie drahové

Nakladné vozne Ostatné Celkom

(vtis. EUR) butiowy vozidlé

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2019 - - - - -

Implementécia IFRS 16 k 1. januaru 2019 6.761 177.095 9.434 920 194.210
Prevod IFRS 16 k 1. januaru 2019 - 13.366 3.619 93 17.078
Prirastky - 225 39.583 258 40.066
Ubytky (7) - - - (7)
K 31. decembru 2019 6.754 190.686 52.636 1.271 251.347
Kumulované opravky

K 1. januaru 2019 - (3.073) - - (3.073)
Prirastky (1.033) (39.853) (4.997) (499) (46.382)
Ubytky - - - - -
Strata zo zniZenia hodnoty (netto) - 1.037 - - 1.037
K 31. decembru 2019 (1.033) (41.889) (4.997) (499) (48.418)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 5.721 148.797 47.639 772 202.929

Jedna n&jomna zmluva obsahuje opciu, ktorej uplatnenim méze dojst k predizeniu najmu o dalie 4 roky za pod-
mienok stanovenych v platnej zmluve. Prenajimatel moznost opcie nema. Nakolko Skupina dnes nevie predpo-
vedat v akom rozsahu a za akych podmienok v buddcnosti opciu uplatni, nebolo obdobie predizeného najmu po
skoceni aktualneho obdobia v juli 2023 zahrnuté do prava na uZivanie aktiva. Povinnost uplatnit opciu je 2 roky
pred skoncenim najmu, tzn. do judla 2021. Skupina odhadla, Ze ak by realizovala opciu v maximalnom rozsahu pod-
la platnej zmluvy, zavazok z lizingu by sa zvySil o minimalne 84,67 mil. EUR.

Iné ndGjomné zmluvy, ktoré boli v minulosti vykazované ako operativny prendjom, neobsahuji opciu na predizenie
najmu.

V pripade zmluyv, ktoré boli v minulosti vykazované ako finanény prenajom, Skupina planuje uplatnit opciu na odku-
penie majetku pri vSetkych platnych zmluvach.
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15. INVESTICIE V SPOLOCNOM, PRIDRUZENOM PODNIKU
A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost ma 40% podiel v spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktoréj hlavnou ¢innostou je pre-
kladka Zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Dia 30. oktébra 2019 doslo k podpisu novej akci-
onarskej zmluvy medzi akcionarmi spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Na zaklade zmluvne dohod-
nutych podmienok s ostatnymi vlastnikmi sa rozhodol manazment povazovat tuto investiciu za pridruzeny podnik.

Zaroven ma Spoloc¢nost 34% podiel v spolo¢nosti Cargo Wagon, a. s. Tato investicia je prezentovana ako spoloény
podnik na zaklade podmienok dohodnutych v akcionarskej zmluve.

Hodnoty uvedené nizSie su v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢éné vykazovanie.
Detaily o pridruzenom a spolo¢nom podniku a dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2019 s nasledovné:

Krajina ' EECOE Hodnota Vlastné Zisk/

Obchodné meno

registracie cast podielu imanie (strata)
Investicie v spoloénom a pridruzenom

podniku

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 6.660 35.436 2.034
Cargo Wagon, a. s. Slovensko 34% 3.403 37.930 7.571
Investicie spolu 10.063

Investicie do dcérskej spolo¢nosti
ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Slovensko 100% 27,5 21 (1)

V roku 2019 Skupina vloZila formou nepenazného vkladu do pridruzeného podniku BULK TRANSSHIPMENT SLOVA-
KIA, a. s., dlhodoby majetok v hodnote 3 450 tis. EUR. Majoritny akcionar realizoval tiezZ vklad vo vySke zodpoveda-
jlcej jeho zastlpeniu na zakladnom imani, ¢im nedosSlo k zmene majetkovej G¢asti u Ziadneho akcionara. Zakladné
imanie pridruzeného podniku bolo zvySené celkovo o 8 625 tis. EUR. Zmeny v zakladnom imani si v obchodnom
registri k 31. decembru 2019 uZ zapisané.

Detaily o pridruzenom a spolo¢nom podniku a dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2018 sl nasledovné:

Krajina Majetkova Hodnota Vlastné Zisk/

Obchodné meno

registracie tcast podielu IENT (strata)
Investicie v spoloénom a pridruzenom

podniku

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 3.210 24.838 683
Cargo Wagon, a. s. Slovensko 34% 3.403 30.067 6.328
Investicie spolu 6.613

Investicie do dcérskej spolo¢nosti
ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Slovensko 100% 27,5 22 (0,5)

Spoloénost predala 66% podiel v dcérskej spolocnosti Cargo Wagon, a. s., dha 5. marca 2015 vitazovi medzinarod-
ného tendra, pricom predaj akcii bol ukonceny schvalenim prislusnych organov v maji 2015.

Dcérska spoloénost ZSSK CARGO Intermodal, a. s., k 31.decembru 2019 nevykonava Ziadnu aktivitu:
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Podiel Skupiny na aktivaeh a zavazkoch pridruzeného podniku k 31. decembru 2019 a 2018 a na nakladoch a vy-
nosoch pridruzeného-podniku BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., za-Gétovné obdobia konciace 31. decembra
2019 a 2018 je nasledovny:

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018

Kratkodobé aktiva 2.352 1.210
Dlhodobé aktiva 17.055 14.738
Aktiva spolu 19.407 15.948
Kratkodobé zavazky 1.391 1.389
Dlhodohé zavazky 3.842 4.624
Zavazky spolu 5.233 6.013
Cisty majetok 14.174 9.935
(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Trzby 5.840 5.169
Naklady (4.798) (4.823)
Zisk pred zdanenim 1.042 346
Dan z prijmu (228) (73)
Cisty zisk (strata) 814 273

Podiel Skupiny na aktivach a zavazkoch spolo¢ného podniku k 31. decembru 2019 a 2018 a na nakladoch a vyno-
soch spolo¢ného podniku Cargo Wagon, a. s., za Uctovné obdobia kon&iace 31. decembra 2019 a 2018 je nasle-
dovny:

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018

Kratkodobé aktiva 4.300 2.835
Dlhodobé aktiva 47.738 52.142
Aktiva spolu 52.038 54.977
Kratkodobé zavazky 8.911 8.093
DIhodobé zavazky 30.231 36.656
Zavazky spolu 39.142 44.749
Cisty majetok 12.896 10.228
(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Trzby 12.645 12.143
Naklady (9.002) (9.401)
Zisk pred zdanenim 3.643 2.742
Dan z prijmu (1.069) (585)
Cisty zisk (strata) 2.574 2.157

V konsolidovanej G¢tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2017 boli v pripade spoloéného podniku Cargo Wa-
gon, a. s., prezentované hodnoty z G¢tovnej zavierky zostavenej podla slovenskych G¢tovnych postupov. V konsolido-
vanej lctovnej zavierke k 31. decembru 2018 sl prezentované hodnoty z (¢tovnej zavierky zostavenej podla IFRS
v beznom aj predchadzajicom obdobi. Efekt prechodu na hodnoty podla IFRS vo vySke 5 768 tis. EUR a ostatné
Upravy ovplyviujlce vySku investicie boli v minulosti zohladnené vo vliastnom imani.
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Spolo¢nost zalozila v roku 2013 spolo¢nost ZSSK CARGO Intermodal, a. s., so zakladnym imanim 25 tis. EUR, v kto-
rej ma 100% podiel a je vykazovana ako dcérska spolocnost a konsolidovana formou Uplnej konsolidacie.

K 31. decembru 2019 tato spolo¢nost nevykonava Ziadnu aktivitu.

16. ZASOBY
Obstaravacia Obstaravacia
hodnota, resp. hodnota, resp.
(vtis. EUR) Obstaravacia cena cista realizovate!’r!é Obstaravacia cena Cista realizovatel"n.é
2019 hodnota (ktora je 2018 hodnota (ktora je
nizsia) 1 [723F:))
2019 2018
Strojové a kovové materialy 3.589 3.397 4.274 3.585
Elektrické materialy 2173 1.873 2.962 1.833
Chemikalie a guma 1.389 1.387 647 630
Motorova nafta 729 729 77 77
Bezpecénostné pomdcky 237 236 184 181
Ostatné 252 247 260 252
Zasoby spolu 8.369 7.869 9.044 7.198

Skupina oCakava spotrebu zasob v celkovej hodnote 19 309 tis. EUR (2018: 21 517 tis. EUR) v obdobi viac ako
dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

17. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 35.333 39.745
Pohladavky zo zahraniéného obchodného styku 12.367 13.397
DPH pohladavky 2.326 1.884
Ostatné pohladavky 3.681 6.708
Opre?vné polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym (4.106) (3.523)
pohladavkam

49.601 58.211

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 5 629 tis. EUR k 31. decembru 2019 (4 888 tis. EUR k 31. decembru
2018).

Pohladavky z obchodného styku su bezlrocné a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.

Informacie o pohladavkach voci spriaznenym stranam su uvedené v poznamke 25.

V ramci dlhodobého majetku je vykadzana dlhodoba poskytnuta podzicka spolocnému podniku Cargo Wagon, a. s.,
vo vySke 10 000 tis. EUR, ktora ma podriadeny charakter voci dlhodobym bankovym. Gverom na kipu nakladnych

voznov ¢erpanych spolocnym podnikom. Splacanie istiny a Grokov vo vySke 6% p. a. podlieha plneniu bankovych
kovenantov spoloc¢ného podniku za podmienok pari passu voci majoritnému akcionarovi.
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Analyza vekovej Struktlry pohladavok k 31. decembru je nasledujlca:

Vlehote
Celkom _SPiatnosti a bez <90 dni

opravnej polozky
2019 49.601 48.049 1.552
2018 58.211 56.563 1.648

90 - 180 dni

Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky

180 - 270 dni 270 - 365 dni > 365 dni

18. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch obsahuji penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 387 515
Kontokorentné Gvery (33.322) (31.141)

(32.935) (31.086)

Penazné prostriedky v bankach s Urocené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajlicimi sa od dennych depozit-

nych sadzieb.
Kontokorentné Gvery k 31. decembru sl nasledovné:

31. december 2019
Maximalny limit

(vtis. EUR)

31. december 2018

Maximalny limit Cerpanie

Cerpanie

ING Bank N.V., pob. zahr. banky 20.000 14.147 20.000 13.650
Citibank Europe plc, pob. zahr. banky 15.000 10.876 15.000 10.125
Slovenska sporitel'na, a. s. 10.000 6.270 10.000 5.120
Tatra banka, a. s. 20.000 1.304 20.000 871
VSeobecna Gverova banka, a. s. 25.000 725 20.000 551
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 10.000 - 10.000 824

100.000 33.322 95.000 31.141

19. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu investiciu v Spoloc¢-
nosti, ktor( spravuje MDV, realizovant formou vkladu
urgitych aktiv a zavazkov predchodcu Spolodnosti, ZS,
a zahfna 121 kusov registrovanych kmenovych akcii
v nominalnej hodnote jednej akcie 3319391,8874 €
VSetky tieto akcie boli emitované a splatené v pinej vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zalozeni materskej spolocnosti bol v stlade so sloven-
skou legislativou, opat formou vecného vkladu, zalozeny
zakonny rezervny fond vo vySke 10% zakladného imania
Spolo¢nosti. Podl'a slovenskej legislativy sa musi zakonny
rezervny fond zvySovat minimalne o 10% ro€ného ¢istého
zisku az do vySky 20% zakladného imania Spoloénosti.
Podla stanov Spolo¢nosti nie je mozné zakonny rezervny
fond rozdelovat a moze sa pouzit len na pokrytie strat,
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alebo na zvySenie zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolo¢nosti
bolo ku diu 9. novembra 2010 schvalené pouzitie zakon-
ného rezervného fondu v jeho aktualnej vySke na pokry-
tie strat materskej spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel medzi hodnotou majet-
ku a zavazkov vloZenych statom pri zaloZeni Spolo¢nosti
a pri dodatoénom vklade z 2. novembra 2005 a zaklad-
nym imanim a zakonnym rezervnym fondom, upravenym
o sumu 4 216 tis. EUR predstavujdcim opravu chyby v po-
¢iatonom oceneni majetku vioZzeného Statom identifiko-
vanej pocas roku 2006.

PocCas roka 2008 Skupina ziskala dodato¢ny vklad vo
vyske 12149 tis. EUR od MDV, ¢o predstavovalo nespla-
ten( Gast vkladu od Statu pri zaloZeni Spoloénosti. Navy-
Se, Skupina ziskala Grok z omesSkania z nesplatenej ¢asti
vkladu vo vySke 8830 tis. EUR.
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Rozdelenie tictovného zisku za predchadzajiice 1. jdla 2019 a 12 tis. EUR bolo pretétovanych do zakon-
tctovné obdobie ného rezervného fondu a 109 tis. EUR bolo prelctova-

Rozdelenie Statutarneho G&tovného zisku za rok 2018  Nych na neuhradend stratu.
bolo schvalené valnym zhromaZzdenim Spolo¢nosti dha

20. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR) Splatnost 31. december 2019 31. december 2018
Dlhodobé uvery

Zabezpecené

Slovenska sporitel'na, a. s. 31. december 2024 22.500 14.676
Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 31. marec 2027 3.625 3.332
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., pob. 31. marec 2021 896 1.494
zahr. banky

Spolu 27.021 19.502
Kratkodoba cast uverov a poziciek 7.097 5.082
Dlhodoba éast iiverov a pdziciek 19.924 14.420
Kratkodobé uvery

Zabezpecené

VSeobecna Uverova banka, a .s. 31. december 2019 14.500 14.000
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. 30. jan 2020 6.500 6.500
ING Bank N.V., pob. zahr. banky 31.jal 2019 - 3.478
Nezabezpecené

Tatra banka, a. s. 31. marec 2021 14.500 14.000
Kratkodobé uvery 35.500 37.978
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek (vid hore) 7.097 5.082
Kontokorentné uvery (poznamka 18) 33.322 31.141
Kratkodoba ¢ast uverov a poziciek 75.919 74.201
Celkom 95.843 88.621

VSetky Uvery su vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabulke uvedené inak.

VSetky Gvery uvedené v tabulke ako zabezpecené su zabezpecené vlastnymi zmenkami v hodnote 75 518 tis. EUR
(65 446 tis. EUR k 31. decembru 2018), v nominalnej hodnote 105 000 tis. EUR (105 000 tis. EUR k 31. decembru
2018) okrem dlhodobého tveru od Ceskoslovenskej obchodnej banky, a. s., dlhodobého Gveru od UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., pob. zahr. banky a kratkodobého Gveru od Tatra banky, a. s.

DIhodoby Uver od Slovenskej sporitelne, a. s., je okrem vlastnej blankozmenky (blankozmenka na zabezpecenie istiny
Gveru) zabezpeceny aj zaloznym pravom k 6 hnacim drahovym vozidlam (hnutelny majetok na zabezpecéenie prislu-
Senstva Gveru).

K 31. decembru 2019 nema Skupina v Ziadnej z Gverovych zmldv povinnost dodrzZiavat finanéné kovenanty.

VSetky Urocené Gvery su Urocené pohyblivou Grokovou sadzbou v rozmedzi od 0,750% p. a. do 1,300% p. a. (od
0,780% p. a. do 2,700% p. a. v roku 2018) okrem Gveru UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., pob. zahr.
banky, ktory je Groceny fixnou Grokovou sadzbou.
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21. ZAMESTNANECKE POZITKY

(v tis. EUR) Odmeny pri 9dchode o ;r\;zgﬁ;g Vyrovnz’ivacie.pripl_at.ky
do dochodku S v pripade invalidity
jubileach
Stav k 1. januaru 2019 12.162 2.751 35 14.948
Naklady na stucasné sluzby 440 99 - 539
Urokové naklady 219 49 1 269
Zisky a straty poistnej matematiky (87) (58) (4) (149)
Vyplatené pozitky (599) (323) (11) (933)
Naklady na minulé sluzby (148) 36 8 (104)
Stav k 31. decembru 2019 11.987 2.554 29 14.570
Kratkodobé k 31. decembru 2019 943 346 8 1.297
Dlhodobé k 31. decembru 2019 11.044 2.208 21 13.273
Stav k 31. decembru 2019 11.987 2.554 29 14.570
. 0Odmeny pri odchode .Fv’.rispeyky Vyrovnavacie priplatky
(v tis. EUR) o pri Zivotnych . L
do dochodku L v pripade invalidity
jubileach
Stav k 1. januaru 2018 12.340 2.919 11 15.270
Naklady na stucasné sluzby 455 107 - 562
Urokové naklady 216 51 - 267
Zisky a straty poistnej matematiky 60 15 1 76
Vyplatené pozitky (508) (341) (8) (857)
Naklady na minulé sluzby (401) - 31 (370)
Stav k 31. decembru 2018 12.162 2.751 35 14.948
Kratkodobé k 31. decembru 2018 699 346 8 1.053
Dlhodobé k 31. decembru 2018 11.463 2.405 27 13.895
Stav k 31. decembru 2018 12.162 2.751 35 14.948

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

2019 2018

Diskontna sadzba (% p. a.) 1,09 1,80
Rast miezd (%) 2,50 7,00
Pravdepodobnost (mrtia muzov (%) 0,04 - 2,26 0,04 - 2,26
Pravdepodobnost Gmrtia Zien (%) 0,02 - 0,88 0,02 - 0,88

Analyza citlivosti
Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazornena v nasledovnej tabulke:

Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost

(v tis. EUR) 31. december 2019 (1,00%) (1,00%) (-10,00%)

Cisty zavazok z rezervy na

zamestnanecké pozitky 14.570 (1.174) 415 159

. Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost

(v tis. EUR) 31. december 2018 (1,00%) (1,00%) (-10,00%)

Cisty zavazok z rezervy na 14.948 (1.215) 422 160
zamestnanecké pozitky
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22. REZERVY
(vtis. EUR) Enwronmenfa}hle Sidne spory Odstupné Ostatné
zataze
Stav k 1. januaru 2019 21.610 15.750 829 3.073 41.262
Prirastky - 1.351 2.168 - 3.519
Urokové naklady - - 15 - 15
Rozpustenie (1.665) (232) (247) - (2.114)
Pouzitie (186) - (627) - (813)
Prevody - - - (3.073) (3.073)
Stav k 31. decembru 2019 19.759 16.869 2.168 - 38.796
Kratkodobé k 31. decembru 2019 352 - 2.168 - 2.520
Dlhodobé k 31. decembru 2019 19.407 16.869 - - 36.276
Stav k 31. decembru 2019 19.759 16.869 2.168 - 38.796

Environmentalne

(vtis. EUR) Latase Sidne spory Odstupné Ostatné

Stav k 1. januaru 2018 21.889 19.067 885 5.149 46.990
Prirastky - 1.869 829 - 2.698
Urokové néklady - - 15 84 99
Rozpustenie - (5.000) (102) (1.102) (6.204)
PouZitie (279) (186) (798) (1.058) (2.321)
Stav k 31. decembru 2018 21.610 15.750 829 3.073 41.262
Kratkodobé k 31. decembru 2018 279 - 829 1.058 2.166
Dlhodobé k 31. decembru 2018 21.331 15.750 - 2.015 39.096
Stav k 31. decembru 2018 21.610 15.750 829 3.073 41.262

Environmentalne zataze

Pocas roku 2019 Skupina zaktualizovala analyzy tykaju-
ce sa environmentalnych zatazi v spolupraci s externou
spoloc¢nostou, Specialistom v oblasti Zivotného prostre-
dia, spolo¢nostou HES-COMGEO spol. s r. 0. Na zakla-
de tychto analyz a spravy vypracovanej spolocnostou
HES-COMGEO spol. s r. 0., Skupina odhadla potrebné
finan¢né prostriedky v celkovej vyske 19 759 tis. EUR
(21 610 tis. EUR k 31. decembru 2018) na odstranenie
environmentalnych zatazi identifikovanych v minulosti
v ramci vodného, olejového a naftového hospodarstva.
Ich presna vyska sa vSak neda urcit z dovodu viacerych
neistot zahfnajlcich neustaly vyvoj zakonov a regulac-
nych poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a me-
t6d, naCasovania a rozsahu napravného opatrenia, ¢o
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by mohlo mat potencialne vyznamny vplyv na vysledky
hospodarenia Skupiny v buducich Uétovnych obdobiach.

Siudne spory

Rezervy na sldne spory sa tykaju viacerych pravnych
narokov. NajvyznamnejsSiu Giastku predstavuje spor so
spoloc¢nostou REFIN B.A., s. r. 0., vo vySke 12 509 tis.
EUR.

Ostatné

Rezerva sa primarne tyka jednej dlhodobej zmluvy na
prenajom voznov, ktora bola v Casti klasifikovana ako
nevyhodny kontrakt. Po aplikacii Standardu IFRS 16
bola prevedena do prava na uZivanie prenajatého ma-
jetku (poznamka 14)
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23. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY
A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Zavazky z tuzemského obchodného styku 30.696 43.419
Zavazky zo zahraniéného obchodného styku 5.093 5.124
Zavazky vocCi zamestnancom 6.733 7.202
Zavazky voci socialnym institdciam 3.911 4.271
Ostatné zavazky 5.482 6.231

51.915 66.247

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vysku 5 102 tis. EUR k 31. decembru 2019
(1 354 tis. EUR k 31. decembru 2018).

Podrobnejsie informacie o zavazkoch spriaznenych stran sl uvedené v poznamke 25.

Sucastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socialnom fonde s uvedené v nasledujlcej
tabulke:

(v tis. EUR) 2019 2018
Stavk1.1. 71 96
Tvorba 636 634
Pouzitie 639 659
Stav k 31. 12, 68 71

24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavazky z prenajmu

K 31. decembru 2019 ma Skupina zavazky z prenajmu suvisiace s obstaranim 200 kusov voznov, 4 kusov hna-
cich drahovych vozidiel a 4 kusov nakladnych cestnych motorovych vozidiel (200 kusov vagénov, 4 kusy hnacich
drahovych vozidiel a 2 kusy nakladnych cestnych motorovych vozidiel k 31. decembru 2018), ktoré boli v minulosti
vykazované ako finanény prenajom. K 31. decembru 2019 ma Skupina uzavreté zmluvy na dobu urditd, ktoré boli
v minulosti vykazované ako operativny prenajom, tykajluce sa hlavne prenajmu voznov, cestnych motorovych vozi-
diel a ostatnych zariadeni. Obe skupiny najmov sl vykazané v ramci zavazkov z prenajmu.

Lizingové najmy su zaloZzené na anuitnych splatkach s fixnou drokovou sadzbou a pohyblivou Grokovou sadzbou
odvijajucou sa od vySky sadzby EURIBOR. Minimélna vySka budicich splatok spolu so sti¢asnou hodnotou Gistych
minimalnych splatok je nasledovna:

31. december 2019 31. december 2018
(viis. EUR) Minimalne splatky SR h:;g:;i Minimalne splatky Sl h:;g:;z
Do jedného roka 50.429 47.920 1.764 1.691
0d jedného do piatich rokov 131.070 125.518 2.472 2.443
Nad pat rokov 20.293 19.649 - -
Vyska minimalnych splatok spolu 201.792 193.087 4.236 4.134
Znizena o buddtce financné naklady (8.705) - (102) -
Siucasna hodnota minimalnych splatok 193.087 193.087 4.134 4.134

K 31. decembru 2018 boli v ramci zmluvnych a podmienenych zavazkov vykazané len zavazky z finanéného prenaj-
mu. Viac informacii o prevode zavazkov z operativneho najmu k 1. januaru 2019 je uvedenych v Casti 2.2 Zmeny
Uctovnych zasad a zverejiovani.
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Investicné zavazky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2020 do 31. decembra 2020 (1. januara 2019 do
31. decembra 2019) sl nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Pozemky a budovy 1.440 176
Stroje, zariadenie a iny majetok 2.484 504
Nehmotny majetok 768 2.039

4.692 2.719

Z celkovej vysSie uvedenej hodnoty sl investicné vydavky v hodnote 4 692 tis. EUR (2 719 tis. EUR v roku 2018)
viazané zmluvnymi dohodami.

Podmienené zavazky

Spoloénost CD CARGO, a. s., zaZalovala Skupinu o zaplatenie sumy 1 508 tis. EUR z dévodu nezaplatenej DPH suvi-
siacej s pouzivanim jej voznov pri medzinarodnej preprave za obdobie od 24. maja 2007 do 3. maja 2008.

Vo veci bol dha 8. novembra 2016 vyhlaseny rozsudok, ktorym Okresny sud Bratislava Il v celom rozsahu Zalobu
zamietol a Zalovanému priznal pravo na nahradu trov konania v hodnote 106 tis. EUR. Stdny spor bol pravoplatne
ukon&eny, CD CARGO, a. s., v zakonnej lehote v roku 2017 podala dovolanie. NS SR vydal 30. oktobra 2017 uzne-
senie, ktorym NS SR rozhodol tak, Ze dovolanie zalobcu odmietol. Zalobca podal Gstavni staznost. Ustavny sid
Slovenskej republiky Ustavnej staznosti vyhovel a zrusil prvé rozhodnutie NajvySSieho stdu Slovenskej republiky.
Najvyssi sid Slovenskej republiky dna 12. jina 2019 opéat (druhykrat) odmietol dovolanie zalobcu.

Rada Protimonopolného dradu SR potvrdila prvostupnové rozhodnutie Protimonopolného uradu SR, ktorym bola
Skupine uloZzena pokuta vo vysSke 2 991 tis. EUR za zneuZivanie dominantného postavenia na trhu predaja a pre-
najmu elektrickych rusnov a na trhu dopliovania paliva do motorovych rusnov stkromnych Zelezni¢nych dopravcov
v obdobi od 3. marca 2009 do 31. decembra 2010.

Rozhodnutie Rady Protimonopolného Gradu SR vSak Skupina povazuje za nezakonné. Voci rozhodnutiu Rady Proti-
monopolného Gradu SR sa Skupina brani tym, Ze 15. januara 2020 podala spravnu Zalobu z viacerych skutkovych
a pravnych dévodov.

25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Skupiny sU vSetky majetkovo prepojené spolo¢nosti|(teda pod kontrolou Statu), spolo¢ny a
pridruzeny podnik a predstavenstvo.

Nasledujlica tabulka uvadza celkovl vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov
konciacich k 31. decembru 2019 a 2018:

(v tis. EUR) 31. december 2019
. . Trzby realizované so Naklady na t'ransak’cw: Pohl'adavky vo€i Zavazky voci
Spriaznené osoby . . . S0 spriaznenymi . . < . ) <
spriaznenymi osobami osobam SPriaznenym osobam  spriaznenym osobam
7SR 1.003 45.006 36 6.115
ZSSK 13.891 10.695 961 431
Slovensky plynarensky priemysel - 1.076 - 280
Cargo Wagon, a. s. (spolocny podnik) 862 34.528 12.762 3.565
BTS (pridruzeny podnik) 951 10.142 134 2.041
Ostatné spriaznené osoby 616 533 23 19
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(v tis. EUR) 31. december 2018
. ) Trzby realizované so Naklady na t.ransalfcle? Pohl'adavky voci Zavazky voCi
Spriaznené osoby . L . S0 spriaznenymi . . ) . ) .
spriaznenymi osobami osobam  SPriaznenym osobam  spriaznenym osobam
7SR 691 54.794 142 16.505
ZSSK 13.991 3.380 1.794 496
Slovensky plynarensky priemysel - 1.125 - 289
Cargo Wagon, a. s. (spolocny podnik) 1.600 35.925 12.224 4.037
BTS (pridruzeny podnik) 934 8.073 110 1.313
Ostatné spriaznené osoby 903 550 14 36

Hlavné zmluvné vztahy Skupiny so ZSR a ZSSK si dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kaZdorogne sa
obnovuju. Naklady voé&i ZSR predstavuji najmé poplatky za pouZivanie Zelezniénej dopravnej cesty a naklady na
nakup trakénej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahriiuji uskutoénené prepravné sluzby a opravy. Vynosy voéi
ZSSK reprezentuja vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekonstrukcie, modernizacie a opravy osob-
nych voznov a hnacich vozidiel a predaj nafty.

Statutarne a kontrolné organy

Podla vypisu z Obchodného registra Okresného sldu Bratislava | mali po¢as roku 2019 a 2018 Statutarne a kon-
trolné organy materskej spolo¢nosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo: Ing. Roman Gono, predseda predstavenstva (od 24.4.2020)
Ing. Miroslav Hopta, podpredseda predstavenstva (od 30.5.2016)
Ing. Rébert Nem¢éik, PhD., ¢len predstavenstva (od 8.7.2016)
Ing. Lubomir Kutka, ¢len predstavenstva (od 28.7.2016)
Ing. Martin Vozar, MBA, predseda predstavenstva a generalny riaditel (od 7.7.2016 do 23.4.2020)

Dozorna rada: Ing. Jan Luptak, predseda dozornej rady (od 12.10.2017)
Ing. Ivan Gransky, ¢len dozornej rady (od 13.7.2016)
Peter Pikna, ¢len dozornej rady (od 1.1.2020)
Jozef Rébert Smigalla, élen dozornej rady (od 1.1.2020)
Ing. Bartolomej Kun, ¢len dozornej rady (od 1.1.2015 do 31.12.2019)
Mgr. Zita Vercikova, ¢len dozornej rady (od 1.1.2015 do 31.12.2019)

Funkcné pozitky vyplacané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku 2019 predstavovali sumu 46 tis. EUR (44 tis. EUR k 31. decembru 2018).
Odmeny ¢lenom dozornej rady v roku 2019 predstavovali sumu 20 tis. EUR (23 tis. EUR k 31. decembru 2018).

Poskytnuté tvery
Kltucovym ¢lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli ziadne Gvery.
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26. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazkami Skupiny st Uro¢ené Gvery a pozicky, kontokorentné Gvery a zavazky z obchodného
styku. Hlavnym Gcelom tychto financnych zavazkov je zabezpecit financovanie ¢innosti Skupiny. Skupina disponuje
roznymi finanénymi aktivami zahfnajlc pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, ktoré vznikaju pria-
mo z ¢innosti Skupiny.

Hlavnymi rizikami vyplyvajicimi z finanénych nastrojov Skupiny sl Grokové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo Skupiny sleduje a odsuhlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizsie.

Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku v zmenach trhovych Grokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym za-

vazkom z Gverov a kontokorentnych Gverov s pohyblivymi Grokovymi sadzbami. Skupina ma Siroké portfélio Gverov
s roznymi fixnymi a pohyblivymi Grokovymi sadzbami.

Nasledujlica tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu Urokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo
nadol, pri predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje oéakavany vplyv na zisk pred
zdanenim za obdobie 12 mesiacov po stvahovom dni. NeoCakava sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018

EURIBOR (+0.5%) (418) (574)

EURIBOR (-0.5%) - 4
Riziko likvidity

Politikou Skupiny je, aby mala v stlade so svojou financnou stratégiou dostatocné penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii financné prostriedky v primeranej vySke cudzich zdrojov na pokrytie rizika
nedostatocnej likvidity. VySka dostupnych cudzich zdrojov vo forme necerpanych dverovych liniek k 31. decembru
2019 a 2018 je nasledovna:

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
DIhodobé cudzie zdroje 1.500 13.992
Kratkodobé cudzie zdroje 24,225 27.454
Dostupné cudzie zdroje spolu 25.725 41.446

K 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 Skupina necerpala bankovu zaruku.

V nasledovnej tabulke si sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2019 na zaklade zmluv-
nych nediskontovanych platieb:

(vtis. EUR) Na Do3 =~ 0d3do12  0d1doS .5 v Celkovo
poZiadanie  mesiacov mesiacov rokov

Dlhodobé Uvery - - - 18.799 1.125 19.924

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 5.102 46.813 - - - 51.915

Zavazky z prenajmu - 12.955 34965 125.518 19.649  193.087

Kratkodobé Gvery - 1.924 73.995 - - 75.919

5.102 61.692 108.960 144.317 20.774 340.845
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V nasledovnej tabulke si’sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru-2018 na zaklade zmluv-
nych nediskontovanyeh platieb:

Na Do3 0d3do12 O0Odido5

(v tis. EUR) <. . . . Nad 5 rokov Celkovo
poZiadanie  mesiacov mesiacov rokov
Dlhodobé lvery - - - 13.512 908 14.420
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 1.354 55.861 9.019 13 - 66.247
Zavazky z finanéného prenajmu - 299 1.392 2.443 - 4.134
Kratkodobé tvery - 12.683 61.518 - - 74.201
1.354 68.843 71.929 15.968 908 159.002

Kreditné riziko

Skupina predava svoje sluzby roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, Ci uz jednotlivo alebo spolocne, z hladiska
objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. Skupina ma hlavnych zakaznikov:
U. S. Steel Kosice, s. r. 0., BUDAMAR LOGISTICS, a. s., a SPED-TRANS Levice, a. s. (BUDAMAR LOGISTICS, a. s.,
U. S. Steel KoSice, s. r. 0., a SPED-TRANS Levice, a. s., v roku 2018), vynosy vo&i ktorym predstavuji 53 % z celko-
vych vynosov z prepravy a suvisiacich vykonov (57 % v roku 2018), ale vedenie je presved¢ené na zaklade histo-
rického vyvoja, buducich projekcii a podpisanych zmliv, Ze Skupina nie je nadmerne vystavena kreditnému riziku
v slvislosti s tymito troma zakaznikmi. Skupina ma vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpecuju, aby
sa sluzby predavali zakaznikom s dobrou UGverovou histériou a aby sa nepresiahol prijatelny limit Gverovej angazo-
vanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje G¢tovna hodnota kazdého finanéného aktiva vykazana v stvahe, znizena
0 opravnu polozku.
Riadenie kapitalu
Hlavnym cielom Skupiny v oblasti riadenia kapitalu je zaistit zabezpecenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
financnych ukazovatelov kapitalu s cielom podporit jej podnikatelsku ¢innost a maximalizovat hodnotu akcionarov.

Skupina riadi a upravuje svoju kapitalovi Struktiru s ohladom na zmeny v ekonomickych podmienkach. Ziad-
ne zmeny neboli vykonané v ramci cielov, postupov alebo procesov pocas rokov konciacich 31. decembra 2019
a 31. decembra 2018.

Skupina sleduje zadlZzenost pomocou ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypocitany ako pomer dlhu pozostavajiceho

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Dlhonge avery, ponizené o kratkodobu cast (okrem zavazkov z finanéného 19.924 14.420
prenajmu)

K’raEkodobe.uvervy z’ahrnajuc’ef kratkodobu ¢ast dlhodobych Uverov (okrem 75.919 74.201
zavazkov z financného prenajmu)

Dih 95.843 88.621
Vlastné imanie 129.819 128.153
Ukazovatel zadlZenosti (%) 74% 69%
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27. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2019 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti
uvadzanych v tejto (¢tovnej zavierke okrem nasledovnych skuto¢nosti:

= Vjanuari 2020 boli Skupine vyplatené dividendy zo spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., v cel-
kovej vySke 800 tis. EUR,

= Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolocnosti bol dha 23. aprila 2020 odvolany z funkcie predsedu
predstavenstva Spolo¢nosti Ing. Martin Vozar, MBA. Do funkcie predsedu predstavenstva bol vymenovany Ing.
Roman Gono,

=V prvych mesiacoch roku 2020 sa COVID-19 (koronavirus) rozsiril z Ciny do celého sveta a jeho negativny vplyv
nadobuda Coraz vacSie rozmery. V ¢ase zverejnenia tejto GUctovnej zavierky vedenie Uctovnej jednotky nezazna-
menalo vyznamny negativny vplyv na svoje aktivity, no kedZe sa situacia stale meni a vyvija, nemozno predvidat
budlce dosledky. Skupina neustale monitoruje potencialny dopadu a podnikne vSetky kroky na zmiernenie
negativnych Gcinkov na Spoloc¢nost, jej fungovanie a jej zamestnancov. Akykolvek negativny vplyv, resp. straty
zahrnie Uctovna jednotka do Gctovnictva a Gctovnej zavierky v roku 2020.

Schvalené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dna 28. aprila 2020.
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KONTAKT

ZELEZNICNA SPOLOCNOST CARGO SLOVAKIA, A. S.

Drienova 24
820 09 Bratislava
tel.: +421 220297776

Infoservis:

tel.: +421 552295513, +421 552295519
fax: +421 552295519

e-mail: infoservis@zscargo.sk
www.zscargo.sk

ZASTUPENIE V ZAHRANICI:

Generalne zastipenie na Ukrajine

Zelezniéna spolocnost Cargo Slovakia, a. s.
Generalne zastupitel'stvo na Ukrajine

Ing. Jozef VIRBA

Gogola 1, 790 00 Lvov

Telefon, Fax: + 380322971198

Mobil: + 380954 786 565

e-mail: gzcargo.lviv@gmail.com
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