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Dodatok spravy auditora
o overeni siladu vyrotnej spravy s Gétovnou zavierkou
v zmysle zikona E. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarom spoloénosti Zelezniéna spolotnost Cargo Slovakia, a.s.:

1. Overili sme individuéinu aétovn( zavierku spoloénosti Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia,
as. (,Spolodnost') k 31. decembru 2011, uvedend vo vyrotnej sprave Spolofnosti.
K uvedenej ctovnej zavierke sme diia 17. maja 2012 wydali spravu auditora v nasledujicom
zneni:

Sprava nezavislého auditora
Akciongrom spolotnosti Zelezniéng spolodnost Cargo Slovakia, a.5.
Uskutodnili sme audit prilsienef individuginej Ocfownej zdvierky spolofnosti Zeleznicns
spoloénost Cargo Slovakia, a.s. (Spolocnost”), kiord obsahuje vykaz finanénej pozicie

k31, decembru 2011 a vikazy komplexného vysledku, zmien vo wastnom imanf a pertaZnych
tokov za rok, klory sa k uvedenému déturnu skendil, a sumarizédciv vznamnych défovnych zdsad

a Poznamky.
Zodpovednost Statutdmeho organu za tétovntl zdvier
Statutimy organ je zodpovedny za zostavenie ap.-ezentac.ru teﬁo uu‘omc:r zawer!{y, Ktora
poskytuje pravdivy a vemy obraz v sitlade s Medzindrodnymi Standardmi financnefo vy

prijatyr v EQ aza intemé koritroly, Mare s:ta!uramy orgén povafuje za pofrebné na zostavenie
uétovnef zdvierky, ktord neobsahuyj ti z dévodu podvodu alebo chiyby.
Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyfadrit' ndzor na tilo uctovn zavierku na zéklade nédsho audiu.
Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi  §tandardami. Podfa fyehito
Slandardov mdme dodr#avat eticke puzradavky nap.‘anovafa vykonal audl'.r tak, aby srne ziskali
primerang uistenie, Ze tétovnd zdvierka neob 1je vy S0

Sucastou auditu je uskufotnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumédch
a udajoch vykazanych v ticfovnej zavierke. Zm!ené pos!upy zdvisia od tsudky audifora, vrdtane

idenia rzik vy 105k v ke, & uZ vdisfedku podvodu afebo
chyby Pri posudzovani tohto Tizika auditor berie do dvahy intemé komm!y relevantngé pre
zostavenia dcfnvnef ierky Spofoénosti, klord poskytuyje pravdivy a vermy obraz, aby mohaol

navrhnit' auditorske postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za déelom vyjadrenia nazoms
k acinnost intermnych kontrol Spoloénosti. Audil dfalef zahfiia vyhodnofenie vhodnosti pouzitych
aitovnych zdsad a Gétovnych metod a primeranosti Gétovaych odhadov, kioré urobil Statutimy
organ, ako af vihodnotenie celkovej prezentacie tclovnef zdvierky.

Sme presvedcem’ Zo auditorské dékazy, kloré sme ziskali, poshytujii dostafosny a primerany
zdklad pre nas nazor.

Nézor

FPudla nasho ndzou individuging aétovnd zdvierka poskytuje pravdivy a vemy obraz financnef
situdeie Spolocnosti k 31. decembry 2011 a vysledok jef hospodérenia a pefiaZné toky za rok
koncdiaci  k uvedenému  détumu  s0 v stlade s Medzindrodnymi  Standardmi  financného
vikaznlctva prijatymi v E0.
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Zddraznenie skufodnosti

Bez vplyvu na nds ndzor upozeriujemne na nasledujiice skutocnosti:

i Aho je uvedené v bode 2.1 imok k détovnef zdvierke, spolocnosf vykdzala siratu za
tento rof vo vyike 337 tis. EUR a celkovo vykazuje neuliradend strafu vo vyske 259 559
fis. EUR. Budiice fungovanie .spalod‘nost.l je zavisl'é ad reaﬂzéc.fe ozdraunych apalreni na
zéklade wéadou SR schvil g ho sekfora. Tato

sifudcia Cufe Fisl ief neistoly, klord mdZe vyvolal' zavain
pochybnost’ o 3chounos!.r smradnasﬂ neprelriite pakradoval’ vo svojef Einnosti.

i, Ako je uvedené v bode 22 pozndmok k tdtovnej zévierke, spolofnost zaudfovala
envimonmentainu rezervu v hodnote 24 450 fis. EUR na polencidlne népravy Zvoiného
prostredia. Qdhady vysky budidcich nalfadov tykajicich sa ndpravy Zivolného prostredia
nig s bezpodmienedne presné z dovedu viaceryoh neistof zafufiajucich neustaly vivo
zakonov a regulacnych poZiadaviek v obfasti Zivotného prosfredia a metod, natasovania a
rozsahu ndpravného opafrenia, a preto sa nedajd v sdéasnaosti presne wiit', Tielo ndkfady
by mohli mat’ vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia spoloénosti v budiicich tétovnych
obdobiach.

Hi.  Ako ;e mdens v bods 25 poznamok k uctovnej zavierke, spolocnost md vyznamneg
Wi stramami @ vyznamné obchodné vefahy so Zeleznicami
Slovenskej fEPUbJ'rky aiufeznwr spotocnostou Sfovensko, a.s., kforé su uzatvorené
spravidla na rocnom zmiuvnom zéklade.

17, méaja 2012
Bratistava, Sfovensks republika

Emest & Young Slovakia, spol. s.r.o. Ing. Peter Uram-Hrigo
Licencia SKAU & 257 Licencia UDVA & 996

K uvedenej konsolidovane] uétovne] zavierke sme dia 17. maja 2012 vydali spravu auditora
v nasledujicom zneni:

Spriva nezavisiého auditora
Akciondrom spolocnosti Zefeznidng spolotnosf Cargo Slovskia, a.s.

Uskufodnili sme audit prilofanef konsofidovenej (ffovnel zévierky spoiotnosti Zefeznitng
spoloénost Cargo Slovakia, a.s. ajej spofodného podnite (Skupina®), kiord obsahuje vykaz
finanénej pozicie k 31. decembru 2011 a vykazy komplexného vysledku, zmien vo wvasthom
imani apenainych fokov za rok, kiory sa kuvedenému dafumu skondil, a sumarizaciu
vyznamnych détovnych zasad a poznamky.

Zodpavednost’ Statutameho onganu za UGkovng zavierku
Statutdmy orgdn je zodpovedny za zostavenie a prezentdciu fejlo Oftownej zévierky, ktord
poskytufe pravdivy a vemy obraz v stifade s Medzinarodnymi Sandardmi finanéného vykaznictva

prijatymi v EU a za intermé kontroly, kforé Statutamy orgdn povaZuje za potrebné na zostavenie
fctovnef zaviarky, ktord nenhsahiije vyrramné naspravanst 7 divodu podvodn aleho chyhy.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vifadnt’ nazor na tuto tétovmt zavierku na zakfade nasho auditu.
Audit sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi audiforskpmi Standardami. Podfa fychito
Standardov mame dodrZiavat etické poziadavky, napfanovar’ a vykonat"aud:r tak, aby sme ziskali
prmerané uistenie, Ze konsofidovana dcfovna zdvierka neob Y & Nespravnost.
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Sricastou audity je wuskuloénenie postupov na ziskanie avditorskych dokazov o sumdch
a udajoch vykazanych v tctovnef zdvierke. Zvolené posfupy zavisia o tsudku audilors, vidlare
posddenia nizik viznamnej nespravnosti v Gétownef zévierke, & uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani foblo rizika auditor berie do dvahy infemé konfroly relevaniné pre
zostavenie Uttovnej zavierky Skupiny, kiord poskyluje pravdivy a vemy obraz, ahy mohol
navrhnit' audiforské postupy vhodné za danyeh okolnosti, nie viak za 1idelom vijadrenia ndzoni
k ddinnosti internych kontrof Skupiny. Audif dialej zahifia vyhodnotenie vhodnosti pouZitich
dctovnych zdsad a ctovnych metdd a primeranostt Gétovrjeh odhadov, ktoré urobil Statutamy
organ, ako af vyhodnotenie cefkovef prezentdcie ctovnef zavierky.

Sme presvedien, fe auditorské dbkazy, kiord sme zfskali, poskytuii dostatotny a primerany
Zaklad pre nas nédzor.

MNazor

Podla nésho nazomu konsolidovand Gétowna zivierka pmkynyp pravdivy a vemy ohraz finandnej
situdcie Skupiny k 31. decembru 2011 a vysledok _re; huspodarama apeﬁafné toky za rok
konciaci  k uvedenému délumuy  si v silade s Srodnymi  Standardmi fnandného
vykaznictva prijatymi v EO.

Zdbraznenie skutocnosti
Bez vplyvu na nas nazor upozormiujerne na nasfedujice skutodnaosti:

i Ako je uvedené vbode 2.1 poznamok ku konsofidovanef Uffovnef zévierke, Skupina
vykézala zisk za tento ok vo vyske 96 fis. EUR a cefliove vykazufe neuhradent: siraiu vo
vySke 258 016 tis. EUR. Budice fungovanie Skupiny je zdvislé od realizédcie ozdravnych
apatrefil na zaklade viddou SR schvdleného programu revitalizécie Zeleznidného sektora.
Tato situdcia naznacuje existenciu vyzmamnej neistoly, klord mdZe wvyvolat zdvaind
pochybnost' o schopnosti Skupiny nepretriite pokracovat vo svojef Ginnosti.

ii.  Ako je uvedené v bode 22 pozndmok ku konsolidovanej dcfovne] zdwierke, Skupina
zauCtovala environmentiinu rezervu v hodnote 24 450 fis. EUR na potencidlne napravy
Zivatnéha prostredia. Odhady vyiky budicich nakladov tykajicich sa népravy #Hvoiného
prostredia nie s bezpod; Sne presné z dovodu viacerych neistot zahiiajicich neustaly
vyvaj zakonov areguladnych poffadaviek voblasti Zivotného prostredia a mefod,
nacasovania a rozsahu népravného opatrenia, a prefo sa nedaji v sicasnosti presne urdit,
Tieto naklady by mohli mat viznamny vplyv na vysledky hospodiarenia Skupiny v buddcich
aétovrvch obdobiach.

i, A.ka je uvedené v bode 25 paznémok ku komoﬂdovane; actovne] zdvierke, Skupina ma

kcie 50 spria mi i & vinamné obchodné vafahy so

ferem!ram Sfovenskej mpub!rky a.‘f lezniénou spolodnostou Sfovensko, a.s., kioré s
uzatvorené spravidla na ménom zmiuvnom zaklade.

17. maja 2012
Brafistava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s.ro. Ing. Peter Uram-Hriso
Licencia SKAU &, 257 Licencia UDVA & 996
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Overili sme tie2 sdlad viroénej spravy s vysSie uvedenou individudlnou GZtovnou zavierkou,
Za spravnost zostavenia vyronej spravy je zodpovedny Statutarny organ Spolofnosti. Masou
Ulohou je vydat na zaklade nasho overenia nazor o silade wyroénej spravy s Uétovnou
zavierkou.

Overenie sme vykonali v solade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto standardy
poZaduji, aby auditor napldnoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerand istoty, Ze
Uetovne informacie uvedeng vo vyrocnej sprave, kioré su ziskané z individualng] uctovnej
zévierky, s vo vietkych wyznamnych slvislostiach v sllade s touto (étovnou zavierkou.
Informacie uvedené vo vyrotnej sprave sme posodili 5 informaciami uvedenymi v Uétovng)
zévierke k 31. decembru 2011. Iné (Odaje ainformacie, ako O&tovné informécie ziskane
zuvedenej uétovne] zavierky a G&tovnych knih Spoloénosti sme neoverovali. Sme
presvedéeni, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nézeoru
auditora. :

Podla nasho ndzoru st Gétovné informacie uvedené wvo vyrocne] sprave vo wvietkych
vyznamnych slvislostiach v sdlade s détovnou zavierkou Spoloénosti k 31. decembru 2011, a
s0 v stlade so zakonom o Gétovnictve &. 431/2002 Z z. v zneni neskorgich predpisov.

30. maja 2012
Bratislava, Slovenska republika

E[ rk- {7 /}v’ - l\‘_“j
Ernst & Young Slovakid~spol. s r.o. Ing. Peter Uram-Hrigo
Licencia SKAU_E. 257 Licencia UDVA &. 996




Rozhodujuci vplyv na chod Zelezni¢ného
sektora v roku 2011 mal viadou Sloven-

skej republiky schvaleny Program revi-
talizacie Zelezni¢nych spolo¢nosti. Pre
Zeleznién( spoloénost Cargo Slovakia,
a.s., mal uvedeny dokument strategicky
charakter s cielom spolo¢nost ozdravit
a finanéne stabilizovat. DalSim vyznam-
nym medznikom Zeleznic na Slovensku
bol 1. januar 2011, kedy nadobudol
Géinnost Vynos &. 3/2010 Uradu pre
regulaciu Zelezniénej dopravy o urceni
Uhrad za pristup k Zelezni¢nej infras-
truktdre. Tento dokument upravil Ghrady
za pouzivanie zelezni¢nej infrastruktdry
na Slovensku a po rokoch bezkonkurenc-
ne najvysSich cien za pristup na zelez-
niénd dopravnul cestu sme sa pribliZili
na Uroven okolitych krajin.

Tieto pozitivne trendy a rozhodnutia,
ktoré sa jednoznacne prejavili v zlep-
Seni hospodarenia spolo¢nosti a najma
v jej financnej stabilizacii sa nezaobisli
bez podstatnych zmien v organizacii pra-
ce na zeleznici. V priebehu roka doslo
k prehodnoteniu kaZzdej ¢innosti v spo-

locnosti s jasnym cielom - zefektivnit
procesy a vyuZit vlastné kapacity. Ana-
lyzy vykonavanych procesov a ¢innosti
ukazali rezervy, ale aj nové prilezitosti.
Prijaté a realizované rozhodnutia sa
dotkli vSetkych oblasti - prevadzko-
vej v podobe optimalneho vyuzivania
manipulacnych vlakov na tratovych
ramenach ¢i operativnom riadeni mo-
bilného parku i vlakového personalu,
v obstaravani prostrednictvom verejné-
ho obstaravania a elektronickych aukcii,
v oblasti Gdrzby Zelezni¢nych kolajovych
vozidiel zavedenim nového predpisu
a vyuzivanim vlastnych zdrojov. Uvedené
opatrenia umoznili zlepSenie cash-flow
spolocnosti na zabezpecenie beznych
¢innosti. Opatrenia mali aj pozitivny do-
pad na celkové hospodarenie v spoloc¢-
nosti. ZSSK CARGO ukoncila rok 2011
s hospodarskym vysledkom - stratou
vo vySke 331 tis. EUR. V porovnani
s rokom 2010 je tento vysledok lepsi
o vySe 122,3 milibnov EUR. Prevadzko-
vy hospodarsky vysledok bol pozitivny,
na Grovni 77,5 mil. EUR, v porovnani
s rokom 2010 lepsi takmer o 95 mil.
EUR.

V oblasti preprav tovarov v medziroc-
nom porovnani nedosSlo k podstatnym
zmenam. Je to jasny signal, Ze prepravy
na drovni 38 mil. ton su redlne vykony
z pohladu stc¢asnych potrieb trhu a tym-
to vykonom musime prisposobit tech-
noldgie a organizaciu prace pre budlce
roky. Zohladnujlc potreby zakaznikov
spolocnost v roku 2011 pokracovala
v investi¢nej ¢innosti predovSetkym
v oblasti posilnenia vozrnového parku
nakupom novych ¢i rekonstrukciou exis-
tujdc ich nakladnych voznov. Moderniza-
cia sa dotkla aj jednej z nosnych radov
hnacich drahovych vozidiel. Rozvoj sme
zaznamenali aj v oblasti elektronizacie

sluzieb pre zakaznikov.

ZSSK CARGO si uvedomuje svoju spo-
locensku zodpovednost voéi Zivotnému
prostrediu. Monitorovanim priebehu jazd
nakladnych viakov a meranim spotreby
trakénych médii sa snazime znizovat
spotrebu a energetickl narocnost pre-
prav, a tym aj eliminovat negativne vply-
vy dopravy na prirodu. Uz po druhykrat
sme sa zaradili medzi spolo¢nosti, ktoré
reprezentujd spolo¢ensky zodpovedné
podnikanie.

Vysledky dosiahnuté v roku 2011 su
vysledkami Usilia, spoluprace a nasa-
denia vSetkych zamestnancov i mana-
Zérov ZSSK CARGO. Ich odbornost, pri-
stupnost zmenam, tvorivost, motivacia
a lojalita st hodnoty, ktoré sa buduji
dlhodobo, a o to viac si ich cenim. Rov-
nako si vazim a dakujem za doveru,
ktori nam dlhoroéne preukazuji nasi
zakaznici, obchodni partneri i akcionar.

Ing. Vladimir Luptak
predseda predstavenstva
a generalny riaditel




Ked v polovici marca 2011 viada Slo-
venskej republiky schvalila program
revitalizacie Zelezni¢nych spolo¢nosti,
rozbehol sa naplno proces, ktory viedol
k zaCiatku ozdravenia tychto firiem. Mi-
nuly rok tak mohla ZSSK CARGO uzavriet
so stratou 331 tisic eur, o je v porovna-
ni so stratou 122,6 milionov eur v roku
2010 neporovnatelne lepsi vysledok.
Firma vSak nadalej nedokaze splacat
svoje starsie dlhy voéi §tatu a Zelezni-
ciam SR, ¢o treba aj pri relativne dobrom
hospodarskom vysledku zd6raznit.

Ozdravenie ZSSK CARGO spocivalo
v sUbehu viacerych faktorov - okrem
planovanej optimalizacie poctu zamest-
nancov, prehodnotenia zmliv na tovary
a sluzby, ¢i zavedenia elektronickych
aukcii to boli viaceré dalSie opatrenia.
Pri prevereni nakladov investiénych akcii
uzatvorenych v roku 2010 sa napriklad
dosiahla Uspora viac ako 241 tisic eur.
Prehodnotenie zmliv pre poskytovanie
sluZieb suvisiacich s podnikovym infor-
macnym systémom SAP Cargu prinieslo
Usporu takmer 15 tisic eur kazdy me-

siac. Prave takéto Ciastkové kroky napo-
kon viedli k znaénym Gsporam nakladov
zadlzenej firmy.

Samozrejme, podstatnl cast UGspor
Cargo dosiahlo optimalizaciou zamest-
nanosti a zniZzenim ceny za dopravnu
cestu od 1. januara 2011, kedy vlastne
konecne doslo k zrealneniu nakladov
Zelezni¢nych dopravcov na pouzivanie
Zelezni¢nej infrastruktury. Ved dovtedy
Zelezni¢na nakladna doprava na Sloven-
sku platila najvysSie ceny za dopravnu
cestu v ramci Eurépy - takmer dvojna-
sobné ako v okolitych krajinach. ZniZenie
poplatku ZSR sa vSak zatial' neodrazilo
na naraste zelezniénych prepray, kto-
ré celkovo v minulom roku v dosledku
pokracujiceho hospodarskeho Gtimu
stagnovali.

Program revitalizacie Zelezniénych
spolo¢nosti ma jednu prednost, ktora
sa Casto nespomina. Je nou snaha
o rieSenie zlej ekonomickej situacie
na Zeleznici ako celku, nie separatne
v kazdej zo spolocnosti. VylepSovanie
hospodarskych vysledkov jednej spo-
locnosti na Gkor ostatnych by pre Stat
totiz nemalo zmysel. Preto sa napriklad
v priebehu roka 2011 pripravilo a zaciat-
kom roku 2012 aj realizovalo od¢lenenie
Casti opravarenskych pracovisk Carga,
ktoré boli uréené pre osobnu dopravu,
do Zelezniénej spoloénosti Slovensko,
a. s. Statny osobny dopravca ziskal
s tymito pracoviskami aj takmer tisicku
zamestnancov Carga, ktorého celkovy
pocet sa tak zacCiatkom roku 2012 usta-
lil na siedmich tisicoch.

ZSSK CARGO dosahovala ku koncu roka
2011 trhovy podiel v prepravenych to-
nach na drovni okolo devatdesiat per-
cent. Ale konkurencia na trhu dalej na-
rastd, a to nielen v podobe tzv. tretich

dopravcov - sukromnych firiem, ale uz aj
narodnych dopravcov z okolitych krajin.
Vel'mi aktivni si v tomto smere Poliaci,
ktori sa zaujimajl hlavne o vynosné pre-
pravy ucelenych vlakov. Preto ani Cargo
neostalo neginné. Usek obchodu ZSSK
CARGO v roku 2011 preveroval nové
obchodné moznosti prieniku na trhy
okolitych Statov a vyuzitia vlastnych hna-
cich vozidiel pri prepravach na tratiach
v Pol'sku, Cesku, Madarsku. Liberaliza-
cia na trhu je uz davnejsie rozbehnuta
a nevyhnutnost aktivnej obchodnej
politiky si uvedomuju aj spominani na-
rodni dopravcovia. O to viac, ked ani
v roku 2012 nemozno ocCakavat narast
prepravnych pradov kvoli neistému vy-
voji ekonomiky eurépskych krajin. Pri
zostrenej konkurencii to bude znamenat
len snahu konkurencie o prerozdelenie
toho istého trhového kolaca a teda aj
tlak na Cargo o zefektivnenie jeho slu-
Zieb slvisiacich s prepravou.

Ing. Karol Jasenovsky
predseda dozornej rady




ZOZNAM POUZITYCH SKRATIEK

AVV
BOZP
BTS
DPH
EU
HDV
IAS
IASB

IFRIC

IFRS

MDPaT
MDVRR
PGV
RIV

SR
SRT

VSP

ZSSK

ZSSK CARGO
ZVo

ZSR

zs

VSeobecna zmluva o pouzivani nakladnych vozrov

Bezpecnost a ochrana zdravia pri praci

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s.

Dan z pridanej hodnoty

Eurépska Unia

Hnacie drahové vozidlo

Medzinarodné Gctovné Standardy (International Accounting Standards)

Rada pre medzinarodné Uctovné Standardy (International Accounting Standards
Board)

Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykazovania (International
Financial Reporting Interpretations Committee)

Medzinarodné Standardy pre finanéné vykazovanie (International Financial
Reporting Standards)

Informacné technolégie

Ministerstvo dopravy, p6st a telekomunikacii SR

Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR

Predpis o pouZivani voziov v medzinarodnej Zelezniénej preprave tovarov
Dohovor o vzajomnom pouZivani nakladnych vozinov medzi Zelezni¢nymi
dopravno-prepravnymi podnikmi

Slovenska republika

Stredisko riadenia trakcie

Vychodoslovenské prekladiska

Zelezniéna spoloénost Slovensko, a.s.

Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia, a.s.

Zakon o verejnom obstaravani

Zeleznice Slovenskej republiky

Zelezni&na spolognost, a.s.




MILNIKY ROKU 2011

V roku 2011 ovplyvnili prevadzku
a hospodarenie ZSSK CARGO tieto
vyznamné udalosti:

Medziro€ny pokles vykonov ZSSK
CARGO v dosledku dopadov dlhovej
krizy na hospodarstvo SR a okoli-
tych krajin.

Elektronizacia sluzieb poskytovanych
zakaznikom (fakturacia, objednavka
prepravy, podaj zasielky, ...).

Prvy vstup zahraniéného ,narod-
ného“ operatora na trate ZSR (PKP
Cargo) a zahajenie skisobnej pre-
vadzky vozby vlakov ZSSK CARGO
v zahranici (dopravca na zahranic-
nych Gsekoch rieSeny dodavatelsky).
ZSSK CARGO sa od 1.4.2011 sta-
la na zaklade novelizacie Zakona
¢. 25/2006 Z.z. o verejnom obsta-
ravani a o zmene a doplneni niekto-
rych zakonov (dalej len ,ZVO“) verej-
nym obstaravatelom na Gcely ZVO.
Odvtedy je ZSSK CARGO povinna pri
zadavani zakaziek - zmllQv s pehaz-
nym plnenim, ktorych predmetom
bude dodanie tovarov, uskutocnenie
stavebnych prac alebo poskytnutie
sluZieb postupovat podla zakona o
verejnom obstaravani. ZVO uklada
povinnost pouzivat elektronické auk-

cie pri zadavani nadlimitnych zaka-

ziek (od 1.1.2012 aj podlimitnych).

Posilnenie voznového parku naku-

pom novych a rekonstrukciou exis-

tujucich nakladnych voznov:

B 221 ks voznov radu Shimmns
(nové vozne),

B 55 ks voznov radu Falns pre pre-
pravu sypkych substratov (nové
vozne),

B 40 ks voznov radu Eas (rekon-
Strukcia),

B 25 ks voziov radu Lgs (rekon-
Strukcia).

Modernizacia jednej z nosnych radov

HDV nezavislej trakcie 9 ks - HDV

r. 742 na r. 746).

Optimalizacia Mn vlakov na vybra-

nych tratovych ramenach.

Ukoncenie stavby Socialno - pre-

vadzkovej budovy pre rudny obvod

a mechanizaény oddiel vo VSP Cierna

nad Tisou, ktora priniesla vyrazné

skvalitnenia prevadzkovo-hygienic-
kych podmienok pre prevadzkovych
zamestnancov ZSSK CARGO a zni-

Zenie prevadzkovych nakladov.

Zavedenie nového predpisu Systém

Gdrzby nakladnych voznov.

Preberanie &innosti posunu od ZSR

v priebehu roku 2011 (maj - decem-
ber).

B Realizacia vyraznych organizacnych

zmien Useku prevadzky:

B optimalizacia poctu riadiacich
pracovisk (SRT) zo 6 na 4 s cie-
[om zvySenia komplexnej starost-
livosti v oblasti hospodarneho
nakladania s hnacimi drahovymi
vozidlami a vlakovym personalom
v oblasti operativneho riadenia.
Zaroven zmena prinesie zvySenie
efektivnosti a zosuladenie riade-
nych procesov jednotlivymi SRT.

B centralizacia rusnového dispe-
¢ingu (do dvoch centier), ktoré
zefektivnia fungovanie a zvySenie
kvality dispecerského rozhodova-
nia, odstrania regionalne riade-
nie a zmaximalizujd zameranie
na operativne riadenie a priame
prenasanie prikazov na pracovis-
ka cez ranné rozbory prevadzko-
vej prace.

B zvySenie zainteresovanosti
a moznosti ohodnotenia konkrét-
nych zamestnancov a nastave-
nie kvalitativnych ukazovatelov.




NAKLADNA PREPRAVA

V roku 2011 prepravila nasa spolo¢nost
takmer 37,5 mil. ton tovaru. Tento objem
prepravy predstavuje medziroény pokles
o viac ako 1,1 mil. ton (- 2,9%). Kym
v prvom polroku sme prepravovali
objemy na Grovni minulého roka,
od zaciatku druhého polroka sa pre-
hibili niektoré negativne skuto&nosti,

ktoré stoja za postupnym znizovanim
celkového prepraveného objemu tovaru.

Globalne nepriazniva situacia v hutnictve
a v drevarskom priemysle (vysoké ceny
vstupov) sa vo vysokej miere podielala
na vypadku preprav vo vyvoze kovov
a dreva a slCasne sa znizili objemy

Vyvoj nakladnej prepravy podl'a segmentov:

v dovoze Zeleznej rudy ako vstupnej
suroviny. Pokles v segmente tranzit
bol vo velkej miere spdsobeny konkuren-
ciou privatnych Zelezni¢nych operatorov.
V medziroénom porovnani bol potesi-
telny narast vo vnutroStatnej preprave,
najma v komoditach drevo a stavebniny.

vtis. ton 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2011/10
Dovoz 15364 15924 13929 16 790 19 015 18 454 17825 0,96
Tranzit 8785 8947 7547 11996 12 116 13013 11330 0,98
Vyvoz 8768 9325 8428 10 280 11639 12204 11 686 0,94
Vniitro 4566 4413 3 886 5459 6384 6384 6904 1,03

37483 38610 33789 44525 49 154 50 055 47745 0,97

Vyvoj nakladnej prepravy v rokoch 2010 a 2011.:

tis. ton
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B Skutocnost 2011
Skutocnost 2010
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Oproti predchadzajicemu roku pris-
lo k zniZzeniu objemov predovSetkym
v komoditach intermodalna preprava,
uhlie, kovy a drevo. Naopak, narast sme
zaznamenali najma v komoditach ne-
Specifikované, potraviny a stavebniny.

Na medzirocnom vypadku objemu prepravy
sa najvacsou mierou podielali:

e prepravy pre hutnicky priemysel v SR

e zaciatok realizacie intermodalnych preprav operatorom vo vlastnej rézii

e tranzit uhlia a koksu v urcitych relaciach - konkurencia privatnych
Zeleznicnych operatorov

e vyvoz dreva najma do RakuUska - vysoka cena a nedostatok komodity.

ZSSK CARGO dosiahla medzirocny narast,
resp. ziskala nové prepravy:

e vnutroStatna preprava a dovoz dreva pre papiernicky priemysel v SR
e vnutroStatna preprava dolomitov a vapenca

e vnutroStatna preprava a dovoz uhlia pre elektrarne a teplarne v SR
e medzinarodna preprava potravin

e tranzit Zeleznej rudy v urcitych relaciach

e tranzit uhlia a koksu v urcitych relaciach

e prepravy pre automobilovy priemysel.

Vyvoj nakladnej prepravy podla komodit

vtis. ton 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2011/10
Zelezné ruda 12 253 12268 9717 12 380 13 742 15235 12904 1,00
Uhlie 5950 6422 6498 7372 8490 8297 8652 0,93
Kovy 5543 5769 4554 7407 8374 7757 6893 0,96
Stavebniny 3223 3118 2827 4609 5027 5160 5121 1,03
Chémia 2578 2730 2329 3257 3598 3643 3759 0,94
Drevo 2308 2448 1929 2248 2471 2588 3Bl 0,94
Intermodalna preprava 2243 2779 1985 2280 1809 1334 1179 0,81
Ropné vyrobky 2195 2154 2854 3340 BI5ill5 8315 3483 1,02
NeSpecifikované 768 623 687 1092 1328 1577 949 1,23
Potraviny 421 298 410 540 800 1090 1288 1,41

37483 38610 33789 44525 49 154 50 055 47 745 0,97




Clenenie podla komodit
Rok 2011

Zelezné ruda W Potraviny
M NeSpecifikované

M Ropné vyrobky
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N\
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Uhlie & N Intermodalna preprava
Kovy E B Stavebniny

STRUKTURA HDV

Vyvoj poc¢tu HDV 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Elektrické rusne 323 324 330 331 333 333 338
Motorové rusne 373 372 387 405 464 469 476
Motorové vozne 1 1 2 2 2 2 2

697 697 719 738 799 804 816

VGkOVé §trukt|1ra HDV Roky do 15 do 30 nad 30 Spolu
Elektrické rusne 10 79 234 323
Motorové rusne 53 74 246 373
Motorové vozne - 1 - 1

63 154 480 697




STRUKTURA PARKU NAKLADNYCH VOZNOV

Vyvoj poctu voznov

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Kryté vozne 2141 2190 2327 2725 3227 3427 3962
Otvorené vozne 6860 7125 7215 7121 7244 7202 7265
PloSinové vozne 2973 23891 2952 2973 3058 3059 3154
Ostatné nakladné vozne 1474 1482 1522 1691 1790 1933 1989
13448 13688 14 016 14 510 15319 15621 16 370

Pocet voznov podla medzinarodného oznacenia a ich vekova struktira
Roky do5 6-10 11-15 16-20 21-25 26-30 nad 30 Spolu
E - otvoreny (vysokostenny) vozen beznej stavby 398 50 239 53 2134 1929 935 5738
F - otvoreny vozen osobitnej stavby - - - - - 312 810 1122
G - kryty vozen beZnej stavby - - - - 212 164 97 473
H - kryty vozen osobitnej stavby - 678 106 - 1 38 478 1301
K - ploSinovy vozen beznej stavby - 15 - - 18 - 213 246
L - ploSinovy vozen osobitnej stavby 26 - - - 40 21 3 90
R - ploSinovy podvozkovy vozen beznej stavby - 300 - - 31 503 890 1724
S - ploSinovy podvozkovy vozen osobitnej stavby 51 - 347 79 - - 436 913
T-vozen s otvaratelnou strechou - - 28 93 116 85 95 367
U - vozen Specidlnej stavby - - - - 117 7 90 214
Z - cisternovy vozen - - - - - 710 550 1260
475 1043 720 225 2669 3719 4597 13448




MAJETKOVE UCASTI ZSSK CARGO

(actovny stav
k 31.12.2011 v EUR)

Pocet . Hodnota

G .. Podiel . p
Spolocnost akeii (%) majetkovych
(ks) > ucasti
Intercontainer - Interfrigo s. c. Brusel, Belgicko 385 0,03 7610,33
Bureau Central de Clearing s. c. r. |. Brusel, Belgicko 4 2,96 297472
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s. 41964 40 1530903,54
1541488,59

INTEGROVANY SYSTEM MANAZERSTVA

Na zaklade rozhodnutia vedenia spo-
lo¢nosti boli v roku 2011 v podmien-
kach nasej spolocnosti aplikované
poziadavky normy OHSAS 18001.
Cielom ich aplikacie je dosiahnut
spokojnost nasich zakaznikov v ob-
lasti kvality a minimalizovat riziko
poskodenia zdravia zamestnancov
a Skod, sposobenych chorobou

Z povolania. Zavedeny bol aj systém
manazérstva v oblasti bezpecnosti
a ochrany zdravia pri praci (BOZP).

Uspesne boli aplikované zasady
integrovaného systému manazérstva
v podmienkach nasej spolo¢nosti.

Certifikacné, recertifikacné a dozorové
audity vykonané certifikacnou spoloc-
nostou TUV SUD Slovakia potvrdili, Ze in-
tegrovany systém manazérstva je funké-
ny, udrziavany a neustale zlepSovany
v sllade s poziadavkami medzina-
rodnych noriem 1SO 9001 a OHSAS
18001.

Vlastnime certifikaty:
B podla ISO 9001 na nasledujlice
produkty:
B Nakladna Zelezni¢na preprava
(logistické vlaky)
®m UdrZba a oprava zelezniénych
kolajovych vozidiel
B Skupina procesov obstaranie
a logistika
B Vychodoslovenské prekladiska
B podla OHSAS 18001 na produkt:
® Cinnosti na pracovisku EVO Vojany.




LUDSKE ZDROJE

Zelezniéna spoloénost Cargo Slova-
kia, a.s. v roku 2011 v ramci vladou
schvalenych revitalizacnych a restruk-
turalizaénych opatreni a vzhladom
na prevadzkové vykony realizovala orga-
nizacné zmeny, ktoré znacéne ovplyvnili
aj zamestnanost spoloc¢nosti.

K 31.12.2011 spoloc¢nost zamestnavala
8 054 zamestnancov (22% Zien, 67%

rané na poskytnutie socialnych poZitkov
pri skonc¢eni pracovného pomeru.
Spolo¢nost udrziavala pocas celého
roka socialny dialég so zastupcami
zamestnancov (v spolo¢nosti posobi
11 odborovych organizacii) v sllade
s kolektivnou zmluvou.

V ramci projektov bol GspeSne dokonce-
ny a implementovany centralny dochadz-
kovy systém a projekt optimalizacia pro-

zamestnancov bol zaznamenany
v kateg6rii zamestnancov vo veku
od 50-62 rokov (41,15% z celkového
poCtu zniZzenia zamestnancov). Prie-
merny vek zamestnancov bol 46,75,
porovnanim s rokom 2010 stupol
priemerny vek zamestnancov o 0,15
(o znamena, Ze pracovny pomer
skoncili vekovo starsi zamestnanci).

prevadzkovych zamestnancov), ¢o je | cesov spracovania dochadzky. B Z hladiska Struktiry zamestnancov
porovnhanim s minulym rokom zniZenie podla vzdelania najvyssi pokles poc-
0 15,6 %. Na zmiernenie negativnych | Organizacné zmeny v oblasti zamestna- tu zamestnancov bol zaznamenany
dopadov a vytvorenie socialne prija- | nosti mali vplyv na Struktiru zamestnan- v kategorii Gplné stredné odborné
telnych podmienok pre zamestnancov | cov z hladiska veku a vzdelania. (50,27% z celkového pocCtu znizenia
zahrnutych do optimalizacného procesu, zamestnancov).
boli prijaté a dohodnuté so zastupcami | B Z hladiska Struktliry zamestnancov
zamestnancov socialne programy, zame- podla veku najvyssi pokles poctu
Vzdelanostna struktira
Vzdelanie 2011 2010 2009 pL[1}] 2007 2006 2005 2011-10
Zakladné 171 235 265 288 304 336 381 (64)
Vyucenie (SOU) 3000 3603 3814 4126 3890 4724 4830 (603)
UpIné stredné odborné 4169 4919 5046 5314 5918 5631 6022 (750)
Vysokoskolské 714 789 701 720 701 684 623 (75)
8054 9546 9 826 10448 10813 11375 11 856 (1492)
Vekova struktira
Vek 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2011-10
18-29 378 516 532 640 713 832 1101 (138)
30-39 1509 1852 2044 2311 2549 2797 3067 (343)
40-49 2814 3191 3 356 3549 3670 3942 4214 (377)
50-62 3341 3955 3887 3935 3872 3801 3474 (614)
nad 62 12 32 7 13 9 3 - (20)
8054 9546 9 826 10448 10813 11375 11 856 (1 492)




RIZIKA

Z pohladu vykonov ZSSK CARGO moz-
no rok 2011 charakterizovat ako rok
stagnacie, ktora bola zapric¢inena po-
kracujlicou recesiou predovSetkym
v hutnickom priemysle, ¢o v konec-
nom dosledku malo negativny dopad
aj na celkové ekonomické ukazovatele
spolo¢nosti.

Pretrvavajlica vysoka zadlzenost spo-
lo€nosti a vysoka miera nakladov vied-
la k prijatiu racionalizacnych opatreni
v oblasti ludskych zdrojov, prevadzky,
podpornych c¢innosti, investi¢nych

a nakladovych poloZiek. Dopady prija-
tych racionalizanych opatreni ovplyv-
nili aj rozsah v minulosti poskytovanych
sluzieb, ¢o viedlo k Ciastocnému odlivu
zakaznikov.

Ocakavané prinosy vyplyvajlce z rea-
lizovanych racionalizacnych opatreni
negativne ovplyvnilo aj pozastavenie
procesu vstupu strategického partnera
do spoloc¢nosti.

Vysoka zadlZenost spolocnosti vyraz-
ne obmedzila aj investicni cCinnost

spolo¢nosti, ktora bola realizovana iba
v nevyhnutnom rozsahu, ¢o moze mat
v dalSich rokoch negativny dopad
na rozsah poskytovanych sluzieb zékaz-
nikom a rast prevadzkovych nakladov.

Vyvoj ekonomickych ukazovatelov
spolo¢nosti bol negativne poznaceny
aj liberalizaciou dopravného Zelez-
nicného trhu, ¢o naznacuje moznost
postupného oslabenia postavenia
na dopravnom trhu, najma v oblasti
prepravy ucelenych viakov.

VYBRANE EKONOMICKE UKAZOVATELE

Prepocitané z udajov individualnej ictovnej zavierky

vtis. EUR 2011 2010
Celkové aktiva 774488 779458
DIhodoby hmotny majetok 641380 684 118
Aktiva drzané na predaj 45360 -
Vlastné imanie 143 315 143 646
Uvery (krétkodobé + dlhodobé) 272 959 290677
Vynosy 371029 378 205
Néklady 354 141 482 686
Zisk/(strata) z finanénych operacii (17 220) (18 158)
Hospodarsky vysledok (331) (122 639)
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Uétovna zavierka zostavena v siilade s Medzinarodnymi standardmi pre finanéné
vykazovanie tak, ako boli schvalené na pouzitie v EU a Sprava nezavislého auditora

Rok konciaci 31. decembra 2011
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ZSSKCARGO




SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

51106 Bratislava
Slovenskd epublika
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spoloénosti Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.

Uskutoénili sme audit priloZenej individuéinej tiétovnej zavierky spolocnosti Zelezniéna
spolocnost Cargo Slovakia, a.s. (,Spolocnost*), ktora obsahuje vykaz financnej pozicie
k 31. decembru 2011 a vykazy komplexného vysledku, zmien vo viastnom imani a pe-
naznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil, a sumarizaciu vyznamnych
Gctovnych zasad a poznamky.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto tétovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade s Medzinarodnymi standardmi financného
vykaznictva prijatymi v EU a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potreb-
né na zostavenie Gctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto tUctovni zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto
Standardov mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a Udajoch vykazanych v Uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tGsudku auditora, vra-
tane posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v Gctovnej zavierke, ¢i uZ v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevant-
né pre zostavenie Uctovnej zavierky Spolo¢nosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz,
aby mohol navrhndt auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za ticelom
vyjadrenia nazoru k ucinnosti internych kontrol Spolo¢nosti. Audit dalej zahfna vyhodnotenie
vhodnosti pouZitych Gc¢tovnych zasad a Gctovnych metod a primeranosti ic¢tovnych odhadov,
ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie tc¢tovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a primerany
zaklad pre nas nazor.

Néazor

Podla nasho nazoru individualna Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2011 a vysledok jej hospodarenia a penazné toky za
rok konciaci k uvedenému datumu su v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného
vykaznictva prijatymi v EU.
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Emst & Young Slovakia, spol. s ro.

51106 Bratislava
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Sprava nezavislého auditora

Zdéraznenie skutoc¢nosti

Bez vplyvu na nas nazor upozornujeme na nasledujice skutocnosti:

fii.

Ako je uvedené v bode 2.1 poznamok k (ictovnej zavierke, spolocnost vykazala stratu
za tento rok vo vyske 331 tis. EUR a celkovo vykazuje neuhradend stratu vo vyske
259 559 tis. EUR. Buduce fungovanie spolocnosti je zavislé od realizacie ozdravnych
opatreni na zaklade vladou SR schvaleného programu revitalizacie Zeleznicného
sektora. Tato situacia naznacuje existenciu vyznamnej neistoty, ktora méze vyvolat
zavazZnu pochybnost o schopnosti spolocnosti nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti.

Ako je uvedené v bode 22 poznamok k Uctovnej zavierke, spolo¢nost zalctovala
environmentalnu rezervu v hodnote 24 450 tis. EUR na potencialne napravy Zivotného
prostredia. Odhady vysky budtcich nakladov tykajlcich sa napravy Zivotného
prostredia nie su bezpodmienecne presné z dévodu viacerych neistét zahfnajdcich
neustaly vyvoj zakonov a regulacnych pozZiadaviek v oblasti Zivotného prostredia
a metod, naCasovania a rozsahu napravného opatrenia, a preto sa nedaju
v sticasnosti presne urcit. Tieto naklady by mohli mat vyznamny vplyv na vysledky
hospodarenia spolo¢nosti v buddcich tc¢tovnych obdobiach.

Ako je uvedené v bode 25 poznamok k Uctovnej zavierke, spolo¢nost ma vyznamné
transakcie so spriaznenymi stranami a vyznamné obchodné vztahy so Zeleznicami
Slovenskej republiky a Zelezniénou spoloénostou Slovensko, a.s., ktoré sii uzatvorené
spravidla na roénom zmluvnom zaklade.

17. méaja 2012
Bratislava, Slovenska republika
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU ZA ROK KONCIACI
31. DECEMBRA 2011

(v tis. EUR) Pozn. 31.december2011 31. december 2010

Vynosy

Preprava a sulvisiace vynosy 3 320.894 327.533

Ostatné vynosy 4 50.135 50.672
371.029 378.205

Naklady a vydavky

Spotreba a sluzby 5 (188.769) (261.449)

Osobné naklady 6 (104.389) (131.856)

Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného 12,13

a nehmotného majetku (59.846) (73.173)

Ostatné prevadzkové naklady, netto 7 (1.136) (16.208)

(354.141) (482.686)

Financ¢né (naklady) prijmy

Urokové néklady 8 (17.071) (17.691)

Ostatné finanéné naklady 9 (149) (467)
(17.220) (18.158)

Strata za uctovné obdobie (331) (122.639)

Ostatny komplexny vysledok:
Pohyb v zabezpecovacich obchodoch penaznych tokov, netto - -

Ostatny komplexny vysledok za Gc¢tovné obdobie - -

Celkovy komplexny vysledok za i¢tovné obdobie (122.639)

Utovné zasady a poznamky sl neoddelite/nou stéastou Gétovnej zavierky.




VYKAZ FINANCNEJ POZICIE K 31. DECEMBRU 2011

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2011 31. december 2010
AKTIiVA
Dlhodobé aktiva
Hmotny majetok 13 641.380 684.118
Nehmotny majetok 12 16.815 17.220
Investicia v spolocénom podniku 14 1.541 1.541
Ostatné dlhodobé aktiva 10 615 1.015
660.351 703.894
Obezné aktiva
Zasoby 15 13.211 14.854
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 16 55.495 60.317
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 17 71 393
68.777 75.564
Aktiva klasifikované ako drzané na predaj 25 45.360 -
114.137 75.564
AKTIVA SPOLU 774.488 779.458

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie

Zakladné imanie 18 401.646 401.646
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhradena strata 18 (259.559) (259.228)
Vlastné imanie spolu 143.315 143.646
Dlhodobé zavazky
Podriadeny dlh 19 146.470 146.470
Urogené tvery a pdzicky 20 - 1.497
Zamestnanecké pozitky 21 13.590 13.991
Rezervy 22 30.186 49.920
Zavazky z obchodného styku 23 56.092 -
Zavazky z finanéného prenajmu 24 75.385 71.247
Ostatné dihodobé zavazky 23 134 126
321.857 283.251
Kratkodobé zavazky
Podriadeny dlh 19 19.500 19.500
Urogené tvery a pozicky 20 106.989 123.210
Zamestnanecké pozitky 21 732 661
Rezervy 22 1.361 13.869
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 23 154.320 183.052
Zavazky z finanéného prenajmu 24 14.602 12.269
297.504 352.561
Zavazky priamo suvisiace s aktivami klasifikovanymi ako drzané na predaj 25 11.812 -
Zavazky spolu 631.173 635.812

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 774.488 779.458

U&tovné zasady a poznamky sl neoddelitelnou stdastou G&tovnej zavierky.




VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI ZA ROK KONCIACI

31. DECEMBRA 2011

Zakonny

Zakladné rezervny Ostatné Neuhradena
(v tis. EUR) imanie fond fondy strata
Stav k 1. januaru 2010 401.646 38.448 1.228 (175.037) 266.285
Strata za U¢tovné obdobie - - - (122.639) (122.639)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (122.639) (122.639)
Tvorba zakonného rezervného fondu - (38.448) - 38.448 -
Stav k 31. decembru 2010 401.646 - 1.228 (259.228) 143.646
Strata za G¢tovné obdobie - - - (331) (331)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (331) (331)
Stav k 31. decembru 2011 401.646 - 1.228 (259.559) 143.315

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou Gétovnej zavierky.




VYKAZ PENAZNYCH TOKOV ZA ROK KONCIACI
31. DECEMBRA 2011

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti:
Cista strata (331) (122.639)
Upravy:
Nepenazné
B QOdpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného a

nehmotného majetku 12,13 59.689 73.173
B Straty (vynosy) z predaja dlhodobého hmotného majetku 7 0 (30)
B Nakladoveé Groky 8 23.044 17.691
B Vynosové Uroky (22) (20)
B Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozitkoch (22.171) 18.900

60.210 (12.925)

Zmeny v pracovnom kapitali
B ZniZenie stavu zasob 1.021 2.755
B ZniZenie stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych

pohladavok 4.818 14.831
B ZniZenie stavu pohladavok z finanénych derivatov, netto - -
B ZvySenie stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych

zavazkov 50.900 122.541
Penazné prostriedky pouzité na prevadzkové cinnosti netto 116.948 127.202
Penazné toky z investicnych c¢innosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12, 13 (62.506) (82.571)
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 601 1.773
Cisté penazné prostriedky pouzité na investiéné éinnosti (61.905) (80.798)
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Prijaté Gvery a pozicky 2.509.264 3.824.439
Splacanie Uverov a poziciek (2.586.017) (3.819.296)
Zaplatené uroky (20.608) (12.647)
Prijaté droky 21 20
Splacanie zavazkov z finanéného prenajmu (17.061) (16.585)
Cisté penazné prostriedky pouzité na finanéné éinnosti (114.401) (24.069)
Cisté zvysenie (znizenie) stavu penaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov (59.358) 22.335
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 17 (5.106) (27.441)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 17 (64.464) (5.106)

UGtovné zasady a poznamky su neoddelitelnou stiéastou Gétovnej zavierky.




POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. VSEOBECNE
INFORMACIE

Informacie o spolo¢nosti

Zelezni&na spolognost Cargo Slovakia,
a.s., (,ZSSK CARGO” alebo ,spoloc-
nost”), akciova spoloénost registrovana
v Slovenskej republike, bola zalozena
dna 1. januara 2005 ako jedna z dvoch
naslednickych spolo¢nosti spolocnosti
Zelezniéna spolognost, a.s. (,2S”). ZSSK
CARGO bola diom zaloZenia zapisana
do Obchodného registra vedenom
na Okresnom sUde Bratislava |, oddiel
Sa, vlozka 3496/B, ICO 35 914 921,
DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcio-
narom) spolo¢nosti je Stat. Prava Statu
ako akcionara vykonava Ministerstvo
dopravy, vystavby a regionalneho roz-
voja Slovenskej republiky (,MDVRR*)
so sidlom Namestie slobody 6, 811 06
Bratislava. Spolo¢nost teda nie je sucas-
tou Ziadneho konsolidovaného celku.
Spoloénost nie je neobmedzene rucia-
cim spolo¢nikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca spoloénosti, ZS, bola za-
lozena dna 1. januara 2002 vynatim
a vloZenim &asti podniku Zeleznic Slo-
venskej republiky (,ZSR”) a prevzala zod-
povednost za poskytovanie nakladnej
a osobnej zeleznicnej dopravy a doprav-
né sluzby v ramci Slovenska, kym ZSR
sl nadalej zodpovedné za prevadzkova-
nie dopravnych ciest. ZS bola s platnos-
tou od 31. decembra 2004 zruSena bez
likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve
novozaloZené naslednicke spolo¢nosti:
Zelezniéna spolonost Slovensko, a.s.
(,ZSSK“) pre osobnl dopravu a doprav-
né sluzby a ZSSK CARGO pre nakladnu
dopravu a dopravné sluzby.

Hlavné éinnosti

Hlavnou ¢innostou ZSSK CARGO je po-
skytovanie nakladnej dopravy a s hou su-
visiacich sluzieb. Okrem toho spolocnost
prenajima majetok a poskytuje opravy
a Udrzbu, upratovanie a iné podporné
sluzby pre ZSSK. Spolocnost ma Struk-
tdru a je riadena ako jediny podnikatel-
sky segment a na Ucely alokacie zdrojov
a hodnotenie vykonov ju predstavenstvo
povazuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO

Drienova 24
820 09 Bratislava
Slovensko

Tato individualna Gc¢tovna zavierka
je ulozena v sidle spolo¢nosti v Obchod-
nom registri Okresného stdu Bratislava
I, Zdhradnicka 10, 812 44 Bratislava,
Slovensko.

2.1 VYCHODISKA
PRE ZOSTAVENIE
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tuto individualnu G¢tovn( zavierku schva-
lilo a jej vydanie povolilo predstavenstvo
spolo¢nosti dia 17. méaja 2012. Uétovna
zavierka spoloénosti za predchadzajlice
(i¢tovné obdobie bola schvalena riadnym
valnym zhromazdenim spoloénosti, ktoré
sa konalo dna 27. juna 2011.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena
na zaklade historickych cien, s vynim-
kou niektorych derivatovych finanénych
nastrojov, ktoré sa ocenili v redlnej hod-
note. Tato Gctovna zavierka zahriuje Gc-
tovnu zavierku spolo¢nosti ZSSK CARGO

a je zostavena v sulade s ¢lankom 17a
(6) Zédkona 431,/2002 o Gctovnictve za
(ictovné obdobie od 1. januara 2011 do
31. decembra 2011.

Tato GCtovna zavierka spolo¢nosti bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého
trvania jej ¢innosti aj napriek tomu, Ze
spolocnost vykazala za tento rok stratu
vo vySke 331 tis. EUR, neuhradenu stratu
vo vySke 259 559 tis. EUR a v pripade
dvoch zmliv nedodrzania finanénych
a nefinan¢nych ukazovatelov (Pozn. 20)
V roku 2011 spolocnost realizovala
ozdravné opatrenia na zaklade viadou SR
schvaleného programu revitalizacie Ze-
lezni¢ného sektora. Znizenie poplatku za
Zeleznicnu dopravnu cestu, optimalizacia
zamestnanosti a Uspory prevadzkovych
nakladov boli predpokladom dosiahnutia
vyrovnaného hospodarenia.

Tato G¢tovna zavierka a poznamky k G¢-
tovnej zavierke su vykazané v tisicoch
EUR.

Ustovnym obdobim je kalendarny rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato Uctovna zavierka bola zostavena
v sllade s Medzinarodnymi Standard-
mi pre finanéné vykazovanie a vSetky-
mi platnymi IFRS prijatymi v ramci EU.
IFRS zahfhaju Standardy a interpretacie
schvalené Radou pre medzinarodné Gc-
tovné Standardy (,IASB*) a Vyborom pre
interpretacie medzinarodného financ-
ného vykazovania (,IFRIC*).

V sliGasnosti vzhladom k procesu prijima-
nia IFRS EU a vzhladom k povahe aktivit
spolocnosti, neexistuju Ziadne rozdiely
v IFRS Uctovnych zasadach aplikovanymi
spolo¢nostou a IFRS prijatymi EU.




2.2 ZMENY
UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

U&tovné zasady a postupy boli spoloé-
nostou konzistentne aplikované vo vset-
kych prezentovanych Gc¢tovnych obdo-
biach, s vynimkou Specificky uvedenych
v poznamkach k Uc¢tovnej zavierke.

V priebehu Gétovného obdobia Spolo¢-
nost aplikovala vSetky nové a novelizova-
né Standardy IFRS a interpretacie IFRIC.
Prijatie tychto Standardov a interpretacii
nemalo Ziadny vyznamny vplyv na Gc¢-
tovnu zavierku spolo¢nosti.

Medzinarodné Standardy pre financné
vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie
sy zatial uc¢inné.

Nasledujlice nové Standardy, dodatky
k Standardom a interpretacie este nie st
Gcinné k 31. decembru 2011 a neboli
aplikované pri zostaveni tejto Gic¢tovnej
zavierky:

B Revidovany IAS 24 Related Party
Disclosures (Zverejnenia o spriazne-
nych osobach) poskytuje Gétovnym
jednotkam blizkym Statnym organom
urcitd ulavu v slvislosti s mnozstvom
informacii, ktoré si takéto uctovné
jednotky povinné poskytovat o tran-
sakciach so spriaznenymi osobami
a zostatkoch, vratane zmluvnych
zavazkov voci a) Statnym organom,
ktoré maju kontrolu, spoloénu kon-
trolu alebo vyznamny vplyv nad
Gctovnou jednotkou a voci b) inym
subjektom, ktoré su spriaznenymi
osobami, pretoze ten isty Statny
organ ma kontrolu, spolo¢ni kon-
trolu alebo vyznamny vplyv nad vyka-
zujucou jednotkou a tymto subjek-
tom. Revidovany Standard vyZzaduje
Specifické zverejnenia v pripade,

Ze vykazujlca jednotka vyuzije tato
vynimku. Revidovany Standard tak-
tieZz pozmenuje definiciu spriaznenej
osoby, ¢im zahfha do definicie nové
vztahy, napriklad pridruZzené podniky
majoritného vlastnika a spolo¢nosti
pod kontrolou alebo spolo¢nou kon-
trolou kli€¢ového manazmentu. Revi-
dovany IAS 24, Gc¢inny pre Gctovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2011
sa neoCakava, Zze pozmenena defini-
cia spriaznenej osoby by mala vplyv
na zverejnenie informacii v G¢étovnej
zavierke Spolocnosti.

Doplneny IAS 32 Financial Instru-
ments: Presentation - Classification
of Rights Issues (Finanéné nastro-
je: Prezentacia - Klasifikacia pred-
kupnych prav pri emisii) vyzaduje,
aby prava, opcie alebo warranty
na nadobudnutie stanoveného poctu
nastrojov vlastného imania jednotky
za stanovenu hodnotu v lubovolnej
mene, boli nastrojmi viastného ima-
nia vtedy, ak jednotka pontka prava,
opcie alebo warranty pro rata vSet-
kym svojim existujdcim vlastnikom
rovnakej skupiny svojich nederiva-
tovych nastrojov vlastného imania.
Novela nie je relevantna pre Gctovna
zavierku Spolo¢nosti, nakolko Spo-
loénost nevydava takéto financné
nastroje.

Doplneny IFRIC 14 IAS 19 The
Limit on a Defined Benefit Asset,
Minimum Funding Requirements
and their Interaction (Obmedzenie
hodnoty majetku z definovanych
pozitkov, minimalne poZiadavky
financovania a ich interakcia) upra-
vuje Uctovanie preddavkov v pripade
minimalnych poziadaviek na finan-
covanie (MFR). Doésledkom tychto
dodatkov je, Ze platby prispevkov
sl za urcitych okolnosti vykaza-
né ako aktivum na zaklade toho,
Ze spolocnost bude mat v buddc-

nosti ekonomické Gzitky z preddav-
kov vo forme znizenych vydavkov
v buddcich rokoch, v ktorych by boli
MFR platby inak vyZzadované. Dopl-
neny IFRIC 14, uc¢inny pre Gc¢tovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2011
alebo neskor, nie je relevantny pre
Uctovnu zavierku Spolocnosti, pre-
toZe Spolocnost neposkytuje Ziadne
programy zamestnaneckych poZitkov
s definovanymi pozitkami, ktoré by
obsahovali minimalne poZiadavky
financovania.

B Doplneny IFRS 7 Disclosures - Trans-
fers of Financial Assets (Zverejne-
nia - Prevody finanénych majetku)
stanovuje poZiadavky na zverejnenie
informacii, ktoré umoznuju uzivate-
fom Gctovnych zavierok porozumiet
vztahu medzi prevedenym financ-
nym majetkom, ktorého vykazova-
nie nebolo ukoncéené a suvisiacimi
zavazkami a vyhodnotit druh a rizika
spojené s pokracujlicou angazova-
nostou na prevedenom financ-
nom majetku. Novela Standardu
nadobudne Gc¢innost pre Gctovné
obdobia zacinajlice 1. jula 2011
a neskor a bude sa aplikovat pro-
spektivne. Skorsia aplikacia je moz-
na. Vzhladom na charakter ¢innosti
Spolo¢nosti a druh jej finanéného
majetku, Spolo¢nost nepredpoklada,
Ze dodatky k IFRS 7 budi mat
vyznamny vplyv na jej Gcétovné
zavierky.

Rada pre Medzinarodné Gcétovné Stan-
dardy vydala niektoré dodatky k existuju-
cim Standardom ako jej prvého projektu
kazdorocénych vylepSeni. Datumy G¢in-
nosti tychto dodatkov su pre jednotlivé
Standardy rozne. Spolo¢nost neoCakava,
Ze dodatky budd mat vyznamny vplyv
na Uctovnu zavierku.




Standardy, interpretacie a dodatky
k zverejnenym standardom, ktoré si
ucinné pre rok 2011 a ktoré nie sii pre
Spoloc¢nost aplikovatelné:

B |FRS1 First-time Adoption of Interna-
tional Financial Reporting Standards
(Prvé uplatnenie Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva)
- Limitovana vynimka zo zverejnenia
porovnatelnych Udajov podla

B [FRS 7 pre spolo¢nosti, ktoré prvy-
krat zostavuju Ucétovnu zavierku
podla Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva.

VWlepSenia Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva

V maji 2010 vydala Rada pre Medzina-
rodné (ctovné Standardy vysvetlenia
k dodatkom k IAS Standardom a IFRIC
interpretaciam, predovsetkym kvoli od-
straneniu nekonzistentnosti a vysvetle-
niu pouzitej terminolégie. Boli upravené
nasledujlce Standardy a interpretacie:

B |FRS 3 Business Combinations (Pod-
nikové kombinacie), Ucinny pre Gctov-
né obdobia zacinajlce 1. jula 2010
alebo neskor,

B |AS 34 Interim Financial Reporting
(Finan¢né vykazovanie v priebehu
Gctovného obdobia), Gcinny pre
Gctovné obdobia zacinajlce 1. janu-
ara 2011 alebo neskor,

B |FRIC 13 Customer Loyalty Program-
mes (Vernostné programy pre zakaz-
nikov), G¢inny pre Gctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2011 alebo
neskor,

B |AS 27 Consolidated and Separate
Financial Statements (Konsolidova-
na a individualna Gctovna zavierka),
Ucinny pre Uctovné obdobia zacinaju-
ce 1. jula 2010 alebo neskor.

Standardy, interpretacie a dodatky
k Standardom, ktoré boli zverejnené,

a ktoré nie sd ucinné pre Uctovné
obdobia zacinajldce 1. januara 2011,
a pri ktorych Spolo¢nost nevyuzila moz-
nost ich skorsej aplikacie:

B |FRS1 First-time Adoption of Inter-
national Financial Reporting Stan-
dards (Amendment), (Prvé uplat-
nenie Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva - dodatok)
- Tazka hyperinflacia a zrusenie pev-
nych datumov pre spoloc¢nosti, ktoré
prvykrat zostavujl Gétovna zavierku
podla Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva), Géinny pre
Gctovné obdobia zacinajlce 1. jula
2011 alebo neskor,

B |[FRS 7 Financial Instruments:
Disclosures (Amendment), (Financ-
né nastroje: Zverejnenia - dodatok),
Gcinny pre Gctovné obdobia zacinaju-
ce 1.jula 2011 alebo neskor,

B |AS 12 Income Taxes (Amendment),
(Dane z prijmov - dodatok) - OdloZe-
né dane: Navratnost podkladového
majetku, Gcinny pre Uctovné obdobia
zaCinajuce 1. januara 2012 alebo
neskor,

B |FRS 9 Financial Instruments -
Classification and Measurement
(Finanéné nastroje - klasifikacia
a ocenovanie), G¢inny pre Gctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2013
alebo neskor,

B |FRS 10 Consolidate Financial Sta-
tements (Konsolidovana Gctovna
zavierka), IAS 27 Separate Financial
Statements (Individualna Ucétovna
zavierka), G¢inny pre Gctovné obdo-
bia zaCinajlce 1. januara 2013 alebo
neskor,

B |FRS 11 Joint Arrangements (Spo-
lo€né dohody), IAS 28 Investments
in Associates and Joint Ventures
(Investicie v pridruzenych podnikoch
a spolo¢ne kontrolovanych podni-
koch), G¢inny pre Gctovné obdobia

zaCinajuce 1. januara 2013 alebo
neskor,

B |FRS 12 Disclosure of Interests in
Other Entities (Zverejnenie podielov
v inych jednotkach), Géinny pre G¢tov-
né obdobia zacinajlce 1. januara
2013 alebo neskor,

B |FRS 13 Fair Value Measurement
(Ocenovanie realnou hodnotou), Géin-
ny pre GU¢tovné obdobia zacinajlce
1. januara 2013 alebo neskor,

B |AS 1 Presentation of Items
of Other Comprehensive Income -
Amendments to IAS 1 (Vykazovanie
poloZiek ostatného komplexného
vysledku - Dodatky k IAS 1), Gcin-
ny pre Gctovné obdobia zacinajlce
1. jula 2012 alebo neskor,

B Revidovany IAS 19 Employees Bene-
fits (Zamestnanecké pozitky), G¢in-
ny pre Gc¢tovné obdobia zacinajlce
1. januara 2013 alebo neskor.

Spolo¢nost planuje s aplikaciou vset-
kych Standardov pocénic dnom ich
acinnosti.

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE
PREDPOKLADY
A ODHADY

Délezité posiidenia pri uplatnovani
uctovnych zasad

Pri uplatiovani G¢tovnych zasad uvede-
nych vysSie, vedenie spolo¢nosti urobilo
urcité zavery s vyznamnym dopadom
na Giastky vykazané v Giétovnej zavierke
(okrem tych, ktoré podliehaji odhadom
spomenutym nizSie). Podrobnejsi popis
takychto posudeni je uvedeny v prislus-
nych poznamkach, avsak najdolezitejsie
Z nich zahfnaju:




Rezervy na vydavky suvisiace s ochra-
nou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane
Zivotného prostredia, neupresnuje roz-
sah potrebnych sanacnych prac ani typ
technologie, ktora ma byt pouzita. Vede-
nie spolo¢nosti sa pri uréovani rezervy
na vydavky spojené s ochranou Zivotné-
ho prostredia spolieha na poradenstvo
Specialistov, na sklsenosti z minulosti
a interpretaciu prislusnej legislativy.

Financ¢ny prenajom

Spolo¢nost uzavrela viaceré dohody
0 prendjme, na zaklade ktorych ma pra-
vo pouzivat Specificky majetok, hlavne
Zeleznicné vagony. Spoloénost stanovi-
la, Ze na zaklade tychto dohod prebera
v podstate vSetky rizika a vyhody spoje-
né s vlastnictvom prenajatych poloziek,
a preto spinaju definiciu finanéného
prenajmu.

Dalej spolognost uzavrela viaceré doho-
dy o prendjme, na zaklade ktorych ma
pravo pouzivat Zelezni¢né vagony inych
drzitelov na kratke obdobie. Spolo¢nost
stanovila, Ze na zaklade tychto dohod
nepreberad v podstate vSetky rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom pre-
najatych poloZiek, a preto o nich Gctu-
je ako o operativnom prenajme (tieto
transakcie sl vykazované vo finan¢nych
vykazoch ako “prenajom voznov ”).

Podobne spolocnost uzavrela viaceré
dohody o prenajme, na zaklade ktorych
prenajima Zelezni¢né vagony inym pre-
pravcom a tretim stranam. Spoloénost
stanovila, Ze na zaklade tychto dohod
si ponechéava v podstate vSetky rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom prena-
jimanych poloziek, a preto o nich Gctu-
je ako o operativnom prenajme (tieto
transakcie sl vykazované vo finan¢nych
vykazoch ako “prenajom voznov 7).

Vyznamné ic¢tovné posiidenia
a odhady

Zostavenie (Ctovnej zavierky v stlade
s IFRS si vyZzaduje pouzitie odhadov
a predpokladov, ktoré maji dopad na
Ciastky vykazované v Uctovnej zavierke
a v poznamkach k Gc¢tovnej zavierke.
Hoci tieto odhady sU zaloZzené na naj-
lepSom poznani aktualnych udalosti
a postupov, skutocné vysledky sa moézu
od tychto odhadov lisit. Podrobnejsi po-
pis odhadov je uvedeny v prislusnych
poznamkach, avSak najvyznamnejSie
odhady zahinaju:

Sudne spory

Spolo¢nost je G¢astnikom niekolkych
stdnych konani a obcianskopravnych
sporov vzniknutych pocas beznej ¢in-
nosti spolo¢nosti. Vedenie spolo¢nosti
vyuziva sluzby externych pravnych po-
radcov a skdsenosti z podobnych pred-
chadzajucich stidnych konani na urce-
nie pravdepodobnych vysledkov sporov
a potreby tvorby rezervy.

ViyCislenie a nac¢asovanie environmen-
talnych zavazkov

Vedenie spolo¢nosti uskutocnuje od-
hady buducich penaznych tokov suvi-
siacich s environmentalnymi zavazkami
a zavazkami z vyradenia majetku z pre-
vadzky pomocou porovnavania cien, po-
uzitim analégii s podobnymi aktivitami
v minulosti a inymi odhadmi. Nacaso-
vanie tychto penaznych tokov zaroven
odzrkadluje sti¢asné zhodnotenie priorit
vedenim, technologické zabezpecenie
a neodkladnost plnenia takychto po-
vinnosti. Vyska rezervy a predpoklady,
na zaklade ktorych bola dana rezerva
vypocitana, sa prehodnocuji na rocnej
baze vzdy k sivahovému dnu.

ZniZenie hodnoty majetku

Spolo¢nost ku kazdému datumu vyka-
zovania urcuje, Ci existuje naznak zni-
Zenia hodnoty majetku. Ak taky naznak

existuje, urobi odhad spatne ziskatelnej
Ciastky daného majetku alebo jednot-
Ky vytvarajucej penazné prostriedky, ku
ktorej je majetok priradeny. Pri stanove-
ni pouZzitelnej hodnoty musi spolo¢nost
urobit odhad o¢akavanych buddcich pe-
naznych tokov a zvolit vhodn( diskontnd
sadzbu na vypocet stc¢asnej hodnoty
penaznych tokov. V pripade potreby
sa Cista predajna cena stanovi na za-
klade vyvoja na trhoch na Slovensku
a v inych stredoeurdpskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalku-
lacii zavézkov z déchodkového zabez-
pecenia

Naklady na program zamestnaneckych
pozitkov su urc¢ené poistno-matematic-
kymi vypoctami. Tieto vypocty obsahuju
odhady diskontnych sadzieb, budiceho
rastu miezd, Gmrtnosti alebo fluktuacie.
Vzhladom na dihodobu povahu takych-
to programov podliehaju takéto odhady
velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova hodnota
hmotného majetku

Vedenie spoloc¢nosti urc¢uje dobu odpiso-
vania a zostatkovi hodnotu hmotného
majetku na zaklade aktualnych stra-
tegickych cielov spolo¢nosti. Vedenie
spolo¢nosti rozhoduje k stGvahovému
dnu, ¢i pouzité predpoklady pri tomto
uréovani su stale vhodné.

2.4 ZHRNUTIE
VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Funkcnou a prezentacnou menou Spo-
lo¢nosti je EUR, ktoré sa oficialnou me-
nou v Slovenskej republike stalo diom
1. januara 2009, ktoré nahradilo sloven-
skd korunu, ktora bolo predtym funkgé-




nou a prezentacnou menou spolo¢nosti.
Zmena funkénej meny bola uskutocnena
prospektivne k 1. januaru 2009 a vSetky
aktiva, zavazky a vlastné imanie spoloc-
nosti boli konvertované na menu EUR
s pouzitim oficialneho konverzného kur-
zu 1 EUR = 30,1260 Sk. Udaje porov-
natelného obdobia v Gc¢tovnej zavierke
a poznamkach boli prepocitané na EUR
70 slovenskych korun tieZ pouzitim ofi-
cialneho konverzného kurzu.

Transakcie v cudzej mene sa prepoci-
tavajl na eura referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurép-
skou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska v den predchadzajlici
dniu uskuto¢nenia G¢tovného pripadu.
Penazné aktiva a pasiva vyjadrené
v cudzej mene sa prepocitavajl kurzom
funkénej meny platnym k sivahovému
dnu. VSetky rozdiely su zahrnuté do vy-
kazu ziskov a strat. Nepenazné poloz-
ky, ocenované podla historickych cien
v cudzej mene, sa prepocitavaju kurzom
platnym ku diu prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obsta-
ravacej cene, bez nakladov na kazdo-
denné servisné sluzby, po odpocitani
opravok a akumulovaného zniZenia hod-
noty. Ak sa vyznamna cast hmotného
majetku musi vymienat v intervaloch,
vykaZzu sa tieto komponenty ako indivi-
dualny hmotny majetok so Specifickou
dobou Zivotnosti a odpisovania. Taktiez,
ak je vykonana generalna oprava, jej
hodnota je vykadzana v obstaravacej
cene ako hmotny majetok, ak su spl-
nené kritéria pre vykazovanie.

Opravy a Udrzba sa Gctuji do vykazu
ziskov a strat ako naklad v Gétovnom
obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané. Majetok sa pocas doby jeho
Zivotnosti odpisuje rovhomerne (8-50
rokov pre budovy, 3-40 rokov pre stroje,

zariadenia a ostatny majetok), pozemky
sa neodpisuju.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri
jej predaiji, alebo ak sa z jej pouzivania
alebo predaja neocakavaju ziadne bu-
dice ekonomické prinosy. Zisk alebo
strata z vyradenia majetku (vypocitana
ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi z pre-
daja a Uctovnou hodnotou) sa zahrnie do
vykazu komplexného vysledku v roku,
v ktorom sa majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spifia kritéria byt
klasifikovany ako aktiva ur¢ené na pre-
daj, je oceneny v hodnote nizSej z jeho
zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej
hodnoty ponizenej o naklady slvisiace
s jeho predajom.

Spoloc¢nost ocenuje polozky hmotného
majetku, ktoré splnili kritéria byt klasi-
fikované ako aktiva uréené na predaj
v hodnote nizsej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente
pred klasifikaciou ako aktivum ur-
¢ené na predaj, upravenej o odpisy
a amortizaciu, ktoré by boli zatctova-
né, keby poloZka nebola klasifikova-
na ako aktivum uréené na predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledujlce-
mu datumu po rozhodnuti nepreda-
vat dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zi-
votnosti a metddy sa v pripade potreby
preverujl a upravuji na konci kazdého
finan¢ného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany v ob-
staravacej cene po odpocitani opravok
a akumulovaného zniZenia hodnoty.

Majetok sa poc¢as doby jeho Zivotnosti
odpisuje rovhomerne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi
pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouziva-

nia alebo predaja neoCakavaju ziadne
budtce ekonomické prinosy. Zisk alebo
strata z vyradenia majetku (vypocitana
ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi z pre-
daja a Gctovnou hodnotou) sa zahrnie do
vykazu komplexného vysledku v roku,
v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného ma-
jetku, doby Zivotnosti a metédy sa
v pripade potreby preveruji a upravuji
na konci kazdého finanéného roka.

Znizenie hodnoty nefinancného
majetku

Spoloc¢nost ku kazdému datumu vyka-
zovania posudzuje, Ci existuje naznak
znizenia hodnoty majetku. Ak takyto
naznak existuje, alebo ak sa vyzaduje
rocné testovanie zniZzenia hodnoty ma-
jetku, spolocnost urobi odhad spéatne
ziskatelnej hodnoty majetku. Spatne
ziskatelna hodnota majetku je hodnota
vySSia z redlnej hodnoty majetku alebo
jednotky, ktora vytvara penazné pro-
striedky, znizena o naklady na predaj
a pouzitelnej hodnoty, a stanovuje sa
pre jednotlivé polozky majetku iba vte-
dy, ak dany majetok nevytvara prirastky
penaznych prostriedkov, ktoré st zvacsa
nezavislé od prirastkov z iného majetku
alebo skupin majetku.

Ak je UcCtovna hodnota majetku vySSia
ako jeho spatne ziskatelna hodnota,
potom sa hodnota majetku povazuje
za znizend a zniZi sa na spatne ziskatel-
na hodnotu. Pri posudzovani pouzitelnej
hodnoty s predpokladané budice pe-
nazné toky diskontované na ich sucasnu
hodnotu s pouzitim diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sucasné
trhové ocenenia ¢asovej hodnoty penazi
a rizika Specifické pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuj
vo vykaze komplexného vysledku v nakla-
doch na odpisy, amortizaciu a znizenie
hodnoty majetku.




Ku kazdému datumu vykazovania
sa zistuje, Ci existuje naznak, ze straty
70 znizenia hodnoty vykazané v predcha-
dzajdcom obdobi uz neexistuji alebo by
sa mali znizit. Ak takyto naznak existuje,
urobi sa odhad spatne ziskatelnej hodno-
ty. Strata zo znizenia hodnoty vykazana
v predchadzajlicom obdobi sa zuctuje
len vtedy, ak sa zmenili odhady pouZité
na stanovenie spatne ziskatelnej hod-
noty majetku odvtedy, ¢o sa posledna
strata zo zniZenia hodnoty vykazala.
V tom pripade sa Gc¢tovna hodnota ma-
jetku zvysi na jeho spétne ziskatelnua
hodnotu. Tato zvySena hodnota nesmie
prevysit G¢tovnd hodnotu (po odpocitani
odpisov), ktora by sa stanovila, ak by sa
v predchadzajlcich rokoch nevykazala
Ziadna strata zo zniZenia hodnoty ma-
jetku.

ZU(ctovana Ciastka sa vykazuje v komplex-
nom vysledku hospodarenia. Po takomto
zGctovani sa v budUcich obdobiach upra-
via odpisy tak, aby sa upravena tGcétovna
hodnota majetku, znizena o zostatkovu
hodnotu, poc¢as zostavajlcej doby Zivot-
nosti systematicky alokovala.

Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene
alebo cistej realizovatelnej hodnote
podla toho, ktora je nizSia. Naklady
na naklpené zasoby zahfnaja klpnu
cenu zasob a naklady spojené s ich ob-
staranim (naklady na dopravu, poistenie,
clo, provizie, spotrebna dan). Na vypocet
obstaravacej ceny sa pouziva metdda
vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou
je odhadovana predajna cena pri beznej
¢innosti, znizena o odhadované naklady
potrebné na uskuto¢nenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, za-
staranym a nizkoobratkovym zasobam
na zniZenie ich hodnoty na ¢istd reali-
zovateln( hodnotu.

Spoloény podnik

Cenné papiere a podiely v spolo¢nych
podnikoch, ktoré nie su klasifikované
ako drzané za Ucelom predaja, sa vy-
kazuju v Gcétovnej hodnote, t.j. v obsta-
ravacej cene znizenej o pripadné aku-
mulované straty zo zniZenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papie-
rov a podielov v spolo¢nych podnikoch
je cena, ktoréa bola zaplatena za nado-
budnuté vlastnictvo akcii, resp. podielov.

Financné aktiva
Prvotné vykazanie

Financné aktiva v rozsahu posobnosti IAS
39 su klasifikované ako financné nastroje
ocenené v redlnej hodnote so zmenami
vykazanymi do zisku alebo straty, Gvery
a pohladavky, investicie drzané do splat-
nosti, finanéné aktiva ur¢ené na predaj a
zabezpecovacie derivatové nastroje. Pri
prvotnom vykazani si spolo¢nost stanovi
klasifikaciu jednotlivych finanénych aktiv.

Financné aktiva su pri prvotnom vykazani
ocenované v realnej hodnote, ktora je -
s vynimkou finanénych aktiv ocenenych
v realnej hodnote so zmenami vykaza-
nymi do zisku alebo straty - zvySena
o naklady priamo suvisiace s obstaranim
finanéného aktiva.

Finan¢né aktiva spolo¢nosti pozostavaju
z penaznych prostriedkov na bankovych
Gctoch, penaznych prostriedkov v hoto-
vosti, kratkodobych pohladavok a deri-
vatovych finanénych nastrojov.

Nasledné ocenenie

Nasledné ocenenie financnych aktiv
zavisi od ich klasifikacie a je nasledovné:

Financné aktiva ocenené v realnej hod-
note so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty

Financné aktiva v realnej hodnote
so0 zmenami vykazanymi do zisku alebo

straty predstavujd financné aktiva ur-
¢ené na obchodovanie a financné ak-
tiva ocenené do prvotného vykazania
v redlnej hodnote so zmenami vykazany-
mi do komplexného zisku alebo straty.
Financ¢né aktiva su klasifikované ako
uréené na predaj vtom pripade, ak boli
nakUpené za Ucelom dalSieho predaja
v blizkej buducnosti. Tato kategoria fi-
nancnych aktiv taktieZ zahfha derivatové
finanéné nastroje vlozené do spolo¢nos-
ti, ktoré nespifaji podmienky zabezpe-
¢ovacich nastrojov definované podla IAS
39. Derivaty sU taktiez klasifikované ako
urcené na predaj, iba ak predstavuju za-
bezpecovacie nastroje. Financné aktiva
ocenené v readlnej hodnote so zmenami
vykazanymi do komplexného zisku alebo
straty sU zobrazené v slivahe v realnej
hodnote a zisk resp. strata z takychto
finan€nych nastrojov je vykazana v ramci
vykazu ziskov a strat.

Spolo¢nost nema Ziadne finanéné aktiva
ocenené realnou hodnotou, ktorej zme-
na by bola vykdzana do vykazu ziskov
a strat.

Financné aktiva
Uvery a pohladavky

Uvery a pohladavky predstavuji nederiva-
tové finan¢né aktiva s pevne stanovenymi
alebo menitelnymi platbami, ktoré nie su
kétované na aktivnom trhu. Po prvotnom
zaUctovani st Gvery a pohladavky vykazo-
vané v amortizovanej hodnote s pouzitim
metddy efektivnej Grokovej sadzby, zni-
Zenych o opravnU polozku. Amortizova-
na hodnota sa vypocita berlc do Gvahy
diskont a prémiu pri obstarani, poplatky,
ktoré s neoddelitelnou sucastou efektiv-
nej Grokovej miery a transakéné naklady.
Zisky a straty sU vykazované v zisku/strate
za UCtovné obdobie v pripade, ak su Gvery
a pohladavky oductované alebo ak u nich
dojde k zniZzeniu hodnoty, ako aj pocas
procesu amortizacie.




Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti st ne-
derivatové finanéné aktiva s pevne
stanovenymi alebo urcitelnymi platba-
mi, ktoré maju pevnui splatnost a ktoré
Spolo¢nost hodla a je schopna drzat
az do splatnosti. Po prvotnom vykazani
sa investicie drzané do splatnosti oce-
nujd v amortizovanych nakladoch. Tieto
naklady st vypocitané ako hodnota, kto-
rou bolo finanéné aktivum ocenené pri
prvotnom zaUctovani, znizena o splatky
istiny a zvySena alebo zniZena, s pou-
Zitim metddy efektivnej Grokovej miery,
o kumulativnhu amortizaciu rozdielu me-
dzi prvotne vykazanou hodnotou a jej
hodnotou pri splatnosti a dalej znizena
0 opravnu polozku. Tato kalkulacia zahf-
na vSetky poplatky a Uroky platené alebo
prijaté medzi G¢astnikmi kontraktu, ktoré
sU nedelitelnou stcastou efektivnej Gro-
kovej miery, transakéné naklady a vsetky
prémie a diskonty. Zisky alebo straty su
vykazané v zisku/strate za (¢tovné obdo-
bie v pripade, ked' su investicie odtctova-
né alebo u nich dojde k zniZzeniu hodnoty,
ako aj pocas procesu amortizacie.

K 31. decembru 2011 a 2010 neboli
Ziadne finanéné aktiva klasifikované ako
investicie drzané do splatnosti.

Financné aktiva uréené na predaj

Financné aktiva uréené na predaj su
tie nederivatové finan¢né aktiva, ktoré
s klasifikované ako uréené na predaj
alebo ktoré nie su klasifikované v Ziad-
nej z troch predchadzajlcich kategorii.
Po prvotnom zalctovani su finanéné
aktiva uréené na predaj ocenované
v redlnej hodnote, pricom nerealizované
zisky alebo straty sa vykazujl v ostat-
nom komplexnom vysledku v polozke
rezerva z precenenia. V pripade, ked
je takéto finanéné aktivum odulcétované
alebo sa identifikuje jeho znehodnotenie,
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola
predtym vykazana v ostatnom komplex-
nom vysledku, sa vykaze v zisku/strate

za (cCtovné obdobie.

Po prvotnom vykazani su finan¢né
aktiva uréené na predaj ocenované
na zaklade existujucich trhovych pod-
mienok a zameru manazmentu drzat ich
v predvidatelnom obdobi. V zriedkavych
pripadoch, ked' sa tieto podmienky stanu
nevhodnymi, sa moze Spolo¢nost rozhod-
nut reklasifikovat tieto finanéné aktiva
na Gvery a pohladavky alebo investicie
drzané do splatnosti, pokial je to v stlade
s prislusnymi IFRS.

Amortizované naklady finanénych
nastrojov

Amortizované naklady sa kalkuluji me-
tédou efektivnej Urokovej miery znizené
0 opravnu polozku a splatky istiny. Vy-
pocet zohladnuje aj akikolvek odmenu
alebo zlavu na obstaranie a zahfia tran-
sakéné naklady a poplatky, ktoré su ne-
odlucitelnou stcastou efektivnej sadzby.

Finanéné zavazky
Prvotné vykazanie

Finan¢né zavazky v rozsahu posobnosti
IAS 39 su klasifikované ako financné
zavazky ocenené v realnej hodnote so
zmenami vykazanymi do zisku alebo stra-
ty, Gvery a poZzicky alebo ako derivatové
zavazky uréené na efektivne zabezpe-
¢enie. Spoloc¢nost klasifikuje finanény
zavazok pri jeho prvotnom vykazani.

Finanéné zavazky sa pri prvotnom
vykazani ocenia v readlnej hodnote
v redlnej hodnote prijatého protiplnenia
po odpocitani nakladov vynaloZenych
na transakciu.

Finanéné zavazky spolo¢nosti zahinaju
zavazky z obchodného styku, iné zavaz-
Ky, kontokorentné Ucty, Gvery, pozZicky
a derivatové financné nastroje.

Nasledné ocenenie

Ocenenie finanénych zavazkov je zavislé
od ich klasifikacie:

Financné zavazky ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi
do zisku alebo straty

Finanéné zavazky ocenené v redlnej hod-
note so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty zahfnaju financéné zavaz-
Ky uréené na obchodovanie a financné
zavazky uréené na vykazovanie zmien
redlnej hodnoty do zisku alebo straty
priich prvotnom vykazani.

Finan¢né zavazky su klasifikované ako
financné zavazky uréené na obchodova-
nie, ak sl obstarané za Géelom preda-
ja v blizkej budlcnosti. Tato kategoria
zahfnha derivatové finanéné nastroje
obstarané spolo¢nostou, ktoré nespi-
najd podmienky pre Gctovanie o deriva-
tovych finanénych nastrojoch podla IAS
39. Zisky a straty zo zavazkov urcenych
na obchodovanie sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat.

Spoloénost nema Ziadne financné za-
vazky so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty.

Uvery a podriadené po6zicky

Po prvotnom vykazani sa Uvery a po-
hladavky ocenuju v amortizovanych
nakladoch s pouzitim metédy efektiv-
nej Urokovej miery. Zisky alebo straty
sl vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v pripade, ked sU Gvery a po-
hladavky odpisané ako aj po¢as procesu
amortizacie.

Zavazky z obchodného styku a ostatné
zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostat-
né zavazky su vykazané a ocenované
v amortizovanych nakladoch, a teda
vo vySke originalnej fakturovanej ceny.
Spoloc¢nost vytvara dohady na tie nakla-
dy, na ktoré nedostala faktdru ku koncu




Gctovného obdobia. Fakturovany Urok
z omeskania je Uctovany v ramci zavaz-
kov z obchodného styku.

Realna hodnota financnych nastrojov

Realna hodnota finanénych nastrojov,
ku ktorym existuje aktivny organizovany
financény trh, sa uréi na zaklade koto-
vanej trhovej ceny k sivahovému dnu.
Pre financné nastroje, kde neexistuje
aktivny trh, realna hodnota je stanove-
na pouzitim ocenovacich technik. Tie-
to mozu zahfnat pouZzitie poslednych
transakcii medzi dvomi nezavislymi
stranami; referovat na aktualnu realnu
hodnotu iného nastroja s takym istym
charakterom; analyzu diskontovanych
penaznych tokov alebo iné ocenovacie
modely.

Znizenie hodnoty financnych aktiv

Spolocnost posudzuje na konci kazdého
Gctovného obdobia, Ci existuju nejaké
objektivne dékazy o tom, Ze hodnota
finan¢nych aktiv alebo skupiny finané-
nych aktiv je znizena. Hodnota financ-
nych majetkov alebo skupiny finanénych
majetkov sa posudzuje ako znizena, ak
existuju objektivne dokazy na zaklade
jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
nastali po prvotnom vykazani aktiva
(vznikla ,loss event®), a ked tato loss
event ma vplyv na oakavané buddce
penazné toky financnych aktiv alebo
skupiny finanénych aktiv, a ktoré mozu
byt spolahlivo odhadnutelné. Dékazy
o zniZzeni hodnoty mézu zahfnat indi-
kacie o tom, Ze dlznik alebo skupina
diZznikov méa vyznamné finan¢né tazkos-
ti, s platobne neschopni, opakované
neplatenie Grokov alebo istiny, pravde-
podobnost, Ze partner vyhlasi bankrot
alebo finanénd reorganizaciu a kde zis-
titelné informacie indikuju, ze existuje
meratelny pokles budtcich o¢akavanych
penaznych tokov, ako aj nasledné zmeny

alebo ekonomické podmienky indikujlce
platobnd neschopnost.

Klasifikacia a vyradenie financnych
nastrojov

Finan¢né aktiva a financné zavazky
vykazané v slivahe zahfnaji penazné
prostriedky a penazné ekvivalenty,
pohladavky a zavazky z obchodného
styku a ostatné pohladavky a zavazky
a Gvery a pdzicky. Ustovné postupy pri
vykazovani a ocenovani tychto poloziek
st uvedené v prislusnych Gctovnych po-
stupoch v tejto poznamke.

Financné nastroje (vratane zloZzenych
finan¢nych nastrojov) su klasifikované
ako aktiva, zavazky alebo vlastné imanie
v stlade s obsahom zmluvnej dohody.
Uroky, dividendy, zisky a straty stvisiace
s finanénym nastrojom klasifikovanym
ako zavazok sa UcCtuji ako naklady alebo
vynosy podla toho, ako vznikli. Ciastky
vyplatené drzitelom finanénych nastro-
jov klasifikovanych ako vlastné imanie
sa (ctuju priamo do vlastného imania.
V pripade zloZenych finanénych nastro-
jov je komponent zavazku ocenovany
skor, pricom komponent vlastného
imania je stanoveny ako zostatkova
hodnota. Finan¢né nastroje su zapodi-
tané v pripade, Ze spolocnost ma prav-
ne vynutitelné pravo ich kompenzovat
a zamysla zaroven realizovat aktivum
a vyrovnat zavazok alebo obe vzajomne
zapocitat.

Vyradenie finanéného aktiva sa usku-
tocni, ak spolocnost uz nekontroluje
zmluvné prava, ktoré zahfnaja financné
aktivum, k ¢omu vacsinou dochadza,
ked je dany nastroj predany, alebo ak
vSetky penazné toky, ktoré mozno pri-
pisat danému nastroju, su prevedené
na nezavislu tretiu osobu. Financny za-
vazok je vyradeny vtedy, ak povinnost
vyplyvajlca zo zavazku je splnend, alebo
zrusena, alebo skondi jej platnost.

Derivatové finan¢né nastroje

Spoloc¢nost pouziva derivatové financné
nastroje, napr. menové forwardy, na za-
bezpecenie rizik spojenych s fluktuaciou
vymennych kurzov. Derivatové finanéné
nastroje sa prvotne ocenuji v realnej
hodnote ku diu uzavretia zmluvy a na-
sledne sa precenuji na readlnu hodno-
tu. Derivaty su zalctované ako aktiva,
ak je ich realna hodnota kladna, a ako
zavazky, ak je zaporna. Zisky alebo
straty zo zmien redlnej hodnoty deri-
vatov sa (Ctuju priamo do zisku/straty
za (ctovné obdobie ako finanéné vynosy
alebo naklady.

Reédlna hodnota menovych forwardov
sa stanovi na zaklade aktualnych forwar-
dovych kurzov pre forwardy s podobnou
splatnostou.

VloZzené derivaty si oddelené od zak-
ladnej zmluvy a zaobchadza sa s nimi
ako so samostatnymi derivatmi, ak s
splnené nasledovné podmienky:

B ich ekonomické charakteristiky a rizi-
ka Uzko neslvisia s ekonomickymi
charakteristikami zakladnej zmluvy,

B samostatny nastroj s rovnakymi
podmienkami ako vloZzeny derivat
by splnal definiciu derivatu a

B hybridny (kombinovany) nastroj nie
je oceneny v redlnej hodnote, pricom
zmeny redlnej hodnoty si vykazané
v Cistom zisku za bezné obdobie.

Zabezpecenie

Zabezpecovacie Gctovnictvo vykazu-
je vplyvy eliminacie zmien v redlnych
hodnotach zabezpecovacieho nastroja
a zabezpecenej polozky v zisku/strate
za (ctovné obdobie. Na Gcely G¢tovania
0 zabezpeceni sl zabezpecenia klasi-
fikované ako:

B zabezpecenie realnej hodnoty,




B zabezpecenie penaznych tokov

Na zacCiatku zabezpecenia Spolo¢nost
vykona formalne urenie a zdokumen-
tovanie zabezpecovacieho vztahu,
u ktorého chce vyuzit Gctovanie o za-
bezpeceni, cielov pri riadeni rizik a stra-
tégie na uskutoCnenie zabezpecenia.
Dokumentacia obsahuje identifikaciu
zabezpecovacieho nastroja, zabezpe-
c¢enej polozky alebo transakcie, cha-
rakter zabezpecovaného rizika a spo-
sob, ako bude Spolo¢nost posudzovat
efektivnost zabezpecovacieho nastroja
pri eliminacii expozicie vo¢i zmenam
v redlnej hodnote alebo penaznych to-
koch zabezpecenej polozky, ktoré si
priraditelné zabezpecovanému riziku.
0d takéhoto zabezpecenia sa oakava,
Ze bude vysoko efektivne pri dosahovani
eliminacie zmien v redlnej hodnote ale-
bo v penaznych tokoch priraditelnych
zabezpecovanému riziku a priebezne
sa hodnoti, aby sa preukazalo, Ze je
skutoéne vysoko efektivne pre vSet-
ky obdobia finanéného vykazovania,
pre ktoré bolo zabezpecenie urcené.

0 zabezpedeniach, ktoré spifaju prisne
kritéria zabezpecovacieho UGctovnictva
sa UCtuje nasledovne:

Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie realnej hodnoty je za-
bezpecenie expozicie Spolo¢nosti voci
zmenam realnej hodnoty vykazovaného
aktiva alebo zavazku alebo nevykaza-
ného pevného zavazku alebo identifiko-
vaného podielu takého aktiva, zavazku
alebo nevykazaného pevného zavazku,
ktoré je priraditelné konkrétnemu rizi-
ku a mo6ze mat vplyv na zisk/stratu
za Uctovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpe-
¢ovacieho nastroja na realnu hodnotu
(pre derivatovy zabezpecovaci nastroj)
alebo komponent cudzej meny jeho
Gc¢tovnej hodnoty oceneny v sulade
s IAS 21 (pre nederivatovy zabezpeco-

vaci nastroj) sa vykazuje v zisku/strate
za UCtovné obdobie. Zisk alebo strata
70 zabezpecenej polozky priraditelna
k zabezpeCovanému riziku upravuje
Uctovnu hodnotu zabezpecenej polozky
a vykazuje sa v zisku/strate za Gctov-
né obdobie. Rovnako sa postupuje
aj v pripade, ak je zabezpecenou poloz-
kou finan¢né aktivum uréené na predaj.

Uprava Gétovnej hodnoty zabezpede-
ného finanéného nastroja, pre ktory
sa pouziva metdda efektivnej Grokovej
miery, sa amortizuje do zisku/straty po-
Cas zostavajliceho obdobia do splatnosti
finanéného nastroja. Amortizacia moze
zacat ihned po vzniku Gpravy a nesmie
zacat neskor, ako zabezpecena polozka
prestane byt upravovana o zmeny v jej
realnej hodnote priraditelné k zabezpe-
c¢ovanému riziku.

Ak je ako zabezpecena polozka uréeny
nevykazany pevny zavazok, nasledna ku-
mulativha zmena v jeho reélnej hodnote
priraditelna zabezpecovanému riziku sa
vykaZe ako aktivum alebo zavazok spolu
s prisluSnym ziskom alebo stratou v zis-
ku/strate za G¢tovné obdobie. V zisku/
strate za Gctovné obdobie sa vykazu
tiez zmeny v redlnej hodnote zabezpe-
¢ovacieho nastroja.

Spoloc¢nost ukonci Gictovanie zabezpece-
nia redlnej hodnoty v pripade, ak uplynie
platnost zabezpecovacieho nastroja,
zabezpecovaci nastroj je predany, ukon-
¢eny alebo zrealizovany, zabezpecenie
uZ dalej nespina kritéria na Gétovanie
o zabezpeceni alebo Spoloénost zrusi
prislusné urcenie zabezpecenia.

Zabezpecenie penaznych tokov

Zabezpecenie penaznych tokov je za-
bezpecenie expozicie Spolo¢nosti voci
premenlivosti v penaznych tokoch,
ktora je priraditelna konkrétnemu rizi-
ku spojenému s vykazovanym aktivom
alebo zavazkom alebo s vysoko pravde-
podobnou ocakavanou transakciou a

ktora by mohla mat vplyv na zisk/stratu
za Uctovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpeco-
vacieho nastroja, ktory bol uréeny ako
efektivne zabezpecenie, sa vykazuje
v ostatnom komplexnom vysledku.
Neefektivny podiel zisku alebo straty
zo zabezpecovacieho nastroja sa vyka-
zuje v zisku/strate za (i¢tovné obdobie.

Ak zabezpecenie oCakavanej transakcie
nasledne vyusti do vykazania financné-
ho aktiva alebo financného zavazku,
slvisiace zisky alebo straty vykazané
v ostatnom komplexnom vysledku
sa reklasifikuji z ostatného komplexné-
ho vysledku do zisku/straty za G¢tovné
obdobie v tom istom obdobi alebo ob-
dobiach, poc¢as ktorych nadobudnuté
aktivum alebo prevzaty zavazok ovplyv-
nuje zisk/stratu za GUc¢tovné obdobie.
V pripade, ak zabezpecéenie ocakava-
nej transakcie vyusti do vykazania ne-
finan¢ného aktiva alebo nefinanéného
zavazku, alebo sa oCakavana transakcia
pre nefinancné aktivum alebo nefinanc-
ny zavazok stane pevnym zavazkom,
na ktory sa uplatiuje G¢tovanie zabez-
pecenia realnej hodnoty, stvisiace zisky
a straty, ktoré boli vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku, sa prevedi do
pociatocnej obstaravacej ceny alebo inej
G¢tovnej hodnoty nefinanéného aktiva
alebo zavazku.

Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ek-
vivalenty tvoria penazné prostriedky
v banke a v pokladni a kratkodobé vklady
so splatnostou tri alebo menej mesia-
cov, pri ktorych existuje len nepatrné
riziko, Zze déjde k zmene ich hodnoty.

Na UGcely prehladu o penaznych to-
koch predstavuja penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty tie penazné pro-
striedky a penazné ekvivalenty, ktoré




sl definované vysSie, po odpodcitani
nesplatenych kontokorentnych Gverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza
spoloénost Statu prispevky na zdravot-
né a socialne zabezpecenie a do fon-
du nezamestnanosti podla zakonnych
sadzieb platnych pocas roka. Naklady
na tieto prispevky sa zahfnaju do vykazu
ziskov a strat v rovnakom obdobi ako
prislusné mzdové naklady. Spoloénost
nie je povinna odvadzat prispevky nad
ramec platnych zakonnych sadzieb.

Spolo¢nost pouZiva tiez nekryté dlho-
dobé programy so stanovenymi pozit-
kami, ktoré zahfhaji poZzitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade
skoncéenia zamestnania, Zivotného ju-
bilea alebo invalidity. Naklady na po-
skytovanie tychto zamestnaneckych
pozitkov sa posudzujd samostatne
za kazdy program s pouZitim metody
projektovanej jednotky kreditu, podla
ktorej sa naklady vzniknuté pri po-
skytovani zamestnaneckych poZitkov
vykazuju vo vykaze ziskov a strat tak,
aby sa rozvrhli na dobu posobenia za-
mestnancov v spolo¢nosti. Zavazok
z0 zamestnaneckych pozitkov je stano-
veny ako stc¢asna hodnota predpokla-
danych buducich penaznych Gbytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vy-
plyvajldce z empirickych Gprav a zmien
poistno-matematickych predpokladov
s( zUcGtované do vynosov a nakladov
v ¢ase ich vzniku. Zmeny a Upravy tychto
dlhodobych programov so stanoveny-
mi pozitkami sl zUc¢tované do vynosov
a nakladov pocas priemernej zostavajucej
doby sluzby prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci spoloénosti majd pod-
la slovenskej legislativy a na zaklade
podmienok stanovenych v kolektivnej

zmluve, uzatvorenej medzi spolo¢nostou
ajej zamestnancami, hned po ukonceni
pracovného pomeru z titulu organizac-
nych zmien narok na odstupné. Vyska
tohto zavazku je zahrnuta do rezerv
na zavazky a poplatky, pokial je defino-
vany a oznameny plan znizenia poctu
pracovnikov a pokial sU splnené pod-
mienky na jeho implementaciu.

Rezervy

Rezervy sl vykazané vtedy, ak ma
spolocnost stcasnu zakonnl alebo
mimozmluvnu povinnost v dosledku
minulej udalosti, vyrovnanim ktorej
sa oCakava pravdepodobny (skor ano
ako nie) Ubytok podnikovych zdrojov
predstavujucich ekonomické Gzitky, pri-
c¢om vysku uvedenej povinnosti mozno
spolahlivo odhadnut. Rezervy sa prehod-
nocuju ku kazdému sivahovému dnu
aich vyska sa upravuje tak, aby odrazala
aktualny najlepsi odhad. Vyska rezervy
predstavuje si¢asnd hodnotu vydavkov,
ktoré zohladnuju existujlce rizika, a kto-
ré bude pravdepodobne treba vynalozit
na vyrovnanie daného zavazku. Tieto
vydavky su stanovené pouzitim odhado-
vanej bezrizikovej Grokovej sadzby ako
diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouziva
diskontovanie, U¢tovna hodnota rezer-
vy sa zvySuje v kazdom obdobi, aby
sa zohladnilo zniZovanie diskontu z ¢a-
sového hladiska. Tento narast je zalc-
tovany ako Urokovy naklad.

Rezerva na vydavky stvisiace s ochra-
nou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori
vtedy, ked' je vznik nakladov na sana-
ciu Zivotného prostredia pravdepodobny
a tieto sa daju spolahlivo odhadnut.
Vytvorenie tychto rezerv vo vSeobec-
nosti ¢asovo koreSponduje s prijatim
formalneho planu alebo podobného za-
vazku odpredat investicie alebo odstavit
nepouzivany majetok. VySka vykazanej

rezervy je najlepSim odhadom potreb-
nych vydavkov.

Rezerva na stdne spory

Finan¢né vykazy obsahuji rezervy
na sudne spory a potencialne spory, kto-
ré boli vypocitané pouzitim dostupnych
informacii a predpokladov na dosiah-
nutelny vysledok jednotlivych sporov
a je pravdepodobné, Ze vysledok tychto
stdnych sporov spdsobi spolahlivo me-
ratelny naklad pre spolo¢nost.

Prenajom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prenajmom
alebo obsahuje prenajom, sa vychadza
Z podstaty zmluvy, a je nutné posudit,
¢i pInenie zmluvy zavisi od pouZitia kon-
krétneho majetku a ¢i zmluva prevadza
pravo pouzivania majetku.

Najomca

Predmet finanéného prenajmu, pri
ktorom sa prevadzaji na spolocnost
v podstate vSetky rizika a vyhody ply-
nlce z vlastnictva prenajatej polozky,
je aktivovany na zaciatku prenajmu
v redlnej hodnote prenajatého majetku
alebo v sticasnej hodnote minimalnych
lizingovych splatok, ak je tato hodnota
nizsia. Lizingové splatky s rozdelené
medzi financny naklad a zniZzenie ne-
splateného zavazku tak, aby sa vytvorila
konstantna Urokova miera na zostava-
jacu hodnotu zavazku.

Financny naklad sa Uctuje priamo vodi
vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpi-
suje pocas odhadovanej doby Zivotnosti
majetku alebo pocas doby trvania pre-
najmu podla toho, ktora je kratSia.

Lizingoveé splatky z operativneho prendj-
mu sa vykazuju ako naklad vo vykaze
ziskov a strat, a to rovhomerne pocas
doby trvania prenajmu.




Prenajimatel

Prendjom, pri ktorom spoloc¢nost ne-
prevadza vSetky rizika a vyhody ply-
nlce z vlastnictva prenajatej polozky,
je klasifikovany ako operativny prena-
jom. Lizingové splatky z operativneho
prenajmu sa vykazujd ako vynos rov-
nomerne pocas doby trvania prenajmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju v pripade, ak je prav-
depodobné, Ze z nich budu pre spoloc-
nost plynat ekonomické Gzitky, a ked
sa da vyska vynosu spolahlivo stanovit.
Vynosy sa vykazuju v realnej hodnote
prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov

a dane z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s hou spojenych
sluZieb, oprav a Gdrzby ako aj z inych
sluZieb sa vykazujd v G¢tovnom obdobi,
v ktorom sa sluzby poskytli, oCistené
o zlavy a zrazky.

Naklady na prijaté tvery

Naklady na prijaté Gvery, ktoré sa daju
priradit k obstaravacej, konstrukénej ale-
bo produkénej hodnote kvalifikovanych
aktiv s Uctované ako cast nakladov

danych aktiv. Ostatné naklady na prijaté
Gvery sa UCtuju do nakladov v ¢ase ich
vzniku.

Dane
Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za bezné
a predchadzajlce Gctovné obdobie sa
ocenujd v hodnote, v ktorej sa ocakava,
Ze budu so spravcom dane vyrovnané.
Pri vypoclte splatnej dane su pouzité
danoveé sadzby (a danové zakony), kto-
ré boli uzakonené k stivahovému dnu.

OdloZena dan

Odlozena dan z prijmu sa Gctuje s pou-
Zitim zavazkovej metody pri do¢asnych
rozdieloch zistenych k sivahovému dniu
medzi danovym zakladom majetku
a zavazkov a ich Gétovnou hodnotou pre
Gcely finanéného vykaznictva.

OdloZena danova povinnost sa vykazu-
je pri vSetkych zdanitelnych do¢asnych
rozdieloch.

OdloZzené danové pohladavky sa vy-
kazuju pri vSetkych odpocitatelnych
docasnych rozdieloch, prenose nevyu-
Zitych danovych Gverov a nevyuzitych
danovych stratach v rozsahu, v ktorom

<

ZSSK CARGO
S ‘ =
X

je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk
umozni tieto odpocitatelné docasné
rozdiely, prenesené nevyuzité danové
Gvery a nevyuzité danoveé straty umorit.

Previerka Gc¢tovnej hodnoty odloze-
nych danovych pohladavok sa robi ku
kazdému slvahovému diu a hodnota
sa znizi do takej miery, kedy uz nie je
pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk bude
stacit na umorenie celej odloZzenej da-
novej pohladavky alebo jej Casti. Nevy-
kazané odlozené danové pohladavky sa
znovu ocenujl ku kazdému stvahové-
mu diu a vykazu sa v rozsahu, kedy je
pravdepodobné, Ze buduci zdanitelny
zisk umozni spatné ziskanie odlozenej
danovej pohladavky.

OdloZzené danové pohladavky a zavaz-
Ky sU ocenované danovymi sadzbami,
pri ktorych je predpoklad, Ze budu apli-
kované na obdobie, kedy je majetok
realizovany alebo zavazok uhradeny,
na zaklade danovych sadzieb (a dano-
vych zakonov), ktoré boli uzakonené
k slvahovému dnu.

Odlozena dan sa Uctuje priamo do vlast-
ného imania, ak sa dan tyka poloziek,
ktoré sa UCtuji priamo do vlastného
imania, a nie cez vykaz ziskov a strat.

Wiw.zscargo sk
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
VnutroStatna preprava:
B Preprava tovaru 34.561 35.193
B Nakladka vozhov 11.101 15.692
B Pristavné voznov 788 739
46.450 51.624
Medzinarodna preprava:
B Import 118.709 126.802
B Export 113.670 112.012
B Tranzit 20.715 21.919
253.095 260.733
Ostatné vynosy slvisiace s prepravou:
B Pouzivanie voznov v rezimoch RIV, PGV a AVV 7.759 730
B Prenajom voznov 6.535 7.964
B Cezhrani¢né sluzby 3.892 3.781
B Ostatné 3.163 2.701
21.349 15.176

320.894

327.533

V preprave a sUvisiacich vynosoch sl zahrnuté aj Ciastky fakturované US Steel KoSice vo vySke 73 233 tis. EUR
(88 916 tis. EUR v roku 2010) a Budamar Logistics, a.s. vo vySke 69 682 tis. EUR (59 018 tis. EUR v roku 2010).

4. OSTATNE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Opravy a Udrzba 32.468 34.011
Vykony prevadzky 9.527 8.327
Prenajom majetku 3.978 3.807
Ostatné 4.162 4.527

50.135 50.672

Ostatné vynosy obsahuji Ciastky v objeme 35 431 tis. EUR (47 494 tis. EUR v roku 2010) Gctované ZSSK za opravy

a Udrzbu, vykony prevadzky, prenajom majetku a iné podporné sluzby.




5. SPOTREBA A SLUZBY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Poplatok za pouZitie Zeleznicnej dopravnej cesty (53.393) (123.206)
Trakéna elektricka energia (35.336) (32.939)
Material (25.227) (26.352)
Trakéna motorova nafta (18.709) (14.574)
Prenajom voznov (13.816) (17.304)
IT sluzby a telekomunikacné poplatky (8.622) (10.361)
Spotreba ostatnych médii (8.064) (8.152)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (4.957) (5.475)
Cezhranicné sluzby (4.342) (4.317)
Prenajom (3.663) (3.517)
Poradenstvo a konzultaéné sluzby (2.495) (1.871)
Opravy a Udrzba (2.110) (3.497)
Bezpecnostné sluzby (1.824) (1.938)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.404) (1.595)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (1.013) (1.355)
Zdravotna starostlivost (450) (759)
Vzdelavanie (459) (515)
Ostatné (2.885) (3.722)

(188.769) (261.449)

Spotreba a sluzby obsahuji &iastky fakturované od ZSR v objeme 96 677 tis. EUR (169 679 tis. EUR v roku 2010), spojené
hlavne s pouZivanim drah ZSR (spoloénost ma uzavrety jednoroény kontrakt so ZSR, ktory stanovuje plénované kilometre
a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid poznamka 26).

6. 0OSOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Mzdové naklady (74.922) (82.094)
Naklady na socialne zabezpecenie (33.687) (35.159)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 21) (1.918) (2.656)
Odstupné a odchodné (poznamka 22) 6.138 (11.947)

(104.389) (131.856)

Priemerny pocet zamestnancov bol 8 701 (k 31. decembru 2010 bol 9 614), z toho vedenie spolonosti predstavuje Sest
zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva spolo¢nosti alebo riaditelia jednotlivych Gsekov).
Priemerna mzda v roku 2011 bola 733 EUR a v roku 2010 740 EUR.




7. OSTATNE PREVADZKOVE (NAKLADY) VYNOSY, NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Rezerva na environmentalne zataze (poznamka 22) (21) 1.065
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 1.251 1.522
Rezerva na stdne spory a nevyhodné zmluvy (poznamka 22) 2.746 (14.245)
Opravné polozky k pochybnym pohladavkam (404) 44
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (2.574) (2.712)
Ostatné (2.134) (1.883)

(1.136) (16.208)

8. UROKOVE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Urokové naklady z Gverov a poziciek (4.781) (5.660)
Urokové naklady z podriadeného dihu (7.841) (7.139)
Naklady na financny lizing (3.537) (2.685)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym pozitkom (912) (2.207)

(17.071) (17.691)

9. OSTATNE FINACNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Kurzové straty, netto 4) (303)
Ostatné (145) (164)

(149) (467)

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Naklady buducich obdobi 615 1.015

615 1.015




11. DAN Z PRiJMOV

Danovy naklad pre tento rok je nula (2010 - nula). V nasledujlcej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov
a teoretickej Ciastky vypocitanej pouZitim platnych sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Strata pred zdanenim (331) (122.639)
Dan pri zakonnej sadzbe dane 19% (66) (23.301)
Dopad danovej straty, ktor nemozno v budtcnosti umorovat 2.269 6.746
Nezauctovana odlozena danova pohladavka (2.211) 16.970
Trvalo pripocitatelné naklady 9 414)

Dan z prijmu - -

OdloZena danova pohladavka a zavazok pozostavajl z nasledovnych poloZiek:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
OdloZzené danoveé pohladavky
Neumorena danova strata 54.727 58.538
Rezerva na environmentalne zataze 6.515 6.593
Rezerva na zamestnanecké pozitky 3.096 2.784
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku 1.080 1.003
a k ostatnym pohladavkam
Opravna polozka k zasobam 370 252
Rezerva na stdne spory a nevyhodné zmluvy 1.207 2.674
Odstupné, odchodné 142 2.151
Ostatné 2.378 2.199
69.515 76.194
OdloZené danové zavazky
Zrychlené odpisovanie na danové Ucely (23.628) (28.108)
Ostatné (125) (112)
(23.753) (28.220)
Opravna polozka (45.762) (47.974)

Cisté odlozené dainové pohladavky (zavizky) - -




Opravna polozka vo vySke 45 762 tis.
EUR (47 494 tis. EUR v roku 2010)
sa vykazala pri doCasnych odpocita-
telnych rozdieloch z dévodu neistoty
pri realizacii danovych vyhod v budu-
cich rokoch. Spolo¢nost bude oprav-
nu polozku nadalej posudzovat, a ked'

sa stanovi, Ze uz nie je potrebna, danové
vyhody zostavajucich odlozenych dano-
vych pohladavok sa zauctuja.

Spolo¢nost ma neumoren( danovu stra-
tu z predchadzajlcich rokov 2006-2011
vo vySke 288 039 tis. EUR. Podla slo-

venskej legislativy je spolo¢nost oprav-
nena umorovat danoveé straty vzniknuté
k 31. decembru 2009 pocas piatich ro-
kov a danové straty vzniknuté neskor
pocas siedmich rokov. Expiracia bude
prebiehat nasledovne:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
2011 - 11.940
2012 28.485 28.485
2013 50.823 50.823
2014 140.460 140.460
2017 66.553 76.387
2018 1.738 -
Neumorené danové straty spolu 288.039 308.095




12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Nedokoncené

(v tis. EUR)
Obstaravacia cena

Software

investicie

K 1. januaru 2011 25.002 1.181 26.183
Prirastky - 2.611 2.611
Ubytky (1.085) - (1.085)
Prevody 3.301 (3.301) -
K 31. decembru 2011 27.218 491 27.709
Kumulované opravky

K 1. januaru 2011 (8.821) (142) (8.963)
Odpisy za obdobie (3.007) - (3.007)
Ubytky 1.076 - 1.076
K 31. decembru 2011 (10.752) (142) (10.894)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2011 16.466 349 16.815

Nedokoncéené

(v tis. EUR)
Obstaravacia cena

Software

investicie

K 1. januaru 2010 22.873 792 23.665
Prirastky - 2.538 2.538
Ubytky (20) - (20)
Prevody 2.149 (2.149) -
K 31. decembru 2010 25.002 1.181 26.183
Kumulované opravky

K 1. januaru 2010 (6.048) (142) (6.190)
Odpisy za obdobie (2.786) - (2.786)
Ubytky 13 - 13
K 31. decembru 2010 (8.821) (142) (8.963)

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2010




13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

(v tis. EUR)

Stroje,
zariadenia,
iné aktiva

Nedokoncené
investicie

Pozemky
a budovy

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2011 135.583 864.647 11.849 1012 080
Prirastky - - 59.906 59.906
Ubytky (44) (14.550) - (14.594)
Prevody - Aktiva drzané na predaj (46.985) (7.131) (645) (54.761)
Prevody 3.868 63.928 (67.796) -
K 31. decembru 2011 92.422 906.894 3.314 1.002.631
Kumulované opravky

K 1. januaru 2011 (36.680) (290.745) (538) (327.963)
Prirastky (2.929) (62.153) - (65.082)
Ubytky 14 13.979 - 13.993
Prevody - Aktiva drzané na predaj 5.580 3.822 - 9.401
Strata zo zniZenia hodnoty 6.834 1.566 - 8.400
K 31. decembru 2011 (27.182) (333.531) (538) (361.250)

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2011

(v tis. EUR)
Obstaravacia cena

573.363 641.380

Stroje,
zariadenia,
iné aktiva

Nedokoncené
investicie

Pozemky
a budovy

K 1. januaru 2010 133.500 816.344 9.720 959.564
Prirastky - - 80.061 80.061
Ubytky (18) (27.455) (71) (27.544)
Prevody 2.101 75.759 (77.860) -
K 31. decembru 2010 135.583 864.648 11.849 1.012.080
Kumulované opravky

K 1. januaru 2010 (32.285) (251.070) - (283.355)
Odpisy za obdobie (2.409) (59.144) - (61.553)
Ubytky 7 25.061 - 25.068
Strata zo znizenia hodnoty (1.993) (5.592) (538) (8.123)
K 31. decembru 2010 (36.680) (290.745) (538) (327.963)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2010 98.903 573.903 11.312 684.118




Do pozemkov a budov sU zahrnuté
haly pouzivané na opravu lokomotiv,
vagonov, depa, sklady, dielne a admi-
nistrativne budovy; do strojov, zariadeni
a inych aktiv su zahrnuté lokomotivy
a vagony, zeriavy, nakladné automobily,
osobné automobily a iné vozidla, nara-
die a vybavenie pouzZivané na opravy
a udrZbu, bojlery a iné vykurovacie zaria-
denia a vybavenie kancelarii, vratane
pocitacov, tlaciarni a iného IT vybavenia.

Spoloénost zalctovala zniZzenie hodnoty
majetku, pri ktorom bolo na zaklade
individualneho posudenia identifiko-
vané poskodenie alebo strata spdso-
bilosti pre jeho dalSie vyuzitie. Strata
70 zniZenia hodnoty bola zalUctovana
vo vySke Skody resp. vo vysSke zostat-
kovej hodnoty zloZky majetku k 31.
decembru 2011.

Zaroven k 31. decembru 2011, vedenie
spolocnosti vykonalo komplexny test
na zniZzenie hodnoty majetku v sulade
s IAS 36. Spatne ziskatelna hodnota
majetku je vySsia z realizovatelnej hod-
noty a vyuzitelnej hodnoty majetku.
Realizovatelna hodnota majetku bola
stanovena ako predajna cena poni-
Zena o naklady slvisiace s predajom
daného majetku. Vyuzitelna hodnota
majetku bola stanovena metddou dis-
kontovanych penaznych tokov, pricom
Spolocnost ako celok bola povaZzovana
za jedinu penazotvornld jednotku.
Porovnanim spatne ziskatelnej hodnoty
majetku s jeho ocenenim v Gc¢tovnych
zaznamoch nebolo identifikované Ziadne
znizenie hodnoty majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych
penaznych tokov bol podnikatelsky plan
na rok 2012 aktualizovany na zaklade
skutoéného vyvoja znameho ku dnu
zostavenia Uctovnej zavierky a predik-
cie vyvoja buducich obdobi zalozenych
na najlepsich odhadoch vyuzitim vSet-
kych dostupnych informacii. Odhad

buducich penaznych tokov bol uskutoc-
neny na 14 rokov dopredu, ¢o predsta-
vuje priemernu zastavajlcu dobu pou-
Zitia majetku penazotvornej jednotky.
Penazné toky zahfnali aj nevyhnutné
investi¢né vydavky na udrzania schop-
nosti penazotvornej jednotky generovat
vynosy a prijmy z realizacie zostatkovej
hodnoty majetku. Pouzita diskontna
sadzba vo vysSke 8,54% bola uréena
na zaklade Urokovych mier na prirast-
kové financovanie nakupu aktiv Spolo¢-
nostou v obdobi dha zostavenia Gctovnej
zavierky upravenej o faktor ¢asu, rizika
a likvidity.

Na zaklade tohto komplexného testu,
spolo¢nost znizila znizenie hodnoty
0 8 400 tis. EUR ako dosledok vysSieho
vyuZitia majetku spolo¢nosti a zvySenia
Cistych penaznych tokov vyplyvajdcich
z Uspesnych ozdravnych opatreni priji-
manych Spolo¢nostou pocas roka 2011.

Do dlhodobého hmotného majetku
sU zahrnuté vagony obstarané formou
financéného prenajmu v celkovej hodnote
140 510 tis. EUR a vypoctova technika
v celkovej hodnote 2 772 tis. EUR.

DIhodoby hmotny majetok vo vlastnictve
spoloénosti v hodnote 17 991 tis. EUR
(17 991 tis. EUR k 31. decembru 2010)
je evidovany ako pamiatkovo chranené
Gzemia, nehnutelné kultdrne pamiatky
alebo ochranné pasma nehnutelnych
kultirnych pamiatok.

Spolocnost ma uzatvorenu poistna
zmluvu na poistenie hmotného majet-

aj v roku 2010). Okrem toho ma spoloc-
nost poistené cestné motorové vozidla
(povinné zmluvné poistenie a havarijné
poistenie), pri ktorych je vysSka rocného
poistného nevyznamna.

Spoloc¢nost vykazala niektoré aktiva ako
aktiva klasifikované ako drZzané na pre-
daj (Poznamka 25).

ku proti (i) Zivelnym nebezpecenstvam, [{gh~

(i) kradezi a vandalizmu a (iii) poSkode- [

niu strojovych zariadeni (krytie vSetkych

rizik). Pre rizika (i) a (i) je dohodnuté S

poistné krytie do sumy 300 841 tis.
EUR (332 935 tis. EUR bolo dohodnuté
v roku 2010) a (iii) do sumy 560 145 tis.

EUR (560 145 tis. EUR bolo dohodnuté |




14. INVESTICIA V SPOLOCNOM PODNIKU

Spolo¢nost ma 40% podiel v spolocnosti
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.
s. (pdévodne DURBAN, a.s.), ktorého
hlavnou ¢innostou je prekladka Zeleznej
rudy v Ciernej nad Tisou na vychode

(v tis. EUR)

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.

15. ZASOBY

Obstaravacia

(v tis. EUR)

Slovenska. Na zaklade zmluvne
dohodnutych podmienok s ostatnymi
vlastnikmi, sa rozhodol manaZment
spolo¢nosti povaZovat tito investiciu
ako spoloény podnik (,joint venture®).

Vlastné imanie

31. december
2011

7.710

Obstaravacia
hodnota, resp. Cista
realizovatelna
hodnota

(ktora je nizsia)
2011

cena
2011

31. december
2010

6.640

Detaily o spoloénom podniku k 31.
decembru 2011 a 2010 su nasledovné:

Zisk (strata)

31. december
2011

1.145

Obstaravacia
cena
2010

31. december
2010

2.444

Obstaravacia
hodnota, resp. cista
realizovatelna
hodnota

(ktora je nizsia)
2010

Elektrické materialy 6.082 5.329 6.425 5.984
Strojové a kovové materialy 5.849 4.832 6.576 5.858
Motorova nafta 2.164 2.112 2.109 2.075
Chemikalie a guma 488 488 485 485
Bezpecnostné pomaocky 330 279 298 222
Ostatné 244 157 285 230
Zasoby spolu 15.157 13.211 16.178 14.854




16. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHIADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 35.813 38.156
Pohladavky zo zahraniéného obchodného styku 16.486 16.105
DPH pohladavky 3.812 5.208
Ostatné pohladavky 5.066 6.127
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku
a k ostatnym pohladavkam (5.682) (5.279)
55.495 60.317

Pohladavky po splatnosti predstavovali 10 246 tis. EUR k 31. decembru 2011 (10 905 tis. EUR k 31. decembru 2010).
Pohladavky z obchodného styku su bezlrocné a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni. Informécie o pohladavkach
voCi spriaznenym stranam su uvedené v poznamke 26. Analyza vekovej Struktlry k 31. decembru je nasledujlca:

V lehote Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
Celkom splatnosti a bez
opravnej polozky <180 dni 180 - 270 dni 270 - 365 dni
2011 55.495 54.802 53 103 166 371
2010 60.317 59.892 99 74 57 225

ZSSK CARGOD




17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch obsahuji penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 71 393
Kontokorentné Gvery (64.535) (5.499)

(64.464) (5.106)

Penazné prostriedky v bankach si Grocené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajdcimi sa od dennych depozitnych sadzieb.

Kontokorentné Uvery k 31. decembru su nasledovné:

31. december 2011 31. december 2010
(v tis. EUR) Maximalny limit Gerpanie Maximalny limit Gerpanie
Tatra banka, a.s. 29.875 21.430 29.875 2.732
VSeobecna Uverova banka, a.s. 23.500 16.667 - -
UniCredit Bank Slovakia a.s. 17.593 11.058 17.593 402
Citibank Europe plc, poboc. zahr. banky. 13.278 7.614 13.278 860
Slovenska sporitelna, a.s. 10.000 1.750 10.000 395
Dexia banka Slovensko a.s. - - 13.278 -
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 8.300 6.016 8.298 1.110
Calyon S.A., pobocka zahr. banky 16.597 - 3.319 -

119.142 64.535 95.641 5.499




18. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu
investiciu v spolo¢nosti, ktoru spravu-
je MDPaT, realizovani formou vkladu
urcitych aktiv a zavazkov predchod-
cu spoloénosti, 7S, a zahfia 121
kusov registrovanych kmenovych akcii
v nominalnej hodnote jednej akcie
3319 391,8874 EUR. VSetky tieto akcie
boli emitované a splatené v pinej vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zaloZeni spolo¢nosti bol v sllade
so slovenskou legislativou, opat formou
vecného vkladu, zaloZzeny zakonny rezerv-
ny fond vo vyske 10% zakladného imania
Spolo¢nosti. Podla slovenskej legislativy
sa musi zakonny rezervny fond zvySovat
minimalne o0 10% ro¢ného ¢istého zisku

19. PODRIADENY DLH

Podriadeny dih vo vyske 165 970 tis.
EUR predstavuje finanénd vypomoc
poskytnutd Ministerstvom financii SR
a schvalent Uradom vlady SR 4. marca
2009 a obdrzanu 6. aprila 2009 za (ce-
lom podpory operativneho fungovania
spoloc¢nosti. Podla zmluvnych podmie-
nok platnych k 31. decembru 2010 bola
prva splatka istiny splatna vo februari
2011 a finan¢na vypomoc bola splatna
do februara 2019. V zmysle Dodatku
¢.4 k Zmluve o navratnej financnej
vypomoci zo dna 28. februara 2012
je prva splatka istiny splatna v maji
2012 a finanéna vypomoc je splatna
do 28. 2. 2020.

Financ¢na vypomoc je zatazena Uro-
kovou sadzbou 6M EURIBOR + marza
3,20% p.a..

az do vySky 20% zakladného imania spo-
lo¢nosti. Podla stanov spoloc¢nosti nie je
mozné zakonny rezervny fond rozdelovat
a moZe sa pouzit len na pokrytie strat,
alebo na zvysenie zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcio-
nara Spolo¢nosti bolo ku diu 9. novem-
bra 2010 schvalené pouZitie zakonného
rezervného fondu v jeho aktualnej vySke
na pokrytie strat Spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel me-
dzi hodnotou majetku a zavazkov vlo-
Zenych Statom pri zaloZeni spolo¢nosti
a pri dodato¢nom vklade z 2. novembra
2005 a zakladnym imanim a zakonnym
rezervnym fondom, upravenym o sumu
4 216 tis. EUR predstavujdcim opravu

chyby v po¢iatoénom oceneni majetku
vloZeného Statom identifikovanej pocas
roku 2006.

Pocas roka 2008 spolocnost obdrzala
dodatocny vklad vo vySke 12 149 tis.
EUR od MDPaT, ¢o predstavovalo nespla-
tenl Cast vkladu od Statu pri zaloZeni
spolo¢nosti. NavySe, Spolocnost obdr-
Zala Urok z omesSkania z nesplatenej
Casti vkladu vo vyske 8 830 tis. EUR.

Rozdelenie uctovnej straty za predcha-
dzajtice tctovné obdobie

Rozdelenie Gctovnej straty za rok 2010
bolo schvéalené valnym zhromazdenim
spolo¢nosti dha 27. juna 2011 a bola
pretctovana do neuhradenej straty.




20. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR) Splatnost 31.december 2011  31. december 2010
Dlhodobé uvery

Zabezpecené

Express Slovakia 21. februar 2012 1.497 9.846
Spolu 1.497 9.846
Kratkodoba cast lGverov a poziciek (1.497) (8.349)
Dlhodoba cast tverov a poziciek - 1.497
Kratkodobé tvery

Zabezpecené

Calyon S.A., pobocka zahr. banky (EUR) 29. februar 2012 16.597 16.597
HSBC 31. august 2012 20.000 -
Citibank (Slovakia) a.s. 22.jal 2011 - 8.000
Tatra banka, a.s. 30. april 2011 - 21.000
UniCredit Bank Slovakia a.s. 30. september 2011 - 15.000
VSeobecna Uverova banka, a.s. 26. februar 2012 - 23.500
Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 29. februar 2012 4.360 8.721
Dexia banka Slovensko, a.s. 31. august 2011 - 16.544
Kratkodobé uvery 40.957 109.362
Kratkodoba cast uverov a poziciek (vid hore) 1.497 8.349
Kontokorentné lvery (poznamka 17) 64.535 5.499
Spolu 106.989 123.210

VSetky Gvery su vyjadrené v eurach,
pokial nie je v tabulke uvedené inak.

VSetky Gvery uvedené v tabulke ako
zabezpecené, okrem Gveru od Express
Slovakia, sl zabezpeéené vlastnymi
zmenkami v hodnote 87 337 tis. EUR
(90 043 tis. EUR k 31. decembru 2010),
v nominalnej hodnote 139 830 tis.
EUR (137 683 tis. EUR k 31. decem-
bru 2010). Uver od spolo&nosti Express
Slovakia je zabezpeceny vagonmi, kazdy
v hodnote 79 tisic EUR. Hodnota vagonu

je s Express Slovakia zmluvne dohod-
nuta.

Sucastou niektorych Gverovych zmldv
je aj zavazok spolocnosti dodrziavat
isté financné a nefinan¢né ukazova-
tele. Dané ukazovatele si odvodené
od manazérskych vykazov pripravova-
nych spolo¢nostou (kedZe spolocnost
uz nepripravuje financné vykazy podla
slovenskych Standardov). Spolo¢nost
k 31. decembru 2011 spifa ukazo-
vatel krytia dlhovej sluzby a nespifa

ukazovatel finanénej zadlZenosti pri Gve-
roch v celkovej sume 21 027 tis. EUR
(27 860 tis. EUR k 31. decembru 2010).

VSetky Grocené Uvery a po6Zicky sl
Grocené pohyblivou Urokovou sadzbou
v rozmedzi od 2,933% p.a. do 5,096%
(od 2,507% p.a. do 4,341% p. a. v roku
2010), mimo finanénej vypomoci prijatej
od Express Slovakia, ktora je Grocena
fixnou Grokovou sadzbou 12,75% p.a.




21. ZAMESTNANECKE POZITKY

Vyrovnavacie

Odmeny Prispevky priplatky

pri odchode pri Zivotnych v pripade

(v tis. EUR) do dochodku jubileach invalidity
Stav k 1. januaru 2011 10.562 3.578 512 14.652
Naklady na stcasné sluzby 414 129 - 543
Urokové naklady 528 179 26 733
Zisky a straty poistnej matematiky 1.105 514 (244) 1.375
Vyplatené pozitky (517) 431) (61) (1.009)
Prevody (1.458) (464) (49) (1.971)
Stav k 31. decembru 2011 10.633 3.505 184 14.322
Kratkodobé k 31. decembru 2011 266 415 51 732
Dlhodobé k 31. decembru 2011 10.367 3.090 133 13.590
Stav k 31. decembru 2011 10.633 3.505 184 14.322

Vyrovnavacie

Odmeny Prispevky priplatky

pri odchode pri Zivotnych v pripade

(v tis. EUR) do dochodku jubileach invalidity
Stav k 1. januaru 2010 8.933 2.893 475 12.301
Naklady na stcasné sluzby 343 105 - 448
Urokové néaklady 447 145 24 616
Zisky a straty poistnej matematiky 972) (91) (48) (1.112)
Vyplatené pozitky (454) (395) (71) (921)
Naklady na minulé sluzby 2.265 921 132 (3.318)
Stav k 31. decembru 2010 10.562 3.578 512 14.652
Kratkodobé k 31. decembru 2010 140 433 88 661
Dlhodobé k 31. decembru 2010 10.422 3.145 424 13.991
Stav k 31. decembru 2010 10.562 3.578 512 14.652

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

Diskontna sadzba (% p.a.) 5,0 5,0
Rast miezd (%) 2 3
Pravdepodobnost Umrtia muzov (%) 0,04 - 2,43 0,04 - 2,43
Pravdepodobnost umrtia Zien (%) 0,02 - 0,91 0,02 - 0,91

Spolocnost vykazala niektoré zavazky ako zavazky priamo suvisiace s aktivami klasifikovanymi ako drzané na predaj
(Poznamka 25).




22. REZERVY

(v tis. EUR) taine sitote  emiuvy adehodng

Stav k 1. januaru 2011 34.700 1.901 15.869 11.319 63.789
Prirastky 40 - 2.990 745 3.775
Urokovy naklad 1.703 - - - 1.703
Rozpustenie (1.542) (1.901) (5.913) (5.715) (15.071)
Pouzitie (610) - (6.594) (5.604) (12.807)
Prevody (9.841) - - - (9.841)
Stav k 31. decembru 2011 24.450 - 6.352 745 31.547
Kratkodobé k 31. decembru 2011 616 - - 745 1.361
Dlhodobé k 31. decembru 2011 23.834 6.352 - 30.186
Stav k 31. decembru 2011 24.450 - 6.352 745 31.547

Environmen- Nevyhodné Odstupné,
(v tis. EUR) talne zataze zmluvy odchodné
Stav k 1. januaru 2010 35.463 - 5.187 1.367 42.017
Prirastky 1.849 1.901 13.263 10.035 27.982
Urokovy naklad 1.524 - - 68 1.592
Rozpustenie (2.940) - (908) - (3.848)
Pouzitie (1.196) - (2.607) (2.063) (5.866)
Prevody - - 934 - -
Naklady na minulé sluzby - - - 1.912 1.912
Stav k 31. decembru 2010 34.700 1.901 15.869 11.319 63.789
Kratkodobé k 31. decembru 2010 649 1.901 - 11.319 13,869
Dlhodobé k 31. decembru 2010 34.051 - 15.869 - 49.920
Stav k 31. decembru 2010 34.700 1.901 15.869 11.319 63.789

Environmentalne zataze

Pocas roku 2011 Spoloénost zaktuali-
zovala analyzy tykajlce sa environmen-
talnych zatazi v spolupraci s externou
spolocnostou, Specialistom v oblasti
Zivotného prostredia, spolocnostou Cen-
trum environmentalnych sluZieb, s.r.o.
(v minulosti fungujlicou pod obchodnym

nazvom Life & Waste, s.r.0.). Na zakla-
de tychto analyz a spravy vypracovanej
spoloénostou Centrum environmental-
nych sluZieb, s.r.0., Spolo¢nost odhadla
potrebné finanéné prostriedky v celkovej
vySke 34.290 tis. EUR (34 700 tis. EUR
k 31. decembru 2010) na odstranenie

environmentalnych zatazi identifiko-
vanych v minulosti v rdamci vodného,
olejového a naftového hospodarstva.

Vydavky budu postupne vynaloZzené
v obdobi rokov 2012 - 2014. Privypocte
bola pouzita diskontna sadzba 5% p.a.




Sudne spory

Rezervy na sidne spory sa tykajd via-
cerych pravnych narokov. Najvyznam-
nejSiu Giastku predstavuje spor so spo-

locnostou REFIN B.A., s.r.0. vo vySke
3 423 tis. EUR a l4next, s.r.o. vo vySke
2 301 tis. EUR.

Spolo¢nost vykazala niektoré zavazky

ako zavazky priamo suvisiace s aktivami
klasifikovanymi ako drzané na predaj
(Poznamka 25).

23. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY
A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Zavazky z tuzemského obchodného styku 178.529 148.278
Zavazky zo zahraniéného obchodného styku 6.653 11.009
Zavazky voci zamestnancom 6.746 7.606
Zavazky voci socialnym instittciam 4.006 4,124
Ostatné zavazky 14.478 12.035

210.412 183.052

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vysku 20 159 tis. EUR k 31. decembru 2011
(101 270 tis. EUR k 31. decembru 2010).

PodrobnejSie informacie o zavazkoch spriaznenych stran su uvedené v poznamke 26.

Sucastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socialnom fonde st uvedené v nasledujlicej tabul'ke:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Stav k 1.1. 126 99
Tvorba 710 769
Pouzitie (702) (742)
Stav k 31.12. 134 126




24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavéazky z finanéného prenajmu

K 31. decembru 2011 ma Spoloc¢nost
zavazky z finanéného prenajmu suvisia-
ce s obstaranim 1 274 kusov vagonov,

8 kusov hnacich drahovych vozidiel a
hardwarového vybavenia. VSetky najmy
sl zaloZené na anuitnych splatkach s po-
hyblivou Grokovou sadzbou odvijajlicou
sa od vySky sadzby EURIBOR s vynimkou

leasingu od spolo¢nosti AAE. Minimalna
vySka buddcich splatok spolu so stcas-
nou hodnotou ¢istych minimalnych spla-
tok je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Siucasna Sicasna
Minimalne hodnota Minimalne hodnota
splatky splatok splatky splatok
Do jedného roka 17.996 14.602 15.079 12.269
0d jedného do piatich rokov 69.361 62.143 65.946 59.512
Nad pat rokov 13.961 13.242 12.153 11.735
Vyska minimalnych splatok spolu 101.318 89.987 93.178 83.516
Znizena o buduce financné naklady (11.331) - (9.662) -
Siucéasna hodnota minimalnych splatok 89.987 - 83.516 -

Investicné zavézky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2012 do 31. decembra 2013 su nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Pozemky a budovy 585 2.330
Stroje, zariadenie a iny majetok 23.587 74.846
Nehmotny majetok - 2.315

24.172 79.491

Z celkovej vysSie uvedenej hodnoty
sU investicné vydavky v hodnote 24 172
tis. EUR (79 491 tis. EUR v roku 2010)
viazané zmluvnymi dohodami.

Podmienené zavazky

Byvaly dodavatel pravnych predchodcov
spolognosti ZSR a ZS viedol voéi spolos-
nosti konanie za nezaplatené zalohové
faktary a prislusné uroky z omesSkania.
Podobné aktivity vyvijajd ostatné strany,

voCi ktorym boli pévodné pohladavky
postipené. Celkova vySka podmie-
nenych zavazkov spolocnosti (istina)
vyplyvajlcich z tychto pasivnych sid-
nych sporov je priblizne 10 695 tis. EUR.
Vedenie spolo¢nosti veri, Ze tieto kroky
sU neopodstatnené, pretoze dodavatel
nedodrzal zmluvné podmienky a podla
nazoru ich pravnych poradcov je pravde-
podobnost Gspechu tychto krokov velmi
mala, a preto nebola vytvorena Ziadna
rezerva v tejto (Ctovnej zavierke.

Spoloénost CD CARGO, a.s. zaZalovala
Spolo¢nost o zaplatenie sumy 1 475
tis. EUR (vratane Urokov) z dévodu ne-
zaplatenej DPH sUvisiacej s pouZzivanim
jej voznov pri medzinarodnej pre-
prave za obdobie od 24. maja 2007
do 3. maja 2008. Dna 30. jina 2009 bol
spolo¢nosti doruceny platobny rozkaz
na zaplatenie narokovanej Ciastky vy-
dany Okresnym sudom Bratislava Il dha
14. maja 2009. Voci tomuto platobnému
rozkazu podala spolo¢nost v zakonne;j
lehote odpor, na zaklade ktorého prislus-




ny sud zrusil platobny rozkaz. Vzhladom | pouZivanie voznov pri medzinarodnej | jej pravnych poradcov, Ze pravdepo-
na relevantn( legislativu SR, obchodnt | preprave ako najom a z toho dévodu | dobnost Gspechu CD CARGO v stidnom
prax okolitych Statov a medzinarodné | uplathnovat DPH. Vedenie spolocnosti | spore je minimalna, nebola vytvorena
zmluvy nie je mozZné pravne kvalifikovat | je presvedcené, aj na zaklade analyzy | Ziadna rezerva v tejto Gctovnej zavierke.

25. AKTIVA KLASIFIKOVANE AKO DRZANE NA PREDAJ A ZAVAZKY PRIAMO
SUVISIACE S AKTIVAMI KLASIFIKOVANYM AKO DRZANE NA PREDA)J

Stroje,
Pozemky zariadenia, Nedokoncené
(v tis. EUR) a budovy iné aktiva investicie

Aktiva klasifikované ako
drzané na predaj k 31. decembru 2011 41.405 3.309 645 45.360

Zamestnaneckeé

(v tis. EUR) pozitky Rezervy

Zavazky priamo slvisiace s aktivami
klasifikovanymi ako drzané na predaj
k 31. decembru 2011 1.971 9.841 11.812

Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara zacala Spolo¢nost rokovania na predaj nehnutelného majetku sliziaceho
na vykon udrZzby a oprav Zelezni¢nych kolajovych vozidiel. Tento majetok zahfna pozemky a budovy, stroje a zariadenia
ako aj nedokoncené investicie. Spolocnost ocenila tento majetok nizSou z (ctovnej hodnoty a redlinej ceny znizenej o naklady
slvisiace s predajom. S majetkom uréenym na predaj suvisia vytvorené rezervy na odstranovanie znecistenia zivotného
prostredia a zamestnanecké pozitky. Spolo¢nost uskutocnila transakciu predaja 1. februara 2012.




26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami spolo¢nosti st vSetky majetkovo prepojené spolocnosti (teda pod kontrolou Statu), spoloény podnik
spolocnosti a predstavenstvo.
Nasledujlca tabul'ka uvadza celkovi vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami poc¢as rokov konciacich
k 31. decembru 2011 a 2010:

(v tis. EUR) 31. december 2011

Trzby realizované Naklady Pohladavky voéi
na transakcie spriaznenym

Zavazky voéi
spriaznenym

S0 spriaznenymi

osobami  so spriaznenymi osobam osobam
Spriaznené osoby osobami
7SR 1.720 96.677 1.002 113.905
ZSSK 57.450 1.049 12.206 278
Ministerstvo financii SR - 7.841 - 165.970
Slovensky plynarensky priemysel - 2.872 - 95
BTS (spolocny podnik) 278 5.374 86 1.314
Ostatné spriaznené osoby 80 739 3 71

(v tis. EUR) 31. december 2010

Trzby realizované

SO spriaznenymi

[\ ETETY
na transakcie

Pohladavky voci
spriaznenym

Zavazky voci
spriaznenym

osobami  so spriaznenymi osobam osobam
Spriaznené osoby osobami
7SR 2.656 169.679 1.305 111.184
ZSSK 69.910 1.940 7.995 206
Ministerstvo financii SR - 7.139 - 168.430
Slovensky plynarensky priemysel - 2.363 - 136
BTS (spolo¢ny podnik) 481 5.824 527 1.643

Ostatné spriaznené osoby 96 3.167 1 201




Hlavné zmluvné vztahy spolo¢nosti
s0 ZSR a ZSSK si dohodnuté spravidla
na obdobie jedného roka a kazdoroCne
sa obnovujl. Naklady vo&i ZSR pred-
stavujd najma poplatky za pouzivanie
Zeleznicnej dopravnej cesty a naklady
na nakup trakénej elektrickej energie.
Vynosy so ZSR zahrfiuji uskutoénené
prepravné sluzby. Vynosy voci ZSSK
reprezentujd najma opravy, rekonstruk-
cie a modernizacie osobnych vagénov
a hnacich vozidiel a predaj nafty.

Statutérne organy

Podla vypisu z Obchodného registra
Okresného sudu Bratislava | k 31. de-
cembru 2011 mali Statutarne organy
spolo¢nosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo:

Ing. Vladimir Luptak, predseda
predstavenstva (od 26.4.2012)

Ing. Jaroslav DaniSka, podpredseda
predstavenstva (od 26.4.2012)

Ing. Peter Fejfar, Clen
predstavenstva (od 26.4.2012)

Ing. Pavol Durinik, PhD.,
predseda (do 25.4.2012)

Ing. Mgr. Martin Stochmal,PhD.,
podpredseda predstavenstva
(do 25.4.2012)

Ing. Jozef Virba, ¢len
predstavenstva (do 25.4.2012)

Ing. Jozef Melnik (do 8.2.2011)

Ing. Peter Pavlik (do 17.3.2011)

Ing. Pavol Misik (do 17.3.2011)

Dozorné rada:

Ing. Karol Jasenovsky, predseda
Bc. Anton Andel
Jan Balaz
Michal Broska
Ing. Ludovit Kulcsar
JUDr. Ivo Nesrovnal

Funkcné pozZitky vyplacané ¢lenom pred-
stavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku
2011 predstavovali sumu 28 tis. EUR
(37 tis. EUR k 31. decembru 2010). Od-
meny ¢lenom dozornej rady v roku 2011
predstavovali sumu 28 tis. EUR (25 tis.
EUR k 31. decembru 2010).

Poskytnuté tvery

Klidéovym ¢lenom vedenia a ¢lenom
predstavenstva a dozornej rady sa ne-
poskytli Ziadne Gvery.




27. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazkami Spoloc-
nosti su Grocené Uvery a pozicky, konto-
korentné Gvery a zavazky z obchodného
styku. Hlavnym Gcelom tychto finanénych
zavazkov je zabezpedit financovanie Cin-
nosti spoloc¢nosti. Spolocnost disponuje
roznymi finanénymi aktivami zahfiajdc
pohladavky z obchodného styku a ostatné
pohladavky a kratkodobé depozity, ktoré
vznikajl priamo z ¢innosti spolo¢nosti.

V minulosti Spolo¢nost pouzivala taktiez
derivatové financéné nastroje, napr. forwar-
dy, opcie a swapy na riadenie svojich kur-
zovych rizik vznikajlcich pri jej ¢innosti.

(v tis. EUR)
EURIBOR (+0.5%)
EURIBOR (-0.5%)

Riziko likvidity

Politikou Spolo¢nosti je, aby mala
v stlade so svojou finanénou stra-
tégiou dostatoCné penaziné pros-
triedky a penazné ekvivalenty, alebo

Hlavnymi rizikami vyplyvajicimi z finané-
nych nastrojov Spolo¢nosti st Grokové
riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo spoloCnosti sleduje
a odsuhlasuje postupy na riadenie danych
rizik, ako je uvedené nizSie.

Urokové riziko

Spoloc¢nost je vystavena riziku v zme-
nach trhovych Grokovych sadzieb, ktoré
sa viazu k dlhodobym a kratkodobym
zavazkom z Gverov a kontokorentnych
Gverov s pohyblivymi Grokovymi sadzba-

31. december 2011

aby mala k dispozicii finanéné prostried-
Ky v primeranej vySke cudzich zdrojov
na pokrytie rizika nedostatocnej likvi-
dity. VySka dostupnych cudzich zdrojov
vo forme necéerpanych Gverovych liniek

mi. Spolo¢nost ma Siroké portfélio
Gverov s réznymi fixnymi a pohyblivymi
Grokovymi sadzbami.

Nasledujlica tabulka zobrazuje analy-
zu citlivosti na zmenu Grokovej sadzby
o 50 bazickych bodov nahor alebo
nadol, pri predpoklade ostatnych pre-
mennych zachovanych bezo zmeny.
Obsahuje ocakavany vplyv na zisk pred
zdanenim za obdobie 12 mesiacov
po stvahovom dni. NeoGakava sa Ziaden
vplyv na vlastné imanie.

31. december 2010
517
(517)

517
(517)

a liniek na baze financ¢ného leasin-
gu k 31. decembru 2011 a 2010
je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Dlhodobé cudzie zdroje 9.629 33.155
Kratkodobé cudzie zdroje 36.151 27.687
Dostupné cudzie zdroje spolu 45.780 60.842

K 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 spolocnost necerpala bankovi zaruku.

Urokové riziko (pokracovanie)

V nasledovnej tabul'ke si sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2011 na zaklade zmluvnych

nediskontovanych platieb.




(v tis. EUR)

poziadanie

Na Do 3

mesiacov

0d 3do 12
mesiacov

Od1do5
rokov

Celkovo

Podriadené zavazky - - 19.500 78.000 68.470 165.970

Dlhodobé avery - 1.497 - - - 1.497

Zavazky z obchodného styku 20.159 39.636 7.110 1.394 86.021 154.320

a ostatné zavazky

Zavazky z financéného prenajmu - 476 14.126 62.143 13.242 89.987

Kratkodobé Gvery - 22.683 82.809 - - 105.492
20.159 64.292 123.545 141.537 167.733 517.266

V nasledovnej tabulke si sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2010 na zaklade zmluvnych

nediskontovanych platieb.

Na Do3 0d3do12 Od1do5 Celkovo
(v tis. EUR) poziadanie mesiacov mesiacov rokov
Podriadené zavazky - - 19.500 78.000 68.470 165.970
Dlhodobé dvery - 1.992 6.357 1.497 - 9.846
Zavazky z obchodného styku 140.178 42.874 - - - 183.052
a ostatné zavazky
Zavazky z financéného prenajmu - 480 11.789 59.520 11.727 83.516
Kratkodobé Gvery - 3.684 82.206 28.971 - 114.861
140.178 49.030 119.852 167.988 80.197 557.247

Kreditné riziko

Spoloénost predava svoje sluzby roz-
nym odberatelom, z ktorych Ziadny,
¢i uz jednotlivo alebo spoloc¢ne, z hladis-
ka objemu a solventnosti, nepredstavuje
vyznamneé riziko nesplatenia pohladavok.
Spolo¢nost ma troch hlavnych zakazni-
kov, US Steel KoSice, Budamar Logistics
a Express Slovakia, vynosy voci ktorym
predstavuju 51% z celkovych vynosov
Z prepravy a suvisiacich vykonov (65 %
v roku 2010), ale vedenie je presvedcené
na zaklade historického vyvoja, buddcich
projekcii a podpisanych zmlav, Ze Spoloc-
nost nie je nadmerne vystavena kredit-
nému riziku v suvislosti s tymito troma
zakaznikmi. Spolo¢nost ma vypracované
také operativne postupy, ktoré zabezpe-

¢uja, aby sa sluzby predavali zakaznikom
s dobrou Gverovou histériou a aby sa ne-
presiahol prijatelny limit Gverovej anga-
Zovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavu-
je Gctovna hodnota kazdého finanéného
aktiva, vratane derivatovych finanénych
nastrojov, vykazana v slvahe, znizena
0 opravnu polozku.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom spolo¢nosti v oblasti
riadenia kapitalu je zaistit zabezpecenie
vysokého kreditného ratingu a zdravych
financnych ukazovatelov kapitalu s cie-
lom podporit jej podnikatel'skd ¢innost

a maximalizovat hodnotu akcionarov.

Spolocénost riadi a upravuje svoju kapi-
talovu Struktdru s ohladom na zmeny
v ekonomickych podmienkach. Ziadne
zmeny neboli vykonané v ramci cie-
lov, postupov alebo procesov pocas
rokov konciacich 31. decembra 2011
a 31. decembra 2010.

Spolo¢nost sleduje zadlZzenost pomocou
ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypo-
¢itany ako pomer dlihu pozostavajliceho
tich stran, mimo podriadeného dlhu od
spriaznenej osoby a zavazkov z financ-
ného prenajmu, k vlastnému imaniu.
Vroku 2011 doslo k zlepSeniu ukazovatela
v porovnani s predchadzajlicim obdobim.
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(v tis. EUR) 31. december 2011
Dlhodobé tvery, poniZzené o kratkodobU ¢ast (okrem podriadeného

31. december 2010

dlhu a zavézkov z finanéného prenajmu) : ——
DIh 106.989 124.707
Vlastné imanie 143.315 143.646
Ukazovatel zadlZenosti (%) 75% 87%
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Konsolidovana uctovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi standardmi

pre finanéné vykazovanie tak, ako boli schvalené na pouzitie v EU
a Sprava nezavislého auditora

Rok konciaci 31. decembra 2011

ZSSKCARGO




DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

51106 Bratislava
Slovenskd epublika
Tel-421 2 33339111
Fan: +421 2 3333 5222
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spoloénosti Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.

Uskutoénili sme audit priloZenej konsolidovanej (étovnej zavierky spoloénosti Zeleznicéna
spolo¢nost Cargo Slovakia, a.s. a jej spolocného podniku (,Skupina*), ktora obsahuje vykaz
finan¢nej pozicie k 31. decembru 2011 a vykazy komplexného vysledku, zmien vo viastnom
imani a peniaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il, a sumarizaciu
vyznamnych Ucétovnych zasad a poznamky.

Zodpovednost Statutarneho organu za tuctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto (étovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financ¢ného vy-
kaznictva prijatymi v EU a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné
na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu pod-
vodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tdto Gc¢tovnd zavierku na zaklade nasho au-
ditu. Audit sme uskutocCnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla
tychto Standardov mame dodrzZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana (c¢tovna zavierka neobsahuje vy-
znamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a Udajoch vykazanych v Uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vra-
tane postdenia rizik vyznamnej nespravnosti v Gc¢tovnej zavierke, ¢i uZ v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné
pre zostavenie Uctovnej zavierky Skupiny, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za tGcelom vyjadrenia
nazoru k ucinnosti internych kontrol Skupiny. Audit dalej zahifnia vyhodnotenie vhodnosti
pouZitych dctovnych zasad a Uctovnych metdd a primeranosti tictovnych odhadov, ktoré
urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie tGctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a primerany
zaklad pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru konsolidovana uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Skupiny k 31. decembru 2011 a vysledok jej hospoddrenia a pefaz-
né toky za rok konciaci k uvedenému datumu sd v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

Virnlter
Bl 453, zmpisand v Dazhodnom
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51106 Bratislava
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Zdéraznenie skutocnosti
Bez vplyvu na nas nazor upozornujeme na nasledujtice skutoc¢nosti:

i.. Ako je uvedené v bode 2.1 poznamok ku konsolidovanej Uctovnej zavierke, Skupina
vykazala zisk za tento rok vo vyske 96 tis. EUR a celkovo vykazuje neuhradend stratu
vo vySke 258 016 tis. EUR. Buddce fungovanie Skupiny je zavislé od realizacie ozdrav-
nych opatreni na zaklade viadou SR schvaleného programu revitalizacie Zelezni¢ného
sektora. Tato situacia naznacuje existenciu vyznamnej neistoty, ktora méze vyvolat
zavaznu pochybnost o schopnosti Skupiny nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti.

ii.  Ako je uvedené v bode 22 poznamok ku konsolidovanej tctovnej zavierke, Skupina
zalcCtovala environmentalnu rezervu v hodnote 24 450 tis. EUR na potencialne napravy
Zivotného prostredia. Odhady vysky budtcich nakladov tykajdcich sa napravy Zivot-
ného prostredia nie s bezpodmieneéne presné z dévodu viacerych neistét zahfmajicich
neustaly vyvoj zakonov a regulacnych poZiadaviek v oblasti Zivotného prostredia
a metaéd, nacasovania a rozsahu napravného opatrenia, a preto sa nedaju v si¢asnosti
presne urcit. Tieto naklady by mohli mat vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia
Skupiny v budtcich Gctovnych obdobiach.

iii.  Ako je uvedené v bode 26 poznamok ku konsolidovanej G¢tovnej zavierke, Skupina ma
vyznamné transakcie so spriaznenymi stranami a vyznamné obchodné vztahy
so Zeleznicami Slovenskej republiky a Zelezniénou spoloénostou Slovensko, a.s.,
ktoré su uzatvorené spravidla na roénom zmluvnom zaklade.

17. méja 2012
Bratislava, Slovenska republika
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KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2011

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2011 31. december 2010

Vynosy

Preprava a sulvisiace vynosy 3 320.894 327.533

Ostatné vynosy 4 50.135 50.672
371.029 378.205

Naklady a vydavky

Spotreba a sluzby 5 (188.769) (261.449)

Osobné naklady 6 (104.389) (131.856)

Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného 12,13

a nehmotného majetku (59.8406) (73.173)

Ostatné prevadzkové naklady, netto 7 (1.136) (16.208)

(354.141) (482.686)

Financné (naklady) prijmy

Urokové naklady 8 (17.071) (17.691)

Ostatné finanéné naklady 9 (149) (467)

Podiel na zisku spolo¢ného podniku 428 1.115
(16.792) (17.043)

Zisk (strata) za uctovné obdobie 96 (121.524)

Ostatny komplexny vysledok:
Pohyb v zabezpecovacich obchodoch penaznych tokov,
netto - -

Ostatny komplexny vysledok za ii¢tovné obdobie - -

Celkovy komplexny vysledok za iictovné obdobie (121.524)

Uétovné zasady a pozndmky s neoddelitelnou stiéastou Gétovnej zavierky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2011

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2011 31. december 2010
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Hmotny majetok 13 641.380 684.118
Nehmotny majetok 12 16.815 17.220
Investicia v spolocnom podniku 14 3.084 2.656
Ostatné dihodobé aktiva 10 615 1.015
661.894 705.009
Obezné aktiva
Zasoby 15 13.211 14.854
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 16 55.495 60.317
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 17 71 393
68.777 75.564
Aktiva klasifikované ako drzané na predaj 25 45.360 -
114.137 75.564
AKTIVA SPOLU 776.031 780.573
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 18 401.646 401.646
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhradena strata 18 (258.016) (258.113)
Vlastné imanie spolu 144.858 144.761
Dlhodobé zavazky
Podriadeny dlh 19 146.470 146.470
Urogené (very a pozicky 20 - 1.497
Zamestnanecké pozitky 21 13.590 13.991
Rezervy 22 30.186 49.920
Zavazky z obchodného styku 23 56.092 -
Zavazky z finanéného prenajmu 24 75.385 71.247
Ostatné dihodobé zavazky 23 134 126
321.857 283.251
Kratkodobé zavazky
Podriadeny dih 19 19.500 19.500
Urogené Uvery a pozicky 20 106.989 123.210
Zamestnanecké pozitky 21 732 661
Rezervy 22 1.361 13.869
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 23 154.320 183.052
Zavazky z finanéného prenajmu 24 14.602 12.269
297.504 352.561
Zavazky priamo sUvisiace s aktivami klasifikovanymi ako drzané na predaj 25 11.812 -
Zavazky spolu 631.173 635.812
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 776.031 780.573

Uétovné zasady a poznamky su neoddelitelnou stGéastou Gétovnej zavierky.




KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2011

y£:1701111)7

Zakladné rezervny Ostatné Neuhradena
(v tis. EUR) imanie fond fondy strata
Stav k 1. januaru 2010 401.646 38.448 1.228 (175.037) 266.285
Strata za G¢tovné obdobie (121.524) (121.524)
Ostatny komplexny vysledok - -
Celkovy komplexny vysledok - (121.524) (121.524)
Tvorba zakonného rezervného fondu (38.448) - 38.448 -
Stav k 31. decembru 2010 401.646 1.228 (258.113) 144.761
Strata za Gc¢tovné obdobie 96 96
Ostatny komplexny vysledok - -
Celkovy komplexny vysledok - 96 96
Stav k 31. decembru 2011 401.646 1.228 (258.016) 144.858
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2011

(v tis. EUR)

31. december 2011

31. december 2010

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti:

Cista strata 96 (121.524)
Upravy:
Nepenazné
B Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného

a nehmotného majetku 12,13 59.689 73.173
B Straty (vynosy) z predaja dlhodobého hmotného majetku 7 0 (30)
B Nakladové Uroky 8 23.044 17.691
B Vynosové Uroky (22) (20)
B Pohyby v rezervach a zamestnaneckych poZitkoch (22.171) 18.900

60.637 (11.810)

Zmeny v pracovnom kapitali
B Znizenie stavu zasob 1.021 2.755
B Znizenie stavu pohladavok z obchodného styku

a ostatnych pohladavok 4.818 14.831
B ZvySenie stavu zavazkov z obchodného styku

a ostatnych zavazkov 50.900 122.541
Penazné prostriedky pouzité na prevadzkové ¢innosti netto 117.376 128.317
Penazné toky z investiénych ¢innosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (62.5006) (82.571)
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 601 1.773
Podiel na zisku spolo¢ného podniku (428) (1.115)
Cisté penazné prostriedky pouZité na investiéné éinnosti (62.333) (81.913)
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Prijaté Gvery a pozicky 2.509.264 3.824.439
Splacanie Gverov a poziciek (2.586.017) (3.819.296)
Zaplatené Uroky (20.608) (12.647)
Prijaté Groky 21 20
Splacanie zavazkov z finanéného prenajmu (17.061) (16.585)
Cisté penainé prostriedky pouzité na finanéné éinnosti (114.401) (24.069)
Cisté zvysenie (znizenie) stavu penaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov (59.358) 22.335
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 17 (5.106) (27.441)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 17 (64.464) (5.106)

Uétovné zasady a poznamky s neoddelitelnou stGéastou Gétovnej zavierky.




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. VSEOBECNE
INFORMACIE

Informacie o spoloc¢nosti

Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia,
a.s., (,ZSSK CARGO” alebo ,spolocnost”),
akciova spoloc¢nost registrovana v Sloven-
skej republike, bola zaloZena dna 1. janu-
ara 2005 ako jedna z dvoch naslednic-
kych spoloénosti spolognosti Zelezniéna
spoloénost, a.s. (,ZS”). ZSSK CARGO bola
dnom zaloZenia zapisana do Obchodné-
ho registra vedenom na Okresnom sude
Bratislava |, oddiel Sa, vlozka 3496/B,
ICO 35 914 921, DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcio-
narom) spoloc¢nosti je Stat. Prava Statu
ako akcionara vykonava Ministerstvo
dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja
Slovenskej republiky (,MDVRR*) so sidlom
Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava.
Spolocnost teda nie je stucastou Ziadne-
ho konsolidovaného celku. Spolo¢nost
nie je neobmedzene ruciacim spolocni-
kom v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca spoloénosti, ZS, bola zalo-
Zena dna 1. januara 2002 vynatim a vlo-
Zenim &asti podniku Zeleznic Slovenskej
republiky (,ZSR”) a prevzala zodpovednost
za poskytovanie nakladnej a osobnej
Zelezni¢nej dopravy a dopravné sluzby
v rdmci Slovenska, kym ZSR su nada-
lej zodpovedné za prevadzkovanie do-
pravnych ciest. ZS bola s platnostou
od 31. decembra 2004 zruSena bez
likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve
novozalozené naslednicke spolo¢nosti:
Zelezniéna spoloénost Slovensko, a.s.
(,ZSSK*) pre osobnu dopravu a doprav-
né sluzby a ZSSK CARGO pre nakladnu
dopravu a dopravné sluzby.

Hlavné éinnosti

Hlavnou ¢innostou ZSSK CARGO je po-
skytovanie nakladnej dopravy a s fnou
slvisiacich sluzieb. Okrem toho spo-
locnost prenajima majetok a poskytu-
je opravy a Gdrzbu, upratovanie a iné
podporné sluzby pre ZSSK. Spoloc¢nost
ma Struktiru a je riadena ako jediny
podnikatelsky segment a na Ucely alo-
kacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju
predstavenstvo povazuje za jediny pre-
vadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO
Drienova 24

820 09 Bratislava
Slovensko

Tato konsolidovana Gctovna zavierka
je uloZzena v sidle spolo¢nosti v Obchod-
nom registri Okresného sidu Bratislava
I, Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava,
Slovensko.

2.1 VYCHODISKA
PRE ZOSTAVENIE
UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato konsolidovand G¢tovnl zavierku
schvaélilo a jej vydanie povolilo pred-
stavenstvo spolo¢nosti dia 17. maja
2012. Uétovna zavierka spoloénosti
za predchadzajice Uctovné obdobie
bola schvalena riadnym valnym zhro-
mazdenim spoloc¢nosti, ktoré sa konalo
dna 27. juna 2011.

Tato konsolidovana ucétovna zavierka
bola zostavena na zaklade historic-
kych cien, s vynimkou niektorych de-
rivatovych finanénych nastrojov, ktoré

sa ocenili v redlnej hodnote. Tato kon-
solidovana uc¢tovna zavierka zahriuje
Gc¢tovnu zavierku spolocnosti ZSSK CAR-
GO a jej spolo¢ného podniku (,Skupina“)
a je zostavena v sllade s ¢lankom 22
(1) Zékona 431/2002 o Gctovnictve
za UGcétovné obdobie od 1. januara 2011
do 31. decembra 2011.

Tato konsolidovana Gctovna zavierka
Skupiny bola zostavena za predpokla-
du nepretrzitého trvania jej ¢innosti.
Skupina vykazala za tento rok zisk vo
vySke 96 tis. EUR. V roku 2011 spolo¢-
nost realizovala ozdravné opatrenia na
zaklade vladou SR schvaleného progra-
mu revitalizacie zZelezni¢ného sektora.
Znizenie poplatku za Zelezni¢nl doprav-
nl cestu, optimalizacia zamestnanosti
a Uspory prevadzkovych nakladov boli
predpokladom dosiahnutia vyrovnaného
hospodarenia.

Tato konsolidovana Uctovna zavierka
a poznamky k Uctovnej zavierke su vy-
kazané v tisicoch EUR.

Ustovnym obdobim je kalendarny rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato konsolidovana Gc¢tovna zavierka
bola zostavena v sllade s Medzinarod-
nymi Standardmi pre finanéné vykazova-
nie a vSetkymi platnymi IFRS prijatymi
v ramci EU. IFRS zahffiaju Standardy
a interpretacie schvalené Radou pre me-
dzinarodné Uctovné Standardy (,IASB“)
a Vyborom pre interpretacie medzinarod-
ného finanéného vykazovanie (,IFRIC*).

V stcasnosti vzhladom k procesu pri-
jimania IFRS EU a vzhladom k povahe
aktivit Skupiny, neexistujl Ziadne rozdiely
v IFRS Gctovnych zasadach aplikovanymi
Skupinou a IFRS prijatymi EU.




2.2 ZMENY
UCTOVNYCH ZASAD
A ZVEREJNOVANI

Ugtovné zasady a postupy boli Skupinou
konzistentne aplikované vo vSetkych
prezentovanych Uc¢tovnych obdobiach,
s vynimkou Specificky uvedenych v po-
znamkach k Gcétovnej zavierke.

V priebehu Gétovného obdobia Skupina
aplikovala vSetky nové a novelizované
Standardy IFRS a interpretéacie IFRIC.
Prijatie tychto Standardov a interpreta-
cii nemalo Ziadny vyznamny vplyv na
Gctovnu zavierku spolo¢nosti.

Medzinarodné Sstandardy pre financné
vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie
su zatial G¢inné

Nasledujlce nové Standardy, dodatky
k Standardom a interpretacie este nie su
Gcinné k 31. decembru 2011 a neboli
aplikované pri zostaveni tejto Gétovnej
zavierky:

B Revidovany IAS 24 Related Party
Disclosures (Zverejnenia o spriazne-
nych osobach) poskytuje Uétovnym
jednotkam blizkym Statnym organom
urcit dlavu v slvislosti s mnozstvom
informacii, ktoré su takéto uctovné
jednotky povinné poskytovat o tran-
sakciach so spriaznenymi osobami
a zostatkoch, vratane zmluvnych
zavazkov voci a) Statnym organom,
ktoré maju kontrolu, spolo¢nd kon-
trolu alebo vyznamny vplyv nad
Gc¢tovnou jednotkou a voci b) inym
subjektom, ktoré sa spriaznenymi
osobami, pretoze ten isty Statny
organ ma kontrolu, spolo¢na kon-
trolu alebo vyznamny vplyv nad vyka-
zujucou jednotkou a tymto subjek-
tom. Revidovany Standard vyZaduje
Specifické zverejnenia v pripade,
Ze vykazujuca jednotka vyuZije tlto
vynimku. Revidovany Standard tak-

tiez pozmenuje definiciu spriaznenej
osoby, ¢im zahfia do definicie nové
vztahy, napriklad pridruzené podniky
majoritného vlastnika a spolo¢nosti
pod kontrolou alebo spolo¢nou kon-
trolou kli¢ového manazmentu. Revi-
dovany IAS 24, G¢inny pre Gctovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2011
sa neocakava, ze pozmenena defini-
cia spriaznenej osoby by mala vplyv
na zverejnenie informacii v Gctovnej
zavierke Spoloc¢nosti.

Doplneny IAS 32 Financial Instru-
ments: Presentation - Classification
of Rights Issues (Finan¢né nastro-
je: Prezentacia - Klasifikacia pred-
kupnych prav pri emisii) vyzaduje,
aby prava, opcie alebo warranty na
nadobudnutie stanoveného poctu
nastrojov vlastného imania jednotky
za stanovenu hodnotu v lubovolnej
mene, boli nastrojmi viastného ima-
nia vtedy, ak jednotka pontka prava,
opcie alebo warranty pro rata vset-
kym svojim existujucim vlastnikom
rovnakej skupiny svojich nederiva-
tovych nastrojov vlastného imania.
Novela nie je relevantna pre GUctov-
na zavierku Spolocnosti, nakolko
Skupina nevydava takéto financné
nastroje.

Doplneny IFRIC 14 IAS 19 The Limit
on a Defined Benefit Asset, Mini-
mum Funding Requirements and
their Interaction (Obmedzenie hodno-
ty majetku z definovanych pozitkov,
minimalne poziadavky financovania
a ich interakcia) upravuje Gctovanie
preddavkov v pripade minimalnych
poziadaviek na financovanie (MFR).
Doésledkom tychto dodatkov je,
Ze platby prispevkov su za urcitych
okolnosti vykazané ako aktivum
na zaklade toho, Ze Skupina bude
mat v buddcnosti ekonomické Gzit-
Ky z preddavkov vo forme znizenych
vydavkov v buducich rokoch, v kto-
rych by boli MFR platby inak vyZado-

vané. Doplneny IFRIC 14, G¢inny pre
(ctovné obdobia zacinajlce 1. janua-
ra 2011 alebo neskar, nie je relevant-
ny pre Uc¢tovnu zavierku Spolo¢nosti,
pretoze Skupina neposkytuje Ziadne
programy zamestnaneckych poZitkov
s definovanymi pozitkami, ktoré by
obsahovali minimalne poziadavky
financovania.

B Doplneny IFRS 7 Disclosures -
Transfers of Financial Assets (Zverej-
nenia - Prevody financnych majetku)
stanovuje poZiadavky na zverejnenie
informacii, ktoré umoznuju uZivate-
fom Gétovnych zavierok porozumiet
vztahu medzi prevedenym financ-
nym majetkom, ktorého vykazova-
nie nebolo ukoncené a suvisiacimi
zavazkami a vyhodnotit druh a rizika
spojené s pokracujdcou angaZova-
nostou na prevedenom finanénom
majetku. Novela Standardu nado-
budne Gc¢innost pre Gctovné obdo-
bia zacinajlce 1. jdla 2011 a neskor
a bude sa aplikovat prospektivne.
Skorsia aplikacia je mozna. Vzhla-
dom na charakter ¢innosti Spoloc-
nosti a druh jej finanéného majetku,
Skupina nepredpoklada, Ze dodatky
k IFRS 7 budd mat vyznamny vplyv
na jej GUctovné zavierky.

Rada pre Medzinarodné Gctovné Stan-
dardy vydala niektoré dodatky k existujd-
cim Standardom ako jej prvého projektu
kazdoroénych vylepSeni. Datumy G¢in-
nosti tychto dodatkov st pre jednotlivé
Standardy rézne. Skupina neocakava,
Ze dodatky budld mat vyznamny vplyv
na Uctovnl zavierku.

Standardy, interpretacie a dodatky
k zverejnenym Standardom, ktoré
su ucinné pre rok 2011 a ktoré nie
su pre Skupinu aplikovatelné:

B |FRS1 First-time Adoption of Interna-
tional Financial Reporting Standards
(Prvé uplatnenie Medzinarodnych




Standardov finanéného vykaznictva)
- Limitovana vynimka zo zverejnenia
porovnatelnych Gdajov podla

B [FRS 7 pre spolo¢nosti, ktoré prvy-
krat zostavuju uUctovnu zavierku
podla Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva

VlepSenia Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva

V maji 2010 vydala Rada pre Medzina-
rodné Gctovné Standardy vysvetlenia
k dodatkom k IAS Standardom a IFRIC
interpretaciam, predovSetkym kvoli od-
straneniu nekonzistentnosti a vysvetle-
niu pouzitej terminolégie. Boli upravené
nasledujlce Standardy a interpretacie:

B |FRS 3 Business Combinations (Pod-
nikové kombindcie), Gcinny pre Gctov-
né obdobia zacinajuce 1. jula 2010
alebo neskor,

B |AS 34 Interim Financial Reporting
(Financné vykazovanie v priebehu
Gctovného obdobia), Gcinny pre
Gétovné obdobia zacinajlce 1. janu-
ara 2011 alebo neskor,

B |FRIC 13 Customer Loyalty Program-
mes (Vernostné programy pre zakaz-
nikov), G¢inny pre Gctovné obdobia
zacinajlce 1. januara 2011 alebo
neskor,

B |AS 27 Consolidated and Separate
Financial Statements (Konsolidova-
na a individualna Gctovna zavierka),
Gcinny pre G¢tovné obdobia zacinaju-
ce 1. jila 2010 alebo neskor.

Standardy, interpretacie a dodatky k
Standardom, ktoré boli zverejnené, a
ktoré nie su Gc¢inné pre Gctovné obdo-
bia zadinajldce 1. januara 2011, a pri
ktorych Skupina nevyuZila moznost ich
skorsej aplikacie:

B |FRS 1 First-time Adoption of Inter-
national Financial Reporting Stan-
dards (Amendment), (Prvé uplat-

nenie Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva - dodatok)
- Tazka hyperinflacia a zruSenie pev-
nych datumov pre spolo¢nosti, ktoré
prvykrat zostavuju G¢tovnu zavierku
podla Medzinarodnych Standardov
financéného vykaznictva), Gcinny pre
Gctovné obdobia zacinajlce 1. jula
2011 alebo neskor,

IFRS 7 Financial Instruments: Disclo-
sures (Amendment), (Financné
nastroje: Zverejnenia - dodatok),
Gcinny pre Uctovné obdobia zaci-
najuce 1. jala 2011 alebo neskoér,
IAS 12 Income Taxes (Amendment),
(Dane z prijmov - dodatok) - Odloze-
né dane: Navratnost podkladového
majetku, Gcinny pre Gctovné obdobia
zaCinajuce 1. januara 2012 alebo
neskor,

IFRS 9 Financial Instruments -
Classification and Measurement
(Financ¢né nastroje - klasifikacia
a ocenovanie), G4cinny pre Gctovné
obdobia zac¢inajlce 1. januara 2013
alebo neskor,

IFRS 10 Consolidate Financial Sta-
tements (Konsolidovana Gctovna
zavierka), IAS 27 Separate Financial
Statements (Individualna Gcétovna
zavierka), Gcinny pre G¢tovné obdo-
bia zacinajlce 1. januara 2013 alebo
neskor,

IFRS 11 Joint Arrangements (Spo-
lo¢né dohody), IAS 28 Investments
in Associates and Joint Ventures
(Investicie v pridruzenych podnikoch
a spolo¢ne kontrolovanych podni-
koch), G¢inny pre Gctovné obdobia
zacCinajuce 1. januara 2013 alebo
neskor,

IFRS 12 Disclosure of Interests
in Other Entities (Zverejnenie podie-
lov v inych jednotkach), ucinny pre
Uctovné obdobia zacinajlce 1. janu-
ara 2013 alebo neskor,

IFRS 13 Fair Value Measurement
(Ocenovanie realnou hodnotou), GCin-

ny pre Gctovné obdobia zacinajlce
1. januara 2013 alebo neskor,

B |AS 1 Presentation of Items
of Other Comprehensive Income -
Amendments to IAS 1 (Vykazovanie
poloziek ostatného komplexného
vysledku - Dodatky k IAS 1), 4cin-
ny pre Gctovné obdobia zacinajlce
1. jula 2012 alebo neskor,

B Revidovany IAS 19 Employees Bene-
fits (Zamestnanecké pozitky), Gcin-
ny pre Gctovné obdobia zacinajlce
1. januara 2013 alebo neskor.

Skupina planuje s aplikaciou vSetkych
Standardov po¢nlc diom ich Gcéinnosti.

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE
PREDPOKLADY
A ODHADY

Dolezité posudenia pri uplatnovani
uctovnych zasad

Pri uplatnovani Gc¢tovnych zasad uve-
denych vyssie, vedenie Skupiny urobilo
urcité zavery s vyznamnym dopadom
na Ciastky vykazané v (i¢tovnej zavierke
(okrem tych, ktoré podliehaju odhadom
spomenutym nizSie). Podrobnejsi popis
takychto posudeni je uvedeny v prislus-
nych poznamkach, avSak najdoleZitejSie
Z nich zahfnaju:

Rezervy na vydavky slvisiace

s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochra-
ne zivotného prostredia, neupresnuje
rozsah potrebnych sanacnych prac ani
typ technolégie, ktora ma byt pouzita.
Vedenie Skupiny sa pri urCovani rezervy
na vydavky spojené s ochranou Zivotné-
ho prostredia spolieha na poradenstvo
Specialistov, na sklsenosti z minulosti
a interpretaciu prislusnej legislativy.




Finan¢ny prenajom

Skupina uzavrela viaceré dohody o
prenajme, na zaklade ktorych ma pra-
vo pouzivat Specificky majetok, hlavne
Zeleznicné vagény. Skupina stanovila,
7e na zaklade tychto dohod prebera
v podstate vSetky rizika a vyhody spojené
s vlastnictvom prenajatych poloZiek, a pre-
to spifaju definiciu finanéného prenajmu.

Dalej Skupina uzavrela viaceré doho-
dy o prenajme, na zaklade ktorych ma
pravo pouzivat Zelezni¢né vagony inych
drZitelov na kratke obdobie. Skupina
stanovila, Ze na zaklade tychto dohod
nepreberad v podstate vSetky rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom pre-
najatych poloZiek, a preto o nich Gctu-
je ako o operativnom prenajme (tieto
transakcie sl vykazované vo finan¢nych
vykazoch ako “prenajom voznov 7).

Podobne Skupina uzavrela viaceré do-
hody o prenajme, na zaklade ktorych
prenajima Zelezni¢né vagony inym pre-
pravcom a tretim stranam. Skupina
stanovila, Ze na zaklade tychto dohdod
si ponechava v podstate vSetky rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom prena-
jimanych poloziek, a preto o nich G&tu-
je ako o operativnom prenajme (tieto
transakcie sU vykazované vo finanénych
vykazoch ako “prendjom voznov ”).

Vyznamné lictovné posiidenia
a odhady

Zostavenie G¢tovnej zavierky v sllade
s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov
a predpokladov, ktoré maju dopad
na Ciastky vykazované v (ctovnej za-
vierke a v poznamkach k Gétovnej za-
vierke. Hoci tieto odhady su zaloZené na
najlepSom poznani aktualnych udalosti
a postupov, skuto¢né vysledky sa mozu
od tychto odhadov liit. Podrobnejsi po-
pis odhadov je uvedeny v prislusnych
poznamkach, avSak najvyznamnejsie
odhady zahfnaju:

Sudne spory

Skupina je Ucastnikom niekolkych std-
nych konani a obCianskopravnych spo-
rov vzniknutych pocas beznej ¢innosti
spolo¢nosti. Vedenie spolo¢nosti vyuZiva
sluzby externych pravnych poradcov a
sklsenosti z podobnych predchadzaju-
cich sidnych konani na urcenie pravde-
podobnych vysledkov sporov a potreby
tvorby rezervy.

VyCislenie a nacasovanie
environmentalnych zavazkov

Vedenie Skupiny uskuto¢nuje odhady
buducich penaznych tokov slvisiacich
s environmentalnymi zavazkami a zavaz-
kami z vyradenia majetku z prevadzky
pomocou porovnavania cien, pouzitim
analogii s podobnymi aktivitami v mi-
nulosti a inymi odhadmi. Nacasovanie
tychto penaznych tokov zaroven odzr-
kadluje stGcasné zhodnotenie priorit
vedenim, technologické zabezpecenie
a neodkladnost plnenia takychto po-
vinnosti. VySka rezervy a predpoklady,
na zaklade ktorych bola dana rezerva
vypocitana, sa prehodnocuji na ro¢nej
baze vzdy k sGvahovému dnu.

Znizenie hodnoty majetku

Skupina ku kazdému datumu vykazovania
uréuje, i existuje naznak znizenia hodnoty
majetku. Ak taky naznak existuje, urobi
odhad spatne ziskatelnej Ciastky daného
majetku alebo jednotky vytvarajlcej pe-
nazné prostriedky, ku ktorej je majetok pri-
radeny. Pri stanoveni pouzitelnej hodnoty
musi Skupina urobit odhad ocakavanych
buddcich penaznych tokov a zvolit vhod-
na diskontnd sadzbu na vypocet slcas-
nej hodnoty penaznych tokov. V pripade
potreby sa Cista predajna cena stanovi
na zaklade vyvoja na trhoch na Slovensku
a v inych stredoeurdpskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalku-
lacii zavazkov z déchodkového zabez-
pecenia

Naklady na program zamestnaneckych
pozitkov su ur¢ené poistno-matematic-
kymi vypoctami. Tieto vypocty obsahuju
odhady diskontnych sadzieb, buduiceho
rastu miezd, Gmrtnosti alebo fluktuacie.
Vzhladom na dlhodobu povahu takych-
to programov podliehaju takéto odhady
velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova hodnota
hmotného majetku

Vedenie Skupiny uréuje dobu odpiso-
vania a zostatkovu hodnotu hmotného
majetku na zaklade aktualnych stra-
tegickych cielov spolocnosti. Vedenie
spoloc¢nosti rozhoduje k stivahovému
dnu, ¢i pouzité predpoklady pri tomto
urcéovani su stale vhodné.

2.4 ZHRNUTIE
VYZNAMNYCH
UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Funkénou a prezentacnou menou Sku-
piny je EUR, ktoré sa oficialnou menou
v Slovenskej republike stalo dhom
1. januara 2009, ktoré nahradilo sloven-
sku korunu, ktora bolo predtym funke-
nou a prezentaénou menou spolo¢nosti.
Zmena funkénej meny bola uskutocnena
prospektivne k 1. januaru 2009 a vSetky
aktiva, zavazky a vlastné imanie spoloc-
nosti boli konvertované na menu EUR
s pouzitim oficialneho konverzného kur-
zu 1 EUR = 30,1260 Sk. Udaje porov-
natelného obdobia v G¢tovnej zavierke
a poznamkach boli prepocitané na EUR
zo slovenskych kordn tieZ pouZitim ofi-
cialneho konverzného kurzu.

Transakcie v cudzej mene sa prepodi-
tavajl na eura referenénym vymennym
kurzom ur¢enym a vyhlasenym Eurép-
skou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska v den predchadzajlci




dnu uskutocnenia G¢tovného pripadu.
Penazné aktiva a pasiva vyjadrené
v cudzej mene sa prepocitavajl kurzom
funkénej meny platnym k sivahovému
dnu. VSetky rozdiely s zahrnuté do vy-
kazu ziskov a strat. Nepenazné poloz-
Ky, ocenované podla historickych cien
v cudzej mene, sa prepocitavaju kurzom
platnym ku dnu prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstara-
vacej cene, bez nakladov na kazdoden-
né servisné sluzby, po odpocitani opra-
vok a akumulovaného znizenia hodnoty.
Ak sa vyznamna ¢ast hmotného majetku
musi vymienat v intervaloch, vykazu
sa tieto komponenty ako individualny
hmotny majetok so Specifickou dobou
Zivotnosti a odpisovania. Taktiez, ak je
vykonana generalna oprava, jej hodnota
je vykazana v obstaravacej cene ako
hmotny majetok, ak st splnené kritéria
pre vykazovanie.

Opravy a udrzba sa Gc¢tuji do vykazu
ziskov a strat ako naklad v Gétovnom
obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané. Majetok sa pocas doby jeho
Zivotnosti odpisuje rovnomerne (8-50
rokov pre budovy, 3-40 rokov pre stroje,
zariadenia a ostatny majetok), pozemky
sa neodpisuju.

PoloZzka hmotného majetku sa vyradi pri
jej predaji, alebo ak sa z jej pouzivania
alebo predaja neoCakavaju Ziadne bu-
duce ekonomické prinosy. Zisk alebo
strata z vyradenia majetku (vypocitana
ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi z pre-
daja a uctovnou hodnotou) sa zahrnie do
vykazu komplexného vysledku v roku, v
ktorom sa majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spifia kritéria byt
klasifikovany ako aktiva ur¢ené na pre-
daj, je oceneny v hodnote nizsej z jeho
zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej
hodnoty poniZenej o naklady suvisiace

s jeho predajom.

Skupina ocenuje polozky hmotného
majetku, ktoré splnili kritéria byt klasi-
fikované ako aktiva uréené na predaj v
hodnote nizsej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente
pred klasifikaciou ako aktivum ur-
¢ené na predaj, upravenej o odpisy
aamortizaciu, ktoré by boli zatctova-
né, keby polozka nebola klasifikova-
na ako aktivum uréené na predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledujlce-
mu datumu po rozhodnuti nepreda-
vat dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zi-
votnosti a metody sa v pripade potreby
preverujl a upravuji na konci kazdého
finanéného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany v ob-
staravacej cene po odpocitani opravok
a akumulovaného zniZenia hodnoty.

Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti
odpisuje rovhomerne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi
pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouziva-
nia alebo predaja neocakavaju ziadne
budtce ekonomickeé prinosy. Zisk alebo
strata z vyradenia majetku (vypocéitana
ako rozdiel medzi ¢istymi vynosmi z pre-
daja a G¢tovnou hodnotou) sa zahrnie do
vykazu komplexného vysledku v roku,
v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného ma-
jetku, doby Zivotnosti a metody sa
v pripade potreby preveruju a upravujd
na konci kazdého finanéného roka.

Znizenie hodnoty nefinanéného
majetku

Skupina ku kazdému datumu vykazova-

nia posudzuje, i existuje naznak znizenia
hodnoty majetku. Ak takyto naznak exis-
tuje, alebo ak sa vyZaduje rocné testova-
nie znizenia hodnoty majetku, Skupina
urobi odhad spatne ziskatelnej hodnoty
majetku. Spatne ziskatelna hodnota ma-
jetku je hodnota vysSia z redlnej hodnoty
majetku alebo jednotky, ktora vytvara
penazné prostriedky, znizena o naklady
na predaj a pouZitelnej hodnoty, a stano-
vuje sa pre jednotlivé polozky majetku
iba vtedy, ak dany majetok nevytvara pri-
rastky penaznych prostriedkov, ktoré su
zvacSa nezavislé od prirastkov z iného
majetku alebo skupin majetku.

Ak je Gctovna hodnota majetku vyssia
ako jeho spatne ziskatelna hodnota,
potom sa hodnota majetku povazuje za
znizenU a zniZi sa na spatne ziskatelna
hodnotu. Pri posudzovani pouzitelnej
hodnoty su predpokladané buddce pe-
nazné toky diskontované na ich stc¢asnu
hodnotu s pouzitim diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sicasné
trhové ocenenia Casovej hodnoty penazi
a rizika Specifické pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju
vo vykaze komplexného vysledku v nakla-
doch na odpisy, amortizaciu a zniZenie
hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania
sa zistuje, Ci existuje naznak, Ze straty
0 znizenia hodnoty vykazané v predcha-
dzajdcom obdobi uz neexistuju alebo by
sa mali znizit. Ak takyto naznak existuje,
urobi sa odhad spatne ziskatelnej hodno-
ty. Strata zo znizenia hodnoty vykazana
v predchadzajlicom obdobi sa zuctuje
len vtedy, ak sa zmenili odhady pouzité
na stanovenie spatne ziskatelnej hod-
noty majetku odvtedy, ¢o sa posledna
strata zo znizenia hodnoty vykazala.
V tom pripade sa Uc¢tovna hodnota ma-
jetku zvysi na jeho spatne ziskatelnu
hodnotu. Tato zvySena hodnota nesmie
prevysit G¢tovnd hodnotu (po odpocitani
odpisov), ktora by sa stanovila, ak by sa




v predchadzajlcich rokoch nevykazala
Ziadna strata zo zniZzenia hodnoty majetku.

ZUctovana Ciastka sa vykazuje v komplex-
nom vysledku hospodarenia. Po takomto
zGctovani sa v budUcich obdobiach upra-
via odpisy tak, aby sa upravena Gctovna
hodnota majetku, znizena o zostatkovu
hodnotu, pocas zostavajlcej doby Zivot-
nosti systematicky alokovala.

Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene
alebo Ccistej realizovatelnej hodnote
podla toho, ktora je nizSia. Naklady na
naklpené zasoby zahinaju kdpnu cenu
zasob a naklady spojené s ich obsta-
ranim (naklady na dopravu, poistenie,
clo, provizie, spotrebna dan). Na vypocet
obstaravacej ceny sa pouziva metdda
vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou
je odhadovana predajna cena pri beznej
¢innosti, znizena o odhadované naklady
potrebné na uskuto¢nenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym,
zastaranym a nizkoobratkovym zaso-
bam na znizenie ich hodnoty na Cistu
realizovatelni hodnotu.

Spolocny podnik

Cenné papiere a podiely v spoloénych
podnikoch, ktoré nie si klasifikované
ako drzané za ucelom predaja, sa vy-
kazuju v Uctovnej hodnote, t.j. v obsta-
ravacej cene znizenej o pripadné aku-
mulované straty zo zniZenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papierov
a podielov v spolo¢nych podnikoch je
cena, ktora bola zaplatena za nadobud-
nuté vlastnictvo akcii, resp. podielov.

Financéné aktiva

Prvotné vykazanie

Financné aktiva v rozsahu posobnosti IAS
39 su klasifikované ako financné nastroje
ocenené v realnej hodnote so zmenami
vykazanymi do zisku alebo straty, Gvery
a pohladavky, investicie drzané do splat-
nosti, finan¢né aktiva ur¢ené na predaj
a zabezpecovacie derivatové nastroje.
Pri prvotnom vykazani si Skupina stanovi
klasifikaciu jednotlivych financnych aktiv.

Finanéné aktiva su pri prvotnom vykazani
ocenované v realnej hodnote, ktora je -
s vynimkou finan¢nych aktiv ocenenych
v realnej hodnote so zmenami vykaza-
nymi do zisku alebo straty - zvySena
o naklady priamo sUvisiace s obstaranim
finanéného aktiva.

Finanéné aktiva Skupiny pozostavaju
z penaznych prostriedkov na bankovych
Gctoch, penaznych prostriedkov v hoto-
vosti, kratkodobych pohladavok a deri-
vatovych finanénych nastrojov.

Nasledné ocenenie

Nasledné ocenenie finanénych aktiv
zavisi od ich klasifikacie a je nasledovné:

Financné aktiva ocenené v realnej hod-
note so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty

Financné aktiva v realnej hodnote so
zmenami vykazanymi do zisku alebo
straty predstavuju finan¢né aktiva ur-
¢ené na obchodovanie a finan¢éné ak-
tiva ocenené do prvotného vykazania
v redlnej hodnote so zmenami vykazany-
mi do komplexného zisku alebo straty.
Financné aktiva su klasifikované ako
uréené na predaj vtom pripade, ak boli
naklpené za Gcelom dalSieho predaja
v blizkej budlcnosti. Tato kategéria fi-
nancénych aktiv taktieZ zahfna derivatové
finanéné nastroje vlozené do spolo¢nos-
ti, ktoré nespifaju podmienky zabezpe-
¢ovacich nastrojov definované podla IAS
39. Derivaty sU taktiez klasifikované ako
urcené na predaj, iba ak predstavuju za-

bezpecovacie nastroje. Financné aktiva
ocenené v readlnej hodnote so zmenami
vykazanymi do komplexného zisku alebo
straty sU zobrazené v slvahe v realnej
hodnote a zisk resp. strata z takychto
finan€nych nastrojov je vykazana v ramci
vykazu ziskov a strat.

Skupina nema ziadne financné aktiva
ocenené realnou hodnotou, ktorej zme-
na by bola vykazana do vykazu ziskov
a strat.

Financné aktiva
Uvery a pohladavky

Uvery a pohladavky predstavuji nede-
rivatové financné aktiva s pevne sta-
novenymi alebo menitelnymi platbami,
ktoré nie su kétované na aktivnom trhu.
Po prvotnom zalc¢tovani si Uvery a po-
hladavky vykazované v amortizovane;j
hodnote s pouzitim metédy efektivnej
Urokovej sadzby, zniZzenych o opravnu
poloZku. Amortizovana hodnota sa
vypocita berlc do Gvahy diskont a pré-
miu pri obstarani, poplatky, ktoré su
neoddelitelnou stcastou efektivnej
Grokovej miery a transakéné naklady.
Zisky a straty su vykazované v zisku/
strate za Uctovné obdobie v pripade, ak
sU Uvery a pohladavky oductované alebo
ak u nich déjde k zniZzeniu hodnoty, ako
aj po¢as procesu amortizacie.

Investicie drZzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti sl ne-
derivatové financné aktiva s pevne
stanovenymi alebo urcitelnymi platba-
mi, ktoré maji pevnu splatnost a ktoré
Skupina hodla a je schopna drzat az
do splatnosti. Po prvotnom vykazani sa
investicie drzané do splatnosti ocenuju
v amortizovanych nakladoch. Tieto na-
klady sU vypocitané ako hodnota, kto-
rou bolo finanéné aktivum ocenené pri
prvotnom zaucétovani, znizena o splatky
istiny a zvySena alebo znizena, s pouzi-




tim metddy efektivnej Grokovej miery, o
kumulativnu amortizaciu rozdielu medzi
prvotne vykazanou hodnotou a jej hod-
notou pri splatnosti a dalej znizena o
opravnu polozku. Tato kalkulacia zahfna
vSetky poplatky a Groky platené alebo
prijaté medzi G¢astnikmi kontraktu, kto-
ré st nedelitelnou stcastou efektivnej
Urokovej miery, transakéné naklady a
vSetky prémie a diskonty. Zisky alebo
straty sU vykazané v zisku/strate za
Uctovné obdobie v pripade, ked su in-
vesticie oductované alebo u nich dojde k
zniZeniu hodnoty, ako aj pocas procesu
amortizacie.

K 31. decembru 2011 a 2010 neboli
Ziadne financné aktiva klasifikované ako
investicie drzané do splatnosti.

Financné aktiva uréené na predaj

Finanéné aktiva urc¢ené na predaj su
tie nederivatové financéné aktiva, ktoré
sU klasifikované ako urc¢ené na predaj
alebo ktoré nie su klasifikované v ziad-
nej z troch predchadzajlcich kategorii.
Po prvotnom zauctovani su financéné
aktiva uréené na predaj ocenované
v reélnej hodnote, pricom nerealizované
zisky alebo straty sa vykazuju v ostat-
nom komplexnom vysledku v polozke
rezerva z precenenia. V pripade, ked je
takéto finan¢né aktivum oductované ale-
bo sa identifikuje jeho znehodnotenie,
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola
predtym vykazana v ostatnom komplex-
nom vysledku, sa vykaZe v zisku/strate
za Uctovné obdobie.

Po prvotnom vykazani si financné ak-
tiva ur¢ené na predaj ocenované na
zaklade existujlcich trhovych podmie-
nok a zameru manazmentu drzat ich
v predvidatelnom obdobi. V zriedkavych
pripadoch, ked sa tieto podmienky
stanl nevhodnymi, sa moze Skupina
rozhodnut reklasifikovat tieto financ-
né aktiva na Gvery a pohladavky alebo
investicie drzané do splatnosti, pokial
je to v sulade s prislusnymi IFRS.

Amortizované naklady finanénych
nastrojov

Amortizované naklady sa kalkulujd meto-
dou efektivnej Grokovej miery znizené o
opravnu polozku a splatky istiny. Vypocet
zohladnuje aj akukolvek odmenu alebo
zlavu na obstaranie a zahina transakéné
naklady a poplatky, ktoré st neodluditel-
nou sucastou efektivnej sadzby.

Finanéné zavazky
Prvotné vykazanie

Finan¢né zavazky v rozsahu posobnosti
IAS 39 su klasifikované ako financné
zavazky ocenené v realnej hodnote so
zmenami vykazanymi do zisku alebo
straty, Gvery a pdzicky alebo ako deri-
vatové zavazky urcené na efektivne za-
bezpecenie. Skupina klasifikuje financny

zavazok pri jeho prvotnom vykazani.

Finanéné zavazky sa pri prvotnom
vykézani ocenia v readlnej hodnote
v redlnej hodnote prijatého protiplnenia
po odpocitani nakladov vynalozenych
na transakciu.

Finanéné zavazky spolo¢nosti zahinaju
zavazky z obchodného styku, iné zavaz-
ky, kontokorentné Ucty, Gvery, pozZicky
a derivatové financné nastroje.

Nasledné ocenenie

Ocenenie finanénych zavazkov je zavislé
od ich klasifikacie:

Finan¢né zavézky ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykazanymi do zis-
ku alebo straty

Financné zavazky ocenené v redinej hod-
note so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty zahfnaju finanéné zavaz-
ky ur¢ené na obchodovanie a financné
zavazky uréené na vykazovanie zmien
realnej hodnoty do zisku alebo straty
pri ich prvotnom vykazani.

Financné zavazky su klasifikované ako
finanéné zavazky uréené na obchodova-
nie, ak su obstarané za Ucelom preda-
ja v blizkej budicnosti. Tato kategoéria
zahfna derivatové financ¢né nastroje
obstarané Skupinou, ktoré nespinaji
podmienky pre Uctovanie o derivato-
vych finan¢nych nastrojoch podla IAS
39. Zisky a straty zo zavazkov urc¢enych
na obchodovanie sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat.

Skupina nema Ziadne finan¢né zavazky
s0 zmenami vykazanymi do zisku alebo
straty.

Uvery a podriadené po6zicky

Po prvotnom vykazani sa Gvery a po-
hladavky ocenuju v amortizovanych
nakladoch s pouzitim metody efektiv-
nej drokovej miery. Zisky alebo straty
sl vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v pripade, ked su Gvery a po-
hladavky odpisané ako aj pocas procesu
amortizacie.

Zavézky z obchodného styku a ostatné
zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostat-
né zavazky su vykazané a ocenované
v amortizovanych nakladoch, a teda
vo vyske originalnej fakturovanej ceny.
Skupina vytvara dohady na tie naklady,
na ktoré nedostala faktiru ku koncu
Gc¢tovného obdobia. Fakturovany Urok
z omeskania je Gctovany v ramci zavaz-
kov z obchodného styku.

Realna hodnota finan¢nych nastrojov

Realna hodnota finan¢nych nastrojov,
ku ktorym existuje aktivny organizovany
finanény trh, sa urci na zaklade kétova-
nej trhovej ceny k sivahovému dnu. Pre
finan¢né nastroje, kde neexistuje aktivny
trh, realna hodnota je stanovena pou-
Zitim ocenovacich technik. Tieto mdzu
zahinat pouzitie poslednych transakcii
medzi dvomi nezavislymi stranami; refe-




rovat na aktualnu realnu hodnotu iného
nastroja s takym istym charakterom;
analyzu diskontovanych penaznych to-
kov alebo iné ocenovacie modely.

Znizenie hodnoty financnych aktiv

Skupina posudzuje na konci kazdého
Gctovného obdobia, Ci existuju nejaké
objektivne dékazy o tom, Ze hodnota
financnych aktiv alebo skupiny financ-
nych aktiv je znizena. Hodnota financ-
nych majetkov alebo skupiny finanénych
majetkov sa posudzuje ako znizena,
ak existuju objektivne dokazy na zaklade
jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
nastali po prvotnom vykazani aktiva
(vznikla ,loss event“), a ked tato loss
event ma vplyv na oakavané budlce
penazné toky financnych aktiv alebo
skupiny finanénych aktiv, a ktoré mozu
byt spolahlivo odhadnutelné. Dékazy
0 znizeni hodnoty mézu zahfnat indi-
kacie o tom, ze dlznik alebo skupina
diZznikov ma vyznamné finanéné tazkos-
ti, sU platobne neschopni, opakované
neplatenie Grokov alebo istiny, pravde-
podobnost, Ze partner vyhlasi bankrot
alebo finanénd reorganizaciu a kde zis-
titelné informacie indikuju, Ze existuje
meratelny pokles budtcich o¢akavanych
penaznych tokov, ako aj nasledné zmeny
alebo ekonomické podmienky indikujlce
platobnd neschopnost.

Klasifikacia a vyradenie financnych
nastrojov

Finan¢né aktiva a finanéné zavazky
vykazané v slvahe zahfnaji penazné
prostriedky a penazné ekvivalenty,
pohladavky a zavazky z obchodného
styku a ostatné pohladavky a zavazky
a Gvery a pdzicky. Ustovné postupy pri
vykazovani a ocenovani tychto poloZiek
sU uvedené v prislusnych Gétovnych po-
stupoch v tejto poznamke.

Finan¢né nastroje (vratane zloZzenych
finanénych nastrojov) su klasifikované
ako aktiva, zavazky alebo vlastné imanie
v stlade s obsahom zmluvnej dohody.
Uroky, dividendy, zisky a straty slvisiace
s finanénym nastrojom klasifikovanym
ako zavazok sa Uctuji ako naklady alebo
vynosy podla toho, ako vznikli. Ciastky
vyplatené drzitelom financnych nastro-
jov klasifikovanych ako vlastné imanie
sa UCtuja priamo do vlastného imania.
V pripade zloZzenych finan¢énych nastro-
jov je komponent zavazku ocenovany
skor, pricom komponent vlastného
imania je stanoveny ako zostatkova
hodnota. Finanéné nastroje st zapoci-
tané v pripade, Ze Skupina ma pravne
vynutitelné pravo ich kompenzovat
a zamysla zaroven realizovat aktivum
a vyrovnat zavazok alebo obe vzajomne
zapocitat.

Vyradenie finanéného aktiva sa uskutoc-
ni, ak Skupina uz nekontroluje zmluvné
prava, ktoré zahfnaju financéné aktivum,
k comu vacésinou dochadza, ked je dany
nastroj predany, alebo ak vSetky penaz-
né toky, ktoré mozno pripisat danému
nastroju, st prevedené na nezavislu
tretiu osobu. Finan¢ny zavazok je vyra-
deny vtedy, ak povinnost vyplyvajlca
z0 zavazku je splnena, alebo zrusena,
alebo skondi jej platnost.

Derivatové finanéné nastroje

Skupina pouziva derivatové financné
nastroje, napr. menové forwardy, na za-
bezpecenie rizik spojenych s fluktuaciou
vymennych kurzov. Derivatové finanéné
nastroje sa prvotne ocenujl v realnej
hodnote ku diu uzavretia zmluvy a na-
sledne sa precenuji na redlnu hodnotu.
Derivaty sl zal¢tované ako aktiva, ak je
ich redlna hodnota kladna, a ako zavazky,
ak je zaporna. Zisky alebo straty zo zmien
realnej hodnoty derivatov sa G¢tuju pria-
mo do zisku/straty za Gétovné obdobie
ako financné vynosy alebo naklady.

Realna hodnota menovych forwardov sa
stanovi na zaklade aktualnych forwar-
dovych kurzov pre forwardy s podobnou
splatnostou.

VloZené derivaty st oddelené od zak-
ladnej zmluvy a zaobchadza sa s nimi
ako so samostatnymi derivatmi, ak sl
splnené nasledovné podmienky:

B ich ekonomickeé charakteristiky a rizi-
ké Uzko nesuvisia s ekonomickymi
charakteristikami zakladnej zmluvy,

B samostatny nastroj s rovnakymi
podmienkami ako vloZeny derivat
by spifial definiciu derivatu a

B hybridny (kombinovany) nastroj nie
je oceneny v redlnej hodnote, pricom
zmeny reélnej hodnoty su vykazané
v Cistom zisku za beZzné obdobie.

Zabezpecenie

Zabezpecovacie UCtovnictvo vykazu-
je vplyvy eliminacie zmien v redlnych
hodnotach zabezpecovacieho nastroja
a zabezpecenej polozky v zisku/strate
za (ctovné obdobie. Na Ucely G¢tovania
0 zabezpeceni sl zabezpecenia klasi-
fikované ako:

B zabezpecenie realnej hodnoty,
B zabezpecenie penaznych tokov

Na zacCiatku zabezpecenia Skupina
vykona formalne urenie a zdokumen-
tovanie zabezpecCovacieho vztahu,
u ktorého chce vyuzit Gétovanie o za-
bezpeceni, cielov pri riadeni rizik a stra-
tégie na uskutoCnenie zabezpecenia.
Dokumentacia obsahuje identifikaciu
zabezpecovacieho nastroja, zabezpede-
nej polozky alebo transakcie, charakter
zabezpecovaného rizika a sposob, ako
bude Skupina posudzovat efektivnost
zabezpecovacieho nastroja pri eliminacii
expozicie voci zmenam v redlnej hodnote
alebo penaznych tokoch zabezpecenej
polozky, ktoré s priraditelné zabezpe-
¢ovanému riziku. Od takéhoto zabezpe-




¢enia sa oCakava, Ze bude vysoko efek-
tivne pri dosahovani eliminacie zmien
v realnej hodnote alebo v penaznych
tokoch priraditelnych zabezpecované-
mu riziku a priebezne sa hodnoti, aby
sa preukazalo, Ze je skutocne vysoko
efektivne pre vSetky obdobia finanéného
vykazovania, pre ktoré bolo zabezpece-
nie uréené.

0 zabezped&eniach, ktoré spifiajd prisne
kritéria zabezpecovacieho Gcétovnictva
sa (ctuje nasledovne:

Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie readlnej hodnoty je zabez-
pecenie expozicie Skupiny voci zmenam
realnej hodnoty vykazovaného aktiva
alebo zavazku alebo nevykazaného
pevného zavazku alebo identifikova-
ného podielu takého aktiva, zavazku
alebo nevykazaného pevného zavazku,
ktoré je priraditelné konkrétnemu rizi-
ku a moze mat vplyv na zisk/stratu za
Gctovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpe-
¢ovacieho nastroja na realnu hodnotu
(pre derivatovy zabezpecovaci nastroj)
alebo komponent cudzej meny jeho
Gctovnej hodnoty oceneny v sulade
s IAS 21 (pre nederivatovy zabezpeco-
vaci nastroj) sa vykazuje v zisku/strate
za (Ctovné obdobie. Zisk alebo strata
zo zabezpecenej polozky priraditelna
k zabezpecovanému riziku upravuje Uc-
tovnu hodnotu zabezpecenej polozky
a vykazuje sa v zisku/strate za Uctov-
né obdobie. Rovnako sa postupuje aj
v pripade, ak je zabezpeéenou polozkou
finanéné aktivum urcené na predaj.

Uprava Gétovnej hodnoty zabezpede-
ného financného nastroja, pre ktory
sa pouziva metdda efektivnej Grokovej
miery, sa amortizuje do zisku/straty po-
¢as zostavajlceho obdobia do splatnosti
finanéného nastroja. Amortizacia moze
zacat ihned po vzniku Gpravy a nesmie
zacCat neskor, ako zabezpecena polozka

prestane byt upravovana o zmeny v jej
realnej hodnote priraditelné k zabezpe-
c¢ovanému riziku.

Ak je ako zabezpecena polozka uréeny
nevykazany pevny zavazok, nasledna ku-
mulativha zmena v jeho reélnej hodnote
priraditelna zabezpecovanému riziku sa
vykaZze ako aktivum alebo zavazok spolu
s prislusnym ziskom alebo stratou v zis-
ku/strate za Gc¢tovné obdobie. V zisku/
strate za (¢tovné obdobie sa vykazu
tiez zmeny v redlnej hodnote zabezpe-
covacieho nastroja.

Skupina ukonci Gctovanie zabezpecenia
readlnej hodnoty v pripade, ak uplynie
platnost zabezpecovacieho nastroja,
zabezpecovaci nastroj je predany, ukon-
¢eny alebo zrealizovany, zabezpecenie
uz dalej nespifia kritéria na G&tovanie
0 zabezpeceni alebo Skupina zrusi pri-
slusné urcéenie zabezpecenia.

Zabezpecenie penaznych tokov

Zabezpecenie penaznych tokov je za-
bezpecenie expozicie Spoloénosti vodi
premenlivosti v penaznych tokoch,
ktora je priraditelna konkrétnemu rizi-
ku spojenému s vykazovanym aktivom
alebo zavazkom alebo s vysoko prav-
depodobnou o¢akavanou transakciou
a ktora by mohla mat vplyv na zisk/stratu
za Ucétovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpeco-
vacieho nastroja, ktory bol uréeny ako
efektivne zabezpecenie, sa vykazuje v
ostatnom komplexnom vysledku. Ne-
efektivny podiel zisku alebo straty zo
zabezpecovacieho nastroja sa vykazuje
v zisku/strate za Gctovné obdobie.

Ak zabezpecenie oCakavanej transakcie
nasledne vyuisti do vykazania finanéné-
ho aktiva alebo finanéného zavazku,
sUvisiace zisky alebo straty vykazané
v ostatnom komplexnom vysledku
sa reklasifikujd z ostatného komplexné-
ho vysledku do zisku/straty za Gctovné
obdobie v tom istom obdobi alebo ob-

dobiach, pocas ktorych nadobudnuté
aktivum alebo prevzaty zavazok ovplyv-
nuje zisk/stratu za Uctovné obdobie.
V pripade, ak zabezpecenie oCakava-
nej transakcie vyusti do vykazania ne-
finanéného aktiva alebo nefinan¢ného
zavazku, alebo sa oCakavana transakcia
pre nefinanéné aktivum alebo nefinanc-
ny zavazok stane pevnym zavazkom,
na ktory sa uplatiuje Gctovanie zabez-
pecenia realnej hodnoty, stvisiace zisky
a straty, ktoré boli vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku, sa prevedu
do pociato€nej obstaravacej ceny ale-
bo inej G¢tovnej hodnoty nefinanéného
aktiva alebo zavazku.

Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekviva-
lenty tvoria penazné prostriedky v ban-
ke a v pokladni a kratkodobé vklady so
splatnostou tri alebo menej mesiacoyv,
pri ktorych existuje len nepatrné riziko,
Ze dbjde k zmene ich hodnoty.

Na ucely prehladu o penaznych to-
koch predstavuju penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty tie penazné pro-
striedky a penazné ekvivalenty, ktoré
st definované vysSie, po odpoditani
nesplatenych kontokorentnych Gverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza
Skupina statu prispevky na zdravotné
a socialne zabezpecenie a do fondu ne-
zamestnanosti podla zakonnych sadzieb
platnych pocas roka. Naklady na tieto
prispevky sa zahfnajl do vykazu ziskov
a strat v rovnakom obdobi ako prislusné
mzdové naklady. Skupina nie je povinna
odvadzat prispevky nad ramec platnych
zakonnych sadzieb.

Skupina pouziva tiez nekryté dlhodobé
programy so stanovenymi poZitkami,




ktoré zahfnaju pozitky vo forme jedno-
razovych prispevkov v pripade skoncenia
zamestnania, Zivotného jubilea alebo
invalidity. Naklady na poskytovanie
tychto zamestnaneckych pozitkov sa po-
sudzujd samostatne za kazdy program
s pouzitim metddy projektovanej jed-
notky kreditu, podla ktorej sa naklady
vzniknuté pri poskytovani zamestna-
neckych pozitkov vykazuju vo vyka-
ze ziskov a strat tak, aby sa rozvrhli
na dobu pdsobenia zamestnancov v
spoloc¢nosti. Zavazok zo zamestnanec-
kych pozitkov je stanoveny ako slcas-
na hodnota predpokladanych buddcich
penaznych Gbytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vy-
plyvajlce z empirickych Uprav a zmien
poistno-matematickych predpokladov
sU zGCtované do vynosov a nakladov
v Case ich vzniku. Zmeny a Gpravy tychto
dlhodobych programov so stanovenymi
poZitkami su zU¢tované do vynosov a
nakladov pocas priemernej zostavajicej
doby sluzby prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci spolo¢nosti maju pod-
la slovenskej legislativy a na zaklade
podmienok stanovenych v kolektivnej
zmluve, uzatvorenej medzi Skupinou
a jej zamestnancami, hned' po ukonceni
pracovného pomeru z titulu organizac-
nych zmien narok na odstupné. Vyska
tohto zavazku je zahrnuta do rezerv
na zavazky a poplatky, pokial je defino-
vany a oznameny plan znizenia poctu
pracovnikov a pokial si splnené pod-
mienky na jeho implementaciu.

Rezervy

Rezervy sl vykazané vtedy, ak ma
Skupina sGc¢asnl zakonnu alebo mi-
mozmluvn( povinnost v désledku mi-
nulej udalosti, vyrovnanim ktorej sa oca-
kava pravdepodobny (skér ano ako nie)
Ubytok podnikovych zdrojov predstavu-

jacich ekonomickeé azitky, pricom vysku

uvedenej povinnosti mozno spolahlivo
odhadnut. Rezervy sa prehodnocu;ju ku
kazdému stivahovému dnu a ich vysSka
sa upravuje tak, aby odrazala aktualny
najlepsi odhad. VySka rezervy predsta-
vuje stcasnu hodnotu vydavkov, ktoré
zohladnuju existujlce rizika, a ktoré
bude pravdepodobne treba vynalozit
na vyrovnanie daného zavazku. Tieto
vydavky su stanovené pouzitim odhado-
vanej bezrizikovej Urokovej sadzby ako
diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouZiva
diskontovanie, uctovna hodnota rezer-
vy sa zvySuje v kazdom obdobi, aby sa
zohladnilo znizovanie diskontu z Casové-
ho hladiska. Tento narast je zaluctovany
ako Urokovy naklad.

Rezerva na vydavky suvisiace s ochra-
nou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori
vtedy, ked' je vznik nakladov na sana-
ciu Zivotného prostredia pravdepodobny
a tieto sa daju spolahlivo odhadndt.
Vytvorenie tychto rezerv vo vSeobec-
nosti ¢asovo koreSponduje s prijatim
formalneho planu alebo podobného za-
vazku odpredat investicie alebo odstavit
nepouzivany majetok. VySka vykazanej
rezervy je najlepSim odhadom potrebnych
vydavkov.

Rezerva na stdne spory

Finanéné vykazy obsahuju rezervy
na sudne spory a potencialne spory, kto-
ré boli vypocitané pouzitim dostupnych
informacii a predpokladov na dosiah-
nutelny vysledok jednotlivych sporov
a je pravdepodobné, Ze vysledok tych-
to stdnych sporov sposobi spolahlivo
meratelny naklad pre Skupinu.

Prenajom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prenajmom
alebo obsahuje prenajom, sa vychadza
z podstaty zmluvy, a je nutné posudit,

¢i pInenie zmluvy zavisi od pouZitia kon-
krétneho majetku a ¢i zmluva prevadza
pravo pouzivania majetku.

Najomca

Predmet finanéného prenajmu, pri kto-
rom sa prevadzajl na Skupinu v pod-
state vSetky rizikd a vyhody plyntce
z vlastnictva prenajatej polozky, je akti-
vovany na zaciatku prenajmu v realnej
hodnote prenajatého majetku alebo
v sicasnej hodnote minimalnych lizingo-
vych splatok, ak je tato hodnota nizsia.
Lizingové splatky su rozdelené medzi
finan¢ny naklad a zniZzenie nesplateného
zavazku tak, aby sa vytvorila konstantna
Urokova miera na zostavajlicu hodnotu
zavazku.

Financny naklad sa Gctuje priamo vodci
vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpi-
suje pocas odhadovanej doby Zivotnosti
majetku alebo pocas doby trvania pre-
najmu podla toho, ktora je kratSia.

Lizingoveé splatky z operativneho prendj-
mu sa vykazuju ako naklad vo vykaze
ziskov a strat, a to rovhomerne pocas
doby trvania prenajmu.

Prenajimatel

Prenajom, pri ktorom Skupina nepre-
vadza vSetky rizika a vyhody plynice z
vlastnictva prenajatej polozky, je klasi-
fikovany ako operativny prenajom. Lizin-
gové splatky z operativneho prenajmu sa
vykazuji ako vynos rovnomerne pocas
doby trvania prenajmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazujl v pripade, ak je prav-
depodobné, Ze z nich budu pre Skupinu
plynat ekonomickeé Gzitky, a ked sa da
vySka vynosu spolahlivo stanovit. Vyno-
sy sa vykazujl v redlnej hodnote prijatej
protihodnoty, bez zliav, rabatov a dane
z pridanej hodnoty.




Vynosy z prepravy a s hou spojenych
sluZieb, oprav a Udrzby ako aj z inych
sluZzieb sa vykazujd v G¢tovnom obdobi,
v ktorom sa sluzby poskytli, oCistené o
zlavy a zrazky.

Naklady na prijaté tvery

Naklady na prijaté Gvery, ktoré sa daju
priradit k obstaravacej, konstrukénej ale-
bo produkénej hodnote kvalifikovanych
aktiv sl Uctované ako ¢ast nakladov
danych aktiv. Ostatné naklady na prijaté
Gvery sa UCtuju do nakladov v ¢ase ich
vzniku.

Dane
Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za bez-
né a predchadzajlce Uctovné obdobie
sa ocenuju v hodnote, v ktorej sa o¢aka-
va, Zze budi so spravcom dane vyrovna-
né. Pri vypocte splatnej dane sl pouzité

danové sadzby (a danové zakony), ktoré
boli uzakonené k sivahovému dnu.

Odlozena dan

OdloZena dan z prijmu sa Uctuje s pou-
Zitim zavazkovej metédy pri do¢asnych
rozdieloch zistenych k stivahovému diu
medzi danovym zakladom majetku
a zavazkov a ich Gctovnou hodnotou pre
Gcely finanéného vykaznictva.

Odlozena danova povinnost sa vykazu-
je pri vSetkych zdanitelnych do¢asnych
rozdieloch.

OdloZené danové pohladavky sa vy-
kazuji pri vSetkych odpocitatelnych
docasnych rozdieloch, prenose nevyu-
Zitych danovych dverov a nevyuzitych
danovych stratach v rozsahu, v ktorom
je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk
umozni tieto odpocitatelné docasné
rozdiely, prenesené nevyuzité danové
Gvery a nevyuZité danoveé straty umorit.

Previerka uctovnej hodnoty odloze-
nych danovych pohladavok sa robi ku

kazdému suvahovému dnu a hodnota
sa znizi do takej miery, kedy uz nie je
pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk bude
stacit na umorenie celej odlozenej da-
novej pohladavky alebo jej casti. Nevy-
kazané odloZené danové pohladavky sa
znovu ocenujl ku kazdému slvahové-
mu diu a vykazu sa v rozsahu, kedy je
pravdepodobné, Ze buddci zdanitelny
zisk umozni spatné ziskanie odloZenej
danovej pohladavky.

OdloZené danové pohladavky a zavazky
sU ocenované danovymi sadzbami, pri
ktorych je predpoklad, Zze budu apliko-
vané na obdobie, kedy je majetok re-
alizovany alebo zavazok uhradeny, na
zaklade danovych sadzieb (a danovych
zakonov), ktoré boli uzakonené k stva-
hovému dnu.

OdloZena dan sa Uctuje priamo do vlast-
ného imania, ak sa dan tyka poloZiek,
ktoré sa Uctujl priamo do vlastného
imania, a nie cez vykaz ziskov a strat.




3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
VnutroStatna preprava:
B Preprava tovaru 34.561 35.193
B Nakladka vozhov 11.101 15.692
B Pristavné voznov 788 739
46.450 51.624
Medzinarodna preprava:
B Import 118.709 126.802
B Export 113.670 112.012
B Tranzit 20.715 21.919
253.095 260.733
Ostatné vynosy slvisiace s prepravou:
B Pouzivanie voznov v reZimoch RIV, PGV a AVV 7.759 730
B Prenajom vozhov 6.535 7.964
B Cezhrani¢né sluzby 3.892 3.781
B Ostatné 3.163 2.701
21.349 15.176

320.894 327.533

V preprave a suvisiacich vynosoch sl zahrnuté aj Giastky fakturované US Steel KoSice vo vySke 73 233 tis. EUR
(88 916 tis. EUR v roku 2010) a Budamar Logistics, a.s. vo vyske 69 682 tis. EUR (59 018 tis. EUR v roku 2010).

4. OSTATNE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Opravy a Udrzba 32.468 34.011
Vykony prevadzky 9.527 8.327
Prenajom majetku 3.978 3.807
Ostatné 4.162 4.527

50.135 50.672

Ostatné vynosy obsahuju Ciastky v objeme 35 431 tis. EUR (47 494 tis. EUR v roku 2010) (ictované ZSSK za opravy
a Udrzbu, vykony prevadzky, prendjom majetku a iné podporné sluzby.




5. SPOTREBA A SLUZBY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Poplatok za pouZzitie Zeleznicnej dopravnej cesty (53.393) (123.206)
Trakéna elektricka energia (35.336) (32.939)
Material (25.227) (26.352)
Trakéna motorova nafta (18.709) (14.574)
Prenajom voznov (13.816) (17.304)
IT sluzby a telekomunikacné poplatky (8.622) (10.361)
Spotreba ostatnych médii (8.064) (8.152)
Prekladka realizovana externym dodavatelom (4.957) (5.475)
Cezhranicné sluzby (4.342) (4.317)
Prenajom (3.663) (3.517)
Poradenstvo a konzultacné sluzby (2.495) (1.871)
Opravy a Udrzba (2.110) (3.497)
Bezpecnostné sluzby (1.824) (1.938)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.404) (1.595)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (1.013) (1.355)
Zdravotna starostlivost (450) (759)
Vzdelavanie (459) (515)
Ostatné (2.885) (3.722)

(188.769) (261.449)

Spotreba a sluzby obsahuji &iastky fakturované od ZSR v objeme 96 677 tis. EUR (169 679 tis. EUR v roku 2010), spojené
hlavne s pouZivanim drah ZSR (spolo¢nost ma uzavrety jednorocny kontrakt so ZSR, ktory stanovuje planované kilometre
a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid poznamka 26).

6. 0SOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Mzdové naklady (74.922) (82.094)
Naklady na socialne zabezpecenie (33.687) (35.159)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 21) (1.918) (2.656)
Odstupné a odchodné (poznamka 22) 6.138 (11.947)

(104.389) (131.856)

Priemerny pocet zamestnancov bol 8 701 (k 31. decembru 2010 bol 9 614), z toho vedenie spolo¢nosti predstavuje Sest
zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva spolo¢nosti alebo riaditelia jednotlivych Gsekov).
Priemerna mzda v roku 2011 bola 733 EUR a v roku 2010 740 EUR.




7. OSTATNE PREVADZKOVE (NAKLADY) VYNOSY, NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Rezerva na environmentalne zataze (poznamka 22) (21) 1.065
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 1.251 1.522
Rezerva na stdne spory a nevyhodné zmluvy (poznamka 22) 2.746 (14.245)
Opravné polozky k pochybnym pohladavkam (404) 44
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (2.574) (2.712)
Ostatné (2.134) (1.883)

(1.136) (16.208)

8. UROKOVE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010

Urokové naklady z Gverov a poziciek (4.781) (5.660)
Urokové naklady z podriadeného dihu (7.841) (7.139)
Naklady na financny lizing (3.537) (2.685)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym pozitkom 912) (2.207)

(17.071) (17.691)

9. OSTATNE FINACNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010

Kurzové straty, netto 4) (303)

Ostatné (145) (164)
(149) (467)

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Naklady buducich obdobi 615 1.015
615 1.015




11. DAN Z PRiJMOV

Danovy naklad pre tento rok je nula (2010 - nula). V nasledujlcej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prij-
mov a teoretickej Ciastky vypocitanej pouzitim platnych sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Zisk / (strata) pred zdanenim 96 (121.524)
Dan pri zakonnej sadzbe dane 19% 19 (23.090)
Dopad danovej straty, ktori nemozno v budicnosti umorovat 2.269 6.746
Nezauctovana odlozena danova pohladavka (2.297) 16.758
Trvalo pripocCitatelné naklady 9 414)

Dan z prijmu - -

OdloZena danova pohladavka a zavazok pozostavajl z nasledovnych poloziek:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
OdlozZené danové pohladavky
Neumorena danova strata 54.727 58.538
Rezerva na environmentalne zataze 6.515 6.593
Rezerva na zamestnanecké pozitky 3.096 2.784
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku 1.080 1.003
a k ostatnym pohladavkam
Opravna polozka k zasobam 370 252
Rezerva na stdne spory a nevyhodné zmluvy 1.207 2.674
Odstupné, odchodné 142 2.151
Ostatné 2.378 2.199
69.515 76.194
OdloZené danoveé zavazky
Zrychlené odpisovanie na danové lcely (23.628) (28.108)
OdloZena dan z precenenia spolo¢ného podniku (298) (212)
Ostatné (125) (112)
(24.051) (28.432)
Opravna polozka (45.464) (47.762)

Cisté odlozené danové pohladavky (zavazky) - -




Opravna polozka vo vyske 45 464 tis.
EUR (47 762 tis. EUR v roku 2010)
sa vykazala pri do¢asnych odpocitatel-
nych rozdieloch z dévodu neistoty pri rea-
lizacii danovych vyhod v buddcich rokoch.
Skupina bude opravnu polozku nadalej
posudzovat, a ked sa stanovi, Ze uz nie

je potrebna, danové vyhody zostavaju-
cich odloZenych danovych pohladavok
sa zauctuja.

Skupina ma neumorend danovd stratu
z predchadzajlcich rokov 2006-2011
vo vySke 288 039 tis. EUR. Podla

slovenskej legislativy je skupina oprav-
nena umorovat danové straty vzniknu-
té k 31.decembru 2009 pocas piatich
rokov a danové straty vzniknuté neskor
pocas siedmich rokov. Expiracia bude
prebiehat nasledovne:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
2011 - 11.940
2012 28.485 28.485
2013 50.823 50.823
2014 140.460 140.460
2017 66.553 76.387
2018 1.738 =
Neumorené danové straty spolu 288.039 308.095




12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Nedokoncené

(v tis. EUR) Software investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2011 25.002 1.181 26.183
Prirastky - 2.611 2.611
Ubytky (1.085) - (1.085)
Prevody 3.301 (3.301) -
K 31. decembru 2011 27.218 491 27.709
Kumulované opravky

K 1. januaru 2011 (8.821) (142) (8.963)
Odpisy za obdobie (3.007) - (3.007)
Ubytky 1.076 - 1.076
K 31. decembru 2011 (10.752) (142) (10.894)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2011 16.466 349 16.815

Nedokoncené

(v tis. EUR) Software investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2010 22.873 792 23.665
Prirastky - 2.538 2.538
Ubytky (20) 5 (20)
Prevody 2.149 (2.149) -
K 31. decembru 2010 25.002 1.181 26.183
Kumulované opravky

K 1. januaru 2010 (6.048) (142) (6.190)
Odpisy za obdobie (2.786) - (2.786)
Ubytky 13 - 13
K 31. decembru 2010 (8.821) (142) (8.963)

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2010




13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

(v tis. EUR)

Pozemky
a budovy

Stroje,
zariadenia, iné
aktiva

Nedokoncené
investicie

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2011 135.583 864.647 11.849 1012 080
Prirastky - - 59.906 59.906
Ubytky 44 (14.550) - (14.594)
Prevody - Aktiva drzané na predaj (46.985) (7.131) (645) (54.761)
Prevody 3.868 63.928 (67.796) -
K 31. decembru 2011 92.422 906.894 3.314 1.002.631
Kumulované opravky

K 1. januaru 2011 (36.680) (290.745) (538) (327.963)
Prirastky (2.929) (62.153) - (65.082)
Ubytky 14 13.979 - 13.993
Prevody - Aktiva drzané na predaj 5.580 3.822 - 9.401
Strata zo znizenia hodnoty 6.834 1.566 - 8.400
K 31. decembru 2011 (27.182) (333.531) (538) (361.250)

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2011

(v tis. EUR)
Obstaravacia cena

Pozemky
a budovy

573.363

Stroje,
zariadenia, iné
aktiva

Nedokoncené
investicie

641.380

K 1. januaru 2010 133.500 816.344 9.720 959.564
Prirastky - - 80.061 80.061
Ubytky (18) (27.455) (71) (27.544)
Prevody 2.101 75.759 (77.860) -
K 31. decembru 2010 135.583 864.648 11.849 1.012.080
Kumulované opravky

K 1. januaru 2010 (32.285) (251.070) - (283.355)
Odpisy za obdobie (2.409) (59.144) - (61.553)
Ubytky 7 25.061 - 25.068
Strata zo znizenia hodnoty (1.993) (5.592) (538) (8.123)
K 31. decembru 2010 (36.680) (290.745) (538) (327.963)

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2010

573.903

684.118




Do pozemkov a budov si zahrnuté haly
pouzivané na opravu lokomotiv, vago-
nov, depa, sklady, dielne a administrativ-
ne budovy; do strojov, zariadeni a inych
aktiv st zahrnuté lokomotivy a vagony,
Zeriavy, nakladné automobily, osobné
automobily a iné vozidla, naradie a vy-
bavenie pouZivané na opravy a Udrzbu,
bojlery a iné vykurovacie zariadenia
a vybavenie kancelarii, vratane pocita-
¢ov, tlaciarni a iného IT vybavenia.

Skupina zalcétovala zniZenie hodnoty
majetku, pri ktorom bolo na zaklade
individualneho postdenia identifikované
poskodenie alebo strata spdsobilosti pre
jeho dalSie vyuzitie. Strata zo zniZenia
hodnoty bola zaluétovana vo vySke Sko-
dy resp. vo vySke zostatkovej hodnoty
zloZzky majetku k 31.decembru 2011.

Zaroven k 31. decembru 2011, vedenie
spoloénosti vykonalo komplexny test
na zniZzenie hodnoty majetku v silade
s IAS 36. Spatne ziskatelna hodnota
majetku je vySsia z realizovatelnej hod-
noty a vyuzitelnej hodnoty majetku.
Realizovatelna hodnota majetku bola
stanovena ako predajna cena ponizena
o naklady slvisiace s predajom daného
majetku. Vyuzitelna hodnota majetku
bola stanovena metédou diskontova-
nych penaznych tokov, pricom Skupina
ako celok bola povazovana za jedinu
penazotvornd jednotku. Porovnanim
spatne ziskatelnej hodnoty majetku
s jeho ocenenim v G¢tovnych zaznamoch
nebolo identifikované Ziadne zniZenie
hodnoty majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych
penaznych tokov bol podnikatelsky plan
na rok 2012 aktualizovany na zéaklade
skutoéného vyvoja znameho ku diu
zostavenia Uctovnej zavierky a predik-
cie vyvoja buddcich obdobi zalozenych
na najlepsich odhadoch vyuzitim vSet-
kych dostupnych informacii. Odhad bu-
ducich penaznych tokov bol uskutoéne-
ny na 14 rokov dopredu, ¢o predstavuje

priemern( zastavajlcu dobu pouzitia
majetku penazotvornej jednotky. Penaz-
né toky zahfnali aj nevyhnutné inves-
ticné vydavky na udrZania schopnosti
penazotvornej jednotky generovat vy-
nosy a prijmy z realizacie zostatkovej
hodnoty majetku. Pouzita diskontna
sadzba vo vyske 8,54% bola uréena na
zaklade Urokovych mier na prirastkové
financovanie nakupu aktiv Skupinou v
obdobi dnha zostavenia Uctovnej zavierky
upravenej o faktor ¢asu, rizika a likvidity.

Na zaklade tohto komplexného testu,
Skupina zniZila zniZenie hodnoty o0 8 400
tis. Eur ako dosledok vysSieho vyuzitia
majetku spoloénosti a zvySenia Cistych
penaznych tokov vyplyvajlcich z Gspes-
nych ozdravnych opatreni prijimanych
Skupinou pocas roka 2011.

Do dlhodobého hmotného majetku su
zahrnuté vagony obstarané formou fi-
nancéného prenajmu v celkovej hodnote
140 510 tis. EUR a vypoctova technika
v celkovej hodnote 2 772 tis. Eur.

Dlhodoby hmotny majetok vo viastnictve
spoloc¢nosti v hodnote 17 991 tis. EUR
(17 991 tis. EUR k 31. decembru 2010)
je evidovany ako pamiatkovo chranené
Gzemia, nehnutelné kultdrne pamiatky
alebo ochranné pasma nehnutelnych
kultdrnych pamiatok.

Skupina ma uzatvorent poistni zmluvu
na poistenie hmotného majetku proti (i)
Zivelnym nebezpecenstvam, (i) kradezi a
vandalizmu a (iii) poSkodeniu strojovych
zariadeni (krytie vSetkych rizik). Pre rizi-
ka (i) a (ii) je dohodnuté poistné krytie
do sumy 300 841 tis. EUR (332 935
tis. EUR bolo dohodnuté v roku 2010)
a (iii) do sumy 560 145 tis. EUR (560
145 tis. EUR bolo dohodnuté aj v roku
2010). Okrem toho ma spoloc¢nost pois-
tené cestné motorové vozidla (povinné
zmluvné poistenie a havarijné poistenie),
pri ktorych je vysSka roéného poistného
nevyznamna.

Spoloc¢nost vykazala niektoré aktiva ako
aktiva klasifikované ako drZzané na pre-
daj (Poznamka 25).




14. INVESTICIE VYKAZANE POUZITIM METODY VLASTNEHO IMANIA

Skupina ma 40% podiel v spoloénosti
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.
(pdvodne DURBAN, a.s.), ktorého hlav-
nou ¢innostou je prekladka Zeleznej rudy
v Ciernej nad Tisou na vychode Sloven-
ska. Na zaklade zmluvne dohodnutych

podmienok s ostatnymi vlastnikmi,
sa rozhodol manazment Skupiny povazo-
vat tlto investiciu ako spolo¢ny podnik
(,joint venture®).

Podiel Skupiny na aktivach a zavazkoch
spoloéného podniku k 31. decembru

2011 a 2010 a na nakladoch a vyno-
soch spoloéného podniku za Ucétovné
obdobia konciace 31. decembra 2011
a 2010 je nasledovny:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Kratkodobé aktiva 1.239 1.918
Dlhodobé aktiva 5.289 5.382
Aktiva spolu 6.528 7.300
Kratkodobé zavazky 710 338
Dlhodobé zavazky 2.734 4.306
Zavazky spolu 3.444 4.644
Cisty majetok 3.084 2.656
(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Trzby 2569 2.432
Naklady (715) (464)
Ostatné naklady, netto (1.266) (788)
Zisk pred zdanenim 587 1.180
Dan z prijmu (130) (202)
Cisty zisk (strata) 458 978




15. ZASOBY

Obstaravacia Obstaravacia

hodnota, resp. cista hodnota, resp. Cista

realizovatelna realizovatelna

Obstaravacia hodnota Obstaravacia hodnota

cena (ktora je nizsia) cena (ktora je nizsia)

(v tis. EUR) 2011 2011 2010 2010
Elektrické materialy 6.082 5.329 6.425 5.984
Strojové a kovové materialy 5.849 4.832 6.576 5.858
Motorova nafta 2.164 2.112 2.109 2.075
Chemikalie a guma 488 488 485 485
Bezpecnostné pomocky 330 279 298 222
Ostatné 244 157 285 230
Zasoby spolu 15.157 13.211 16.178 14.854

16. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHIADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 35.813 38.156
Pohladavky zo zahrani¢ného obchodného styku 16.486 16.105
DPH pohladavky 3.812 5.208
Ostatné pohladavky 5.066 6.127
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym
pohladavkam (5.682) (5.279)
55.495 60.317

Pohladavky po splatnosti predstavovali 10 246 tis. EUR k 31. decembru 2011 (10 905 tis. EUR k 31. decembru 2010).
Pohladavky z obchodného styku su bezlro¢né a vo vSeobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.

Informacie o pohladavkach vodi spriaznenym stranam su uvedené v poznamke 26.

Analyza vekovej Struktiry k 31. decembru je nasledujlca:

V lehote Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
splatnosti

a bez opravnej
Celkom polozky <180dni 180 -270dni 270 - 365 dni > 365 dni

2011 55.495 54.802 5S 103 166 371
2010 60.317 59.892 99 74 57 225




17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch obsahuji penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Penazné prostriedky v bankach, v pokladni a penazné ekvivalenty 71 393
Kontokorentné uvery (64.535) (5.499)

(64.464) (5.106)

Penazné prostriedky v bankach si Grocené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajdcimi sa od dennych depozitnych sadzieb.

Kontokorentné Uvery k 31.decembru su nasledovné:

31. december 2011 31. december 2010
(v tis. EUR) Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit Gerpanie
Tatra banka, a.s. 29.875 21.430 29.875 2.732
VSeobecna Uverova banka, a.s. 23.500 16.667 - -
UniCredit Bank Slovakia a.s. 17.593 11.058 17.593 402
Citibank Europe plc, poboc. zahr. banky. 13.278 7.614 13.278 860
Slovenska sporitelna, a.s. 10.000 1.750 10.000 395
Dexia banka Slovensko a.s. - - 13.278 -
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 8.300 6.016 8.298 1.110
Calyon S.A., pobocka zahr. banky 16.597 - 3.319 -

119.142 64.535 95.641 5.499
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18. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu
investiciu v spolo¢nosti, ktoru spravu-
je MDPaT, realizovani formou vkladu
urcitych aktiv a zavazkov predchodcu
spolognosti, ZS, a zahfiia 121 kusov
registrovanych kmenovych akcii v no-
minalnej hodnote jednej akcie 3 319
391,8874 EUR VSetky tieto akcie boli
emitované a splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zaloZeni spolo¢nosti bol v stlade
so slovenskou legislativou, opéat for-
mou vecného vkladu, zalozeny zakonny
rezervny fond vo vySke 10% zakladného
imania Spoloc¢nosti. Podla slovenskej
legislativy sa musi zakonny rezerv-
ny fond zvySovat minimalne o 10%

19. PODRIADENY DLH

Podriadeny dlh vo vyske 165 970 tis.
EUR predstavuje finanénd vypomoc
poskytnutd Ministerstvom financii SR
a schvalent Uradom viady SR 4. marca
2009 a obdfzanu 6. aprila 2009 za Gce-
lom podpory operativnheho fungovania
spolo¢nosti. Podla zmluvnych podmie-
nok platnych k 31.decembru 2010 bola
prva splatka istiny splatna vo februari
2011 afinan¢na vypomoc bola splatna
do februara 2019. V zmysle Dodatku
¢.4 k Zmluve o navratnej financnej vypo-
moci zo dna 28.2.2012 je prva splatka
istiny splatna v maji 2012 a finan¢na
vypomoc je splatna do februara 2020.

Financna vypomoc je zatazena Grokovou
sadzbou 6M EURIBOR + marza 3,20%
p.a..

rocného Cistého zisku az do vysSky 20%
zakladného imania spolocnosti. Podla
stanov spolo¢nosti nie je mozné za-
konny rezervny fond rozdelovat a moze
sa pouzit len na pokrytie strat, alebo
na zvySenie zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcio-
nara Spolo¢nosti bolo ku dhu 9. novem-
bra 2010 schvalené pouzitie zakonného
rezervného fondu v jeho aktualnej vySke
na pokrytie strat Spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel me-
dzi hodnotou majetku a zavazkov vlo-
Zenych Statom pri zaloZeni spolo¢nosti
a pri dodato¢nom vklade z 2. novembra
2005 a zakladnym imanim a zakonnym
rezervnym fondom, upravenym o sumu

4 216 tis. EUR predstavujldcim opravu
chyby v po¢iatoénom oceneni majetku
vloZeného Statom identifikovanej pocas
roku 2006.

Pocas roka 2008 spolocnost obdrzala
dodatocny vklad vo vySke 12 149 tis.
EUR od MDPaT, ¢o predstavovalo nespla-
tenu cast vkladu od Statu pri zalozeni
spolo¢nosti. NavySe, Spoloénost obdr-
Zala Urok z omeSkania z nesplatene;j
Casti vkladu vo vyske 8 830 tis. EUR.

Rozdelenie uctovnej straty
za predchadzajuce tctovné obdobie

Rozdelenie G¢tovnej straty za rok 2010
bolo schvéalené valnym zhromazdenim
spolo¢nosti dha 27. jina 2011 a bola
pretctovana do neuhradenej straty.




20. UROCGENE UVERY A POZICKY

31. december 2011

31. december 2010

(v tis. EUR)
Dlhodobé uvery

Splatnost

Zabezpecené

Express Slovakia 21. februar 2012 1.497 9.846
Spolu 1.497 9.846
Kratkodoba cast lGverov a poziciek (1.497) (8.349)
Dlhodoba cast tverov a poziciek - 1.497
Kratkodobé tvery

Zabezpecené

Calyon S.A., pobocka zahr. banky (EUR) 29. februar 2012 16.597 16.597
HSBC 31. august 2012 20.000 -
Citibank (Slovakia) a.s. 22.jal 2011 - 8.000
Tatra banka, a.s. 30. april 2011 - 21.000
UniCredit Bank Slovakia a.s. 30. september 2011 - 15.000
VSeobecna Uverova banka, a.s. 26. februar 2012 - 23.500
Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 29. februar 2012 4.360 8.721
Dexia banka Slovensko, a.s. 31. august 2011 - 16.544
Kratkodobé uvery 40.957 109.362
Kratkodoba cast uverov a poziciek (vid hore) 1.497 8.349
Kontokorentné lvery (poznamka 17) 64.535 5.499
Spolu 106.989 123.210

VSetky Gvery sU vyjadrené v eurach,
pokial nie je v tabulke uvedené inak.

VSetky Uvery uvedené v tabulke ako
zabezpecené, okrem Uveru od Express
Slovakia, sU zabezpecené vlastnymi
zmenkami v hodnote 87 337 tis. EUR
(90 043 tis. EUR k 31. decembru 2010),
v nominalnej hodnote 139 830 tis. EUR
(137 683 tis. EUR k 31. decembru
2010). Uver od spoloénosti Express Slo-
vakia je zabezpeceny vagonmi, kazdy v
hodnote 79 tisic EUR. Hodnota vagonu je
s Express Slovakia zmluvne dohodnuta.

Sucastou niektorych Gverovych zmldv
je aj zavazok spolocnosti dodrziavat
isté financné a nefinan¢né ukazova-
tele. Dané ukazovatele si odvodené
od manazérskych vykazov pripra-
vovanych Skupinou (kedZe Skupina
uz nepripravuje financné vykazy podla
slovenskych Standardov). Spolo¢nost
k 31. decembru 2011 spifa ukazo-
vatel krytia dlhovej sluzby a nespifia
ukazovatel financnej zadlZenosti pri Gve-
roch v celkovej sume 21 027 tis. EUR
(27 860 tis. EUR. k 31. decembru 2010).

Realna hodnota UroCenych Uve-

(125 337 tis. EUR k 31. decembru 2010).
VSetky UroCené Uvery a po6zicky sl
Grocené pohyblivou Urokovou sadzbou
v rozmedzi od 2,933% p.a. do 5,096%
(od 2,507% p.a. do 4,341% p. a. v roku
2010), mimo financnej vypomoci prijatej
od Express Slovakia, ktora je GroCena
fixnou Urokovou sadzbou 12,75% p.a..




21. ZAMESTNANECKE POZITKY

Vyrovnavacie

Odmeny Prispevky priplatky

pri odchode pri Zivotnych v pripade

(v tis. EUR) do dochodku jubileach invalidity
Stav k 1. januaru 2011 10.562 3.578 512 14.652
Naklady na sic¢asné sluzby 414 129 - 543
Urokové naklady 528 179 26 733
Zisky a straty poistnej matematiky 1.105 514 (244) 1.375
Vyplatené pozitky (517) (431) (61) (1.009)
Prevody (1.458) (464) 49) (1.971)
Stav k 31. decembru 2011 10.633 3.505 184 14.322
Kratkodobé k 31. decembru 2011 266 415 51 732
Dlhodobé k 31. decembru 2011 10.367 3.090 133 13.590
Stav k 31. decembru 2011 10.633 3.505 184 14.322

Vyrovnavacie

Odmeny Prispevky priplatky

pri odchode pri Zivotnych v pripade

(v tis. EUR) do dochodku jubileach invalidity
Stav k 1. januaru 2010 8.933 2.893 475 12.301
Naklady na stcasné sluzby 343 105 - 448
Urokové naklady 447 145 24 616
Zisky a straty poistnej matematiky (972) (91) 48) (1.1172)
Vyplatené pozitky (454) (395) (71) (921)
Naklady na minulé sluzby 2.265 921 132 (3.318)
Stav k 31. decembru 2010 10.562 3.578 512 14.652
Kratkodobé k 31. decembru 2010 140 433 88 661
Dlhodobé k 31. decembru 2010 10.422 3.145 424 13.991
Stav k 31. decembru 2010 10.562 3.578 512 14.652

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

Diskontna sadzba (% p.a.)

Rast miezd (%)

Pravdepodobnost imrtia muZov (%)
Pravdepodobnost Gmrtia Zien (%)

(Poznamka 25).
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22. REZERVY

Environmen- Nevyhodné Odstupné,
(v tis. EUR) talne zataze zmluvy odchodné
Stav k 1. januaru 2011 34.700 1.901 15.869 11.319 63.789
Prirastky 40 - 2.990 745 3.775
Urokovy naklad 1.703 - - - 1.703
Rozpustenie (1.542) (1.901) (5.913) (5.715) (15.071)
Pouzitie (610) - (6.594) (5.604) (12.807)
Prevody (9.841) - - - (9.841)
Stav k 31. decembru 2011 24.450 - 6.352 745 31.547
Kratkodobé k 31. decembru 2011 616 - - 745 1.361
Dlhodobé k 31. decembru 2011 23.834 6.352 - 30.186
Stav k 31. decembru 2011 24.450 - 6.352 745 31.547

Environmen- Nevyhodné Odstupné,
(v tis. EUR) -talne zataze zmluvy odchodné
Stav k 1. januaru 2010 35.463 - 5.187 1.367 42.017
Prirastky 1.849 1.901 13.263 10.035 27.982
Urokovy naklad 1.524 5 . 68 1.592
Rozpustenie (2.940) - (908) - (3.848)
Pouzitie (1.196) - (2.607) (2.063) (5.866)
Prevody - - 934 - -
Naklady na minulé sluzby - - - 1.912 1.912
Stav k 31. decembru 2010 34.700 1.901 15.869 11.319 63.789
Kratkodobé k 31. decembru 2010 649 1.901 - 11.319 13,869
Dlhodobé k 31. decembru 2010 34.051 - 15.869 - 49.920
Stav k 31. decembru 2010 34.700 1.901 15.869 11.319 63.789

Environmentalne zataze

Pocas roku 2011 Skupina zaktualizovala
analyzy tykajuce sa environmentalnych
zataZzi v spolupraci s externou spoloc-
nostou, Specialistom v oblasti Zivotného
prostredia, spolo¢nostou Centrum envi-
ronmentalnych sluzieb, s.r.o. (v minulosti
fungujlcou pod obchodnym nazvom Life
& Waste, s.r.0.). Na zaklade tychto ana-
lyz a spravy vypracovanej spoloénostou
Centrum environmentalnych sluZzieb, s.r.o.,
Skupina odhadla potrebné financné pro-

striedky v celkovej vySke 34.290 tis. EUR
(34 700 tis. EUR k 31. decembru 2010)
na odstranenie environmentalnych zatazi
identifikovanych v minulosti v ramci vodné-
ho, olejového a naftového hospodarstva.

Vydavky budu postupne vynaloZené
v obdobi rokov 2012 - 2014. Privypocte
bola pouzita diskontna sadzba 5% p.a.

Sudne spory

Rezervy na sudne spory sa tykaja via-
cerych pravnych narokov. Najvyznam-

nejSiu Ciastku predstavuje spor
so spoloc¢nostou REFIN B.A., s.r.0. vo vysSke
3 423 tis. EUR a 14next, s.r.0. vo vySke
2 301 tis.EUR.

Spolo¢nost vykazala niektoré zavazky
ako zavazky priamo suvisiace s aktivami
klasifikovanymi ako drzané na predaj
(Poznamka 25).




23. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY
A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Zavazky z tuzemského obchodného styku 178.529 148.278
Zavazky zo zahraniéného obchodného styku 6.653 11.009
Zavazky voci zamestnancom 6.746 7.606
Zavazky voci socialnym institlciam 4.006 4.124
Ostatné zavazky 14.478 12.035

210.412 183.052

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vySku 20 159 tis. EUR k 31. decembru 2011
(101 270 tis. EUR k 31. decembru 2010).

Podrobnejsie informacie o zavazkoch spriaznenych stran su uvedené v poznamke 26.

Sucastou ostatnych dlhodobych zavazkov je aj socialny fond. Zmeny v socialnom fonde su uvedené v nasledujlcej tabul'ke:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Stav k 1.1. 126 929
Tvorba 710 769
Pouzitie (702) (742)

Stav k 31.12. 134 126




24. PODMIENENE ZAVAZKY

Zavazky z finanéného prenajmu

K 31. decembru 2011 ma Skupina za-
vazky z finanéného prenajmu sivisia-
ce s obstaranim 1 274 kusov vagonov,

8 kusov hnacich drahovych vozidiel
a hardwarového vybavenia. VSetky naj-
my sU zaloZené na anuitnych splatkach
s pohyblivou Urokovou sadzbou odvi-
jajucou sa od vysSky sadzby EURIBOR

31. december 2011

s vynimkou leasingu od spolo¢nosti AAE.
Minimalna vySka buducich splatok spolu
so stcasnou hodnotou Cistych minimal-
nych splatok je nasledovna:

31. december 2010

Sucasna Siucasna

Minimalne hodnota  Minimalne hodnota

(v tis. EUR) splatky splatok splatky splatok
Do jedného roka 17.996 14.602 15.079 12.269
0Od jedného do piatich rokov 69.361 62.143 65.946 59.512
Nad pat rokov 13.961 13.242 12.153 11.735
Vyska minimalnych splatok spolu 101.318 89.987 93.178 83.516
Znizena o budice finanéné naklady (11.331) - (9.662) -
Siucasna hodnota minimalnych splatok 89.987 - 83.516 -

Investicné zavazky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2012 do 31. decembra 2013 su nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Pozemky a budovy 585 2.330
Stroje, zariadenie a iny majetok 23.587 74.846
Nehmotny majetok - 2.315

24.172 79.491

Z celkovej vysSie uvedenej hodnoty
sU investicné vydavky v hodnote 24 172
tis. EUR (79 491 tis. EUR v roku 2010)
viazané zmluvnymi dohodami.

Podmienené zavézky

Byvaly dodavatel pravnych predchodcov
spoloénosti ZSR a ZS viedol voéi spolog-
nosti konanie za nezaplatené zalohové
faktlry a prislusné uroky z omeskania.
Podobné aktivity vyvijaji ostatné strany,
voéi ktorym boli pdvodné pohladavky

postlipené. Celkova vySka podmie-
nenych zavazkov spoloénosti (istina)
vyplyvajlcich z tychto pasivnych sid-
nych sporov je priblizne 10 695 tis. EUR.
Vedenie spolo¢nosti veri, Ze tieto kroky
sU neopodstatnené, pretoze dodavatel
nedodrzal zmluvné podmienky a podla
nazoru ich pravnych poradcov je pravde-
podobnost Gspechu tychto krokov velmi
mala, a preto nebola vytvorena Ziadna
rezerva v tejto Gctovnej zavierke.

Spoloénost CD CARGO, a.s. zaZalovala
Spolocnost o zaplatenie sumy 1 475
tis. EUR (vratane Urokov) z dévodu ne-
zaplatenej DPH sUvisiacej s pouZivanim
jej voznov pri medzinarodnej pre-
prave za obdobie od 24. méaja 2007
do 3. méaja 2008. Dnha 30 jina 2009 bol
spolo¢nosti doruceny platobny rozkaz
na zaplatenie narokovanej Ciastky vy-
dany Okresnym sudom Bratislava Il dha
14. maja 2009. Voci tomuto platobnému
rozkazu podala spolo¢nost v zakonne;j




lehote odpor, na zaklade ktorého prislus-
ny sud zrusil platobny rozkaz. Vzhladom
na relevantnu legislativu SR, obchodnu
prax okolitych Statov a medzinarodné
zmluvy nie je mozZné pravne kvalifikovat

pouZivanie voziiov pri medzinarodnej | Gspechu CD CARGO v siidnom spore
preprave ako najom a z toho dévodu | je minimalna, nebola vytvorena Zziadna
uplatiovat DPH. Vedenie spolocnostije | rezerva v tejto Gctovnej zavierke.
presvedcené, aj na zaklade analyzy jej

pravnych poradcov, Ze pravdepodobnost

25. AKTIVA KLASIFIKOVANE AKO DRZANE NA PREDAJ A ZAVAZKY PRIAMO
SUVISIACE S AKTIVAMI KLASIFIKOVANYM AKO DRZANE NA PREDAJ

(v tis. EUR)

Stroje,
Pozemky zariadenia, Nedokoncené
a budovy iné aktiva investicie

Aktiva klasifikované ako

drzané na predaj k 31. decembru 2011 41.405 3.309 645 45.360

Zamestnanecke

(v tis. EUR)

Zavazky priamo slvisiace s aktivami
klasifikovanymi ako drZzané na predaj

k 31. decembru 2011

pozitky Rezervy

1.971 9.841 11.812

Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara zac¢ala Skupina rokovania na predaj nehnutelného majetku sliziaceho na vykon
Gdrzby a oprav zelezniénych kolajovych vozidiel. Tento majetok zahina pozemky a budovy, stroje a zariadenia ako aj nedo-
koncéené investicie.. Skupina ocenila tento majetok nizSou z G¢tovnej hodnoty a redlnej ceny znizenej o naklady suvisiace
s predajom. S majetkom uréenym na predaj stvisia vytvorené rezervy na odstranovanie znecistenia zZivotného prostredia
a zamestnanecké pozitky. Skupina uskutocnila transakciu predaja 1.februara 2012.




26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Skupiny su vSetky majetkovo prepojené spolo¢nosti (teda pod kontrolou Statu), spolo¢ny podnik

spolocnosti a predstavenstvo.

Nasledujlca tabul'ka uvadza celkovu vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami poc¢as rokov konciacich

k 31. decembru 2011 a 2010:

Spriaznené osoby

ZSR

ZSSK

Ministerstvo financii SR

Slovensky plynarensky priemysel
BTS (spolo¢ny podnik)
Ostatné spriaznené osoby

(v tis. EUR)

Spriaznené osoby

ZSR

ZSSK

Ministerstvo financii SR

Slovensky plynarensky priemysel
BTS (spolo¢ny podnik)
Ostatné spriaznené osoby

Trzby
realizované

S0 spriaznenymi
osobami

1.720
57.450

278
80

Trzby
realizované

S0 spriaznenymi
osobami

2.656
69.910

481
96

(v tis. EUR) 31. december 2011

Naklady

na transakcie
S0 spriaznenymi
osobami

96.677
1.049
7.841
2.872
5.374

739

Pohladavky Zavazky
voCi voci
spriaznenym spriaznenym
osobam osobam
1.002 113.905
12.206 278

- 165.970

- 95

86 1.314

S 71

31. december 2010

Naklady

na transakcie
S0 spriaznenymi
osobami

169.679
1.940
7.139
2.363
5.824
3.167

Pohladavky Zavazky
voCi voCi
spriaznenym spriaznenym
osobam osobam
1.305 111.184

7.995 206

- 168.430

- 136

527 1.643

1 201




Hlavné zmluvné vztahy Skupiny
s0 ZSR a ZSSK si dohodnuté spravidla
na obdobie jedného roka a kazdoroCne
sa obnovujl. Naklady vo&i ZSR pred-
stavujd najma poplatky za pouzivanie
Zeleznicnej dopravnej cesty a naklady
na nakup trakénej elektrickej energie.
Vynosy so ZSR zahrfiuji uskutoénené
prepravné sluzby. Vynosy voci ZSSK
reprezentujd najma opravy, rekonstruk-
cie a modernizacie osobnych vagénov
a hnacich vozidiel a predaj nafty.

Statutarne organy

Podla vypisu z Obchodného registra
Okresného sldu Bratislava | k 31. de-
cembru 2011 mali Statutarne organy
Skupiny nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo:

Ing. Vladimir Luptak, predseda
predstavenstva (od 26.4.2012)
Ing. Jaroslav DaniSka, podpredseda
predstavenstva (od 26.4.2012)
Ing. Peter Fejfar, ¢len
predstavenstva (od 26.4.2012)
Ing. Pavol Durinik, PhD.,
predseda predstavenstva
(do 25.4.2012)
Ing. Mgr. Martin Stochmal,PhD.,
podpredseda predstavenstva
(do 25.4.2012)
Ing. Jozef Virba, ¢len
predstavenstva (do 25.4.2012)
Ing. Jozef Melnik (do 8.2.2011)
Ing. Peter Pavlik (do 17.3.2011)
Ing. Pavol Misik (do 17.3.2011)

Dozorné rada:

Ing. Karol Jasenovsky, predseda
Bc. Anton Andel
Jan Balaz
Michal Broska
Ing. Ludovit Kulcsar
JUDr. Ivo Nesrovnal

Funkcné pozZitky vyplacané ¢lenom pred-
stavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku
2011 predstavovali sumu 28 tis. EUR
(37 tis. EUR k 31. decembru 2010).
Odmeny ¢lenom dozornej rady v roku
2011 predstavovali sumu 28 tis. EUR

(25 tis. EUR k 31. decembru 2010).
Poskytnuté dvery

KlGéovym ¢lenom vedenia a ¢lenom
predstavenstva a dozornej rady sa ne-
poskytli Ziadne Gvery.

B ——
9§ e




27. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavazkami Skupiny
sU Urocené Uvery a pozicky, kontokorent-
né Overy a zavazky z obchodného sty-
ku. Hlavnym Gc¢elom tychto finanénych
zavazkov je zabezpecdit financovanie
¢innosti Skupiny. Skupina disponuje
roznymi finanénymi aktivami zahfnajlc
pohladavky z obchodného styku a ostat-
né pohladavky a kratkodobé depozity,
ktoré vznikajl priamo z ¢innosti Skupiny.

V minulosti Skupina pouzivala taktiez
derivatové financ¢né nastroje, napr.
forwardy, opcie a swapy na riadenie
svojich kurzovych rizik vznikajlcich pri

(v tis. EUR)
EURIBOR (+0.5%)
EURIBOR (-0.5%)

Riziko likvidity
Politikou Skupiny je, aby mala v sulade

so svojou financnou stratégiou dosta-
to€né penazné prostriedky a penazné

jej ¢innosti.

Hlavnymi rizikami vyplyvajtcimi z financ-
nych nastrojov Skupiny st Urokoveé riziko,
riziko likvidity a kreditné riziko. Predsta-
venstvo Skupiny sleduje a odsuhlasuje
postupy na riadenie danych rizik, ako
je uvedené nizSie.

Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku v zmenach
trhovych Urokovych sadzieb, ktoré
sa viazu k dlhodobym a kratkodobym

31. december 2011

ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii
finanéné prostriedky v primeranej vySke

cudzich zdrojov na pokrytie rizika ne-

dostatocnej likvidity. Vyska dostupnych

zavazkom z Uverov a kontokorentnych
Gverov s pohyblivymi Grokovymi sadzba-
mi. Skupina ma Siroké portfélio Gverov
s roznymi fixnymi a pohyblivymi Groko-
vymi sadzbami.

Nasledujica tabulka zobrazuje analy-
zu citlivosti na zmenu Grokovej sadzby
o 50 bazickych bodov nahor alebo
nadol, pri predpoklade ostatnych pre-
mennych zachovanych bezo zmeny.
Obsahuje ocakavany vplyv na zisk pred
zdanenim za obdobie 12 mesiacov
po stivahovom dni. NeoCakava sa Ziaden
vplyv na vlastné imanie.

31. december 2010
517
(517)

517
(517)

cudzich zdrojov vo forme necerpanych
Gverovych liniek a liniek na baze financ-
ného leasingu k 31. decembru 2011
a 2010 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Dlhodobé cudzie zdroje 9.629 33.155
Kratkodobé cudzie zdroje 36.151 27.687
Dostupné cudzie zdroje spolu 45.780 60.842




K 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 spoloc¢nost necerpala bankovu zaruku.

Urokové riziko (pokraGovanie)

V nasledovnej tabul'ke sl sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2011 na zaklade zmluvnych

nediskontovanych platieb.

Na

Do 3

0d 3 do 12

Od1do5

Celkovo

(v tis. EUR) poziadanie mesiacov mesiacov rokov

Podriadené zavazky - - 19.500 78.000 68.470 165.970

DIhodobé dvery - 1.497 - - - 1.497

Zavazky z obchodného styku 20.159 39.636 7.110 1.394 86.021 154.320

a ostatné zavazky

Zavazky z finanéného prenajmu - 476 14.126 62.143 13.242 89.987

Kratkodobé Gvery - 22.683 82.809 - - 105.492
20.159 64.292 123.545 141.537 167.733 517.266

V nasledovnej tabulke si sumarizované splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2010 na zaklade zmluvnych

nediskontovanych platieb.

(v tis. EUR)

poziadanie

Do 3
mesiacov

0d 3do 12
mesiacov

Od1do5
rokov

Celkovo

Podriadené zavazky - - 19.500 78.000 68.470 165.970

Dlhodobé uvery - 1.992 6.357 1.497 - 9.846

Zavazky z obchodného styku 140.178 42.874 - - - 183.052

a ostatné zavazky

Zavazky z finanéného prenajmu - 480 11.789 59.520 11.727 83.516

Kratkodobé Gvery - 3.684 82.206 28.971 - 114.861
140.178 49.030 119.852 167.988 80.197 557.247




Kreditné riziko

Skupina predava svoje sluzby roznym
odberatelom, z ktorych Ziadny, i uz
jednotlivo alebo spolo¢ne, z hladiska
objemu a solventnosti, nepredstavuije vy-
znamneé riziko nesplatenia pohladavok.
Skupina ma troch hlavnych zakaznikov,
US Steel KoSice, Budamar Logistics a
Express Slovakia, vynosy voci ktorym
predstavuju 51% z celkovych vynosov z
prepravy a slvisiacich vykonov (65 % v
roku 2010), ale vedenie je presvedcené
na zaklade historického vyvoja, budi-
cich projekcii a podpisanych zmldv, ze
Skupina nie je nadmerne vystavena
kreditnému riziku v suvislosti s tymito
troma zakaznikmi. Skupina ma vypra-
cované také operativne postupy, ktoré

zabezpecujl, aby sa sluzby predavali
zakaznikom s dobrou Uverovou histoé-
riou a aby sa nepresiahol prijatelny limit
Uverovej angazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavu-
je tctovna hodnota kazdého finanéného
aktiva, vratane derivatovych finanénych
nastrojov, vykazana v slvahe, zniZzena
o opravnu polozku.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Skupiny v oblasti ria-
denia kapitalu je zaistit zabezpecenie
vysokého kreditného ratingu a zdravych
finanénych ukazovatelov kapitalu s cie-
lom podporit jej podnikatelski ¢innost
a maximalizovat hodnotu akcionarov.

Skupina riadi a upravuje svoju kapi-
talovu Struktdru s ohladom na zmeny
v ekonomickych podmienkach. Ziadne
zmeny neboli vykonané v ramci cie-
lov, postupov alebo procesov pocas
rokov konciacich 31. decembra 2011
a 31. decembra 2010.

Skupina sleduje zadlzenost pomocou
ukazovatela zadlZzenosti, ktory je vypo-
¢itany ako pomer dlhu pozostavajlce-
tretich stran, mimo podriadeného dlhu
od spriaznenej osoby a zavazkov
z finanéného prenajmu, k vlastnému
imaniu. V roku 2011 doslo k zlepSeniu
ukazovatela v porovnani's predchadza-
jacim obdobim.

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Dlhodobé Gvery, ponizené o kratkodobu cast (okrem podriadeného

P S .. - 1.497
dlhu a zavazkov z financného prenajmu)
Kratkodol’oe"uvery za.hrnajvuc’e kratkod’qbu cast dlhodobych uverov 106.989 123.210
(okrem zavazkov z finanéného prenajmu)
Dlh 106.989 124.707
Viastné imanie 144.858 144.761
Ukazovatel zadlZzenosti (%) 74% 86%




ORGANIZACNA STRUKTURA K 31.12.2011

Valné zhromazdenie

Dozornd rada

Predstavenstvo Interny audit

Generdlny riaditel’

Odbor kontroly,
inSpekcie a ochrany

Odbor pravny

Oddelenie ochrany
a hospodarskej
mobilizécie

Oddelenie kontroly
Oddelenie inSpekcie

0Odbor riadenia

ludskjch zdrojov Odbor Treasury 0dbor komunikécie

Odbor stratégie 0dbor ekonomiky

Oddelenie riadenia Oddelenie internej

Oddelenie kancelarie cash-flow komunikécie

Project Management
Office

predstavenstva
Sekcia controllingu Oddelenie externej
= Oddelenie riadenia komunikécie
Sekcia dctovnictva a rozvoja fudskych a medzindrodnych
a dani zdrojov vztahov
Oddelenie Gctovné

Sekcia oddictovania

trzieb Zeleznic

0ddelenie kontroly Odgelenie bezpecnosti
vstupov a vjpoctu ceny
medzinarodnej prepravy
Oddelenie vybavovania

reklamécif

Oddelenie kontroly Oddelenie
vstupov a vypoctu ceny personélnych sluzieb
OIOStathel IEprany 0ddelenie mzdového
Oddelenie odictovania centra

medzindrodnej prepravy

Oddelenie dctovania
a clearingu prepravy

Usek obchodu

Sekcia marketingu a podpory predaja

Oddelenie marketingu
Oddelenie tarifnjch podmienok
Oddelenie podpory predaja

Sekcia predaja

B j o .. Usek sluzieb
Usek prevadzky Usek sluzieb zeleznicnych kolajovych
vozidiel
0Oddelenie kontroly, Sekcia sprévy majetku
predpisov a vzdelavania o - Sekcia obchodu drzby a oprav
0 p S Zeleznicnych kol'ajovych vozidiel
Sekcia technicko-technologickej . 3 . p -
pripravy prevédzky gicte) Oddelenie spravy majetku a prevadzky Oddelenie analjz a tvorby cien a0
Oddelenie planovania prevadzky Sekcia logistiky 0ddelenie obchodu Ua0
Oddelenie analyzy efektivnosti prevédzky Oddelenie riadenia logistickych retazcov Oddelenie Back office a0

Oddelenie naftového dispegingu Oddelenie obstaravania a nakupu Sekcia Gdrzby a oprav Zeleznicnych
kolajovych vozidiel

0 i ekladnudhn h q4

Sekcia preyéd;ky, . p
[ & O Rl ) 0ddelenie autodopravy

Oddelenie technoldgie - - Oddelenie technického zabezpecenia (a0
a organizacie prace Sekcia informacnych - = -
a komunikacnych technoldgii Oddelenie technoldgii a normovania Ua0

va
Oddelenie planovania a riadenia Ua0

Oddelenie voziovej sluzby

Sekcia riadenia prevadzky a trakcie

Oddelenie dispecingu dopravy

Oddelenie prevadzky IT Sekcia manazmentu Zeleznicnjch kolajo-

, . vych vozidiel ZSSK CARGO
Sekcia energetiky

3 L . Oddelenie technického rozvoja
Oddelenie trakénej energetiky =
Oddelenie databazy ZKV

0Oddelenie riadenia nakladnych voziov Oddelenie netrakEnej energetiky

Oddelenie riadenia trakcie Oddelenie supervizie
Oddelenie inSpekcie technickej kontroly

Sekcia Vjchodoslovenské prekladiska Sekcia udrzby a oprav ZKV ZSSK

0ddelenie riadenia prekladky
a prevadzky




KONTAKT

Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a. s.
Drienova 24

820 09 Bratislava

tel.: +421 22029 77 76

fax: +421 2 43 42 03 89

e-mail: cargo.gr@zscargo.sk

www.zscargo.sk
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